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**  G-20: flujos de capitales y sistema monetario

E

l encuentro, que fue calificado por varios de los ministros de Finanzas y Economía como inédito, se da en momentos en que la reactivación mundial se ve debilitada por la catástrofe en Japón. En la reunión, organizada por Francia, participan, además, los gobernadores de los bancos centrales del grupo de potencias industrializadas y países emergentes y el presidente del Fondo Monetario Internacional (FMI), Dominique Strauss-Kahn. La cita es un acontecimiento inédito, que consagra el peso de China en la economía mundial, indicó la presidencia francesa del G-20.

   Este seminario de alto nivel es la ocasión de intercambiar puntos de vista sobre la reforma del sistema monetario mundial en momentos, en que la reactivación se ve amenazada desde varios frentes. No habrá conclusiones ni comunicado conjunto al finalizar los debates, una medida que la presidencia francesa juzga útil para que los ministros puedan discutir en profundidad. En una reunión en París en febrero, el G-20 se había puesto de acuerdo para medir los desequilibrios entre países exportadores con excedente comercial, como China, y naciones estructuralmente deficitarias, empezando por EE.UU. Estos indicadores, no vinculantes, incluyen por una parte datos internos de cada país - como el déficit presupuestario, la deuda pública o el ahorro privado – y, por otro, cifras externas, como la balanza de cuentas corrientes, la balanza comercial y el tipo cambiario efectivo real, que toma en cuenta el nivel de los precios y el poder de compra.

   China, cuyo yuan es considerado como infravalorizado por sus principales socios comerciales, es reticente ante varios de los criterios retenidos. En Nankín, la cuestión de los desequilibrios no será el eje de las discusiones, según una fuente diplomática occidental. En cambio, en el centro de los debates, encabezados por la ministra francesa de Finanzas, Christine Lagarde, se encuentra la cuestión de los flujos de capitales, crucial para China. Como los otros países emergentes, China expresa ser víctima de un flujo de capitales especulativos en busca de mejores rendimientos a corto plazo, a pesar del estricto control que Pekín impone a los movimientos de dinero.

   Este flujo, que también preocupa mucho a Brasil, alimenta la inflación, fuente de inestabilidad social. La reunión de Nankín permitirá, por otra parte, tener un panorama de la situación de las relaciones bilaterales entre algunas grandes potencias mundiales. Están previstas, asimismo, reuniones bilaterales de alto nivel. El secretario del Tesoro norteamericano, Timothy Geithner, hablará del próximo diálogo económico y estratégico entre Estados Unidos y China a principios de mayo. De su lado, el presidente francés Nicolas Sarkozy, que abre los debates con el viceprimer ministro chino Wang Qishan, se reunirá el 30/03/11 en Pekín con su homólogo Hu Jintao. (Inicio)
**  BCE: nuevo fondo para dar liquidez a los bancos

L

a era del dinero fácil está cerca de acabar en Europa. Para los ciudadanos - se prevé una subida de las tasas de interés oficiales esta misma semana, que encarecerá las hipotecas - y para los bancos, que desde el inicio de la crisis financiera han disfrutado de una continua lluvia de dinero fácil para impedir males mayores. El Banco Central Europeo (BCE) trabaja en un nuevo fondo destinado a dar liquidez a las entidades bancarias en dificultades. El fondo podría ser presentado esta misma semana, coincidiendo con la publicación de los resultados de las pruebas de esfuerzo, a las que se han sometido los bancos irlandeses. Hasta ahora, el BCE ha ofrecido a los bancos barra libre de liquidez a través de subastas trimestrales e, incluso, semestrales.

   La banca irlandesa es la más necesitada de fondos de la Unión Europea: en febrero, el banco central proporcionó €60 000 millones a través de su línea de emergencia, además de los €117 000 millones captados mediante las subastas del BCE (prácticamente un tercio del total concedido a todos los bancos de la Eurozona), pero las cosas se podrían complicar con la publicación de las pruebas de esfuerzo: las necesidades de capital público, que ascienden hasta €46 000 millones, podrían elevarse hasta rozar los      €70 000 millones, según la prensa irlandesa. En esa coyuntura, el banco central irlandés obligará a los bancos a desprenderse de activos por valor de unos €90 000 millones, según el Financial Times.

   Pese a las dificultades de las autoridades europeas para poner freno a los bonus de los ejecutivos bancarios, la Autoridad Bancaria Europea (conocida como EBA por sus siglas en inglés) estudia pasar revista a los sobresueldos, que se paguen este año. El comité europeo de supervisores bancarios aprobó el año pasado una nueva regulación para limitar esos pagos. (Inicio)
**  El bono portugués, en zona de rescate

Y

a no se discute si se producirá, sino cuando se confirmará. En este caso, parece que la historia está presta a repetirse. La rentabilidad exigida al bono portugués a 10 años roza ya el 8%, un nivel que antes habían tocado ya Grecia e Irlanda. Días después de alcanzar esta barrera, ambos estados tuvieron que solicitar el temido rescate, es decir, se vieron obligados a asumir dolorosos recortes, que no habían fijado anteriormente a cambio de recibir importantes préstamos bilaterales concedidos por el Fondo de Estabilidad de la UE y el FMI. La pregunta que surge ahora es, ¿cuándo se anunciará?

   Si se toma como modelo el caso griego, la solución podría llegar de forma inminente. El primer ministro heleno, Yorgos Papandreu, decidió solicitar la activación del mecanismo de rescate el 23/04/10, justo 2 días después de que su prima de riesgo alcanzase el 8,093%. Eso sí, el Eurogrupo no aprobó de forma definitiva conceder la ayuda de €100 000 millones (de los cuales    €30 000 fueron aportados por el FMI) hasta el 03/05/10. Entonces la rentabilidad ya sobrepasaba el 9%. Días después se consiguió reducir hasta el 7,2%, un espejismo fugaz, desde entonces la escalada ha sido imparable. Hoy los inversores exigen a Grecia un 12,643% por comprar letras con vencimiento a una década, una situación que no parece que vaya a mejorar a mediano plazo.

   El caso de Irlanda tampoco insufla mucho optimismo. Desde que el gobierno de Dublín anunciase que requería de un auxilio financiero, el interés a pagar tampoco ha parado. El 10/11/10 la deuda del país británico ya se cotizaba al 8,6%. Trece días después Brian Cowen, primer ministro del país, anunciaba un duro plan de ajuste a cambio de recibir €80 000 millones para reestructurar su sistema financiero. Cuatro meses más tarde, el tigre celta paga casi 3 puntos porcentuales más.

   A la crisis financiera se le suma la crisis política. Congelación de pensiones, nuevos impuestos, reducción de plantillas públicas, compromisos para reducir el déficit. Medidas como estas fueron requisitos imprescindibles para que Grecia e Irlanda tuviesen acceso a los fondos de la UE y el FMI. Estos planes de austeridad han causado grandes tensiones políticas, que, en el caso de Portugal, se han agravado más allá. El miércoles (23/03/11) el parlamento luso rechazo el 4º Programa de Estabilidad y Crecimiento (PEC), que recogía nuevos recortes y había sido consensuado con Bruselas y la canciller alemana Angela Merkel. Este fracaso derivó en la dimisión del jefe del Ejecutivo, José Sócrates. La tormenta financiera ha pasado a ser gestionada por un gobierno en funciones, que nadie sabe hasta dónde tiene legitimidad para meter la tijera.

   Ante esta situación Portugal hace ejercicios de funambulista para no ser devorado por las garras de los mercados. A lo largo del 2011 el estado tiene que afrontar vencimientos de €80 000 millones, la mitad del PIB que deberá primar a un asfixiante 8%. La esperanza lusa es que el nuevo fondo compre deuda en el mercado primario con una rentabilidad exigida menor. Un alivio que en la práctica ya está cometiendo el BCE, adquiriendo títulos cuando las tasas son insostenibles. Medidas que se consideran parches hasta que el gobierno de Portugal pueda solicitar formalmente el rescate, el problema es que nadie sabe si esto puede ser posible con un presidente en funciones. (Inicio)
**  Fed: iniciar retiro de política expansiva

E

l actual programa de compra de bonos del Tesoro por US$600 000 millones podría ser reducido en unos US$100 000 millones, dada la recuperación de la economía estadounidense, indicó el martes (29/03/11) el presidente de la Reserva Federal de St. Louis, James Bullard. Bullard expresó, además durante un discurso, que las autoridades monetarias de Estados Unidos podrían no estar dispuestas ni ser capaces de esperar a que todas las incertidumbres globales se resuelvan antes de comenzar a normalizar su política monetaria ultraflexible.

   Una de las cosas que me preocupan es que la política es tan expansiva ahora que tenemos que comenzar con el proceso de volver a la normalidad, porque tomará un largo tiempo regresar a la normalidad. Al ser consultado sobre si quería decir que se debía comenzar ahora mismo, el funcionario respondió: Sí, todavía estamos comprando bonos. Estamos alimentando el fuego en este momento.

   Sin embargo, reconoció que parecía haber diferencias de opinión dentro de la Fed sobre la velocidad, en que deben retirarse las medidas extraordinarias implementadas durante la crisis financiera. Pienso que podría estar en el orden de US$100 000 millones menos que lo que habíamos previsto inicialmente, pero dejaría eso a cómo el resto del comité lo desee. En su opinión, habría que desacelerar las compras de activos, luego detenerlas por un par de meses y mantener estable la hoja de balances antes de tomar nuevas medidas. 
   Los problemas, que complican el panorama mundial, incluyen la tensión política en el Medio Oriente y el norte de África, las consecuencias del terremoto y tsunami en Japón, la crisis de deuda soberana en Europa y la situación fiscal estadounidense y la posibilidad de que el gobierno quede sin recursos. El proceso de normalizar la política, incluso una vez que comienza, todavía dejará una política expansiva sin precedentes sobre la mesa, explicó Bullard, quien no tiene derecho a voto en el consejo de política monetaria de la Fed este año. Si esperamos demasiado tiempo, tendremos mucha inflación en Estados Unidos y en el resto del mundo.

   El Comité de Mercados Abiertos de la Fed (FOMC) podría no estar dispuesto ni ser capaz de esperar a que todas las incertidumbres globales sean resueltas para comenzar a normalizar la política, agregó, en referencia al Comité Federal de Mercado Abierto de la Fed. Aún así, agregó que la perspectiva más probable era que los 4 principales riesgos sean resueltos sin que se conviertan en choques macroeconómicos globales.

   Bullard, visto como de centro en el espectro de simpatizantes y opositores a las agresivas medidas de la Fed para impulsar a la economía, explicó que las perspectivas de crecimiento de su país habían mejorado desde el verano boreal pasado y que una economía que mejora 18 meses después de una recesión era fuertemente positiva. Bullard ya había dicho el 19/03/11 que la Fed debería considerar reducir su programa de compras de bonos de  US$600 000 millones dados los sólidos datos de la economía.

   El lunes (28/03/11), altos miembros de la Fed comentaron que la economía estadounidense aún necesitaba apoyo del programa de compras de bonos de la Fed, aunque algunos apuntaron a que las recientes escaladas en los precios de los combustibles y los alimentos probablemente duren poco. La Fed, que ha mantenido las tasas a corto plazo cercanas a cero desde diciembre del 2008, ha estado adquiriendo bonos del Tesoro desde noviembre para presionar a la baja a los costos del crédito a largo plazo y mantener el ritmo de recuperación de la mayor economía del mundo. Está previsto que el programa termine en junio. La discusión de la normalización de la política estadounidense probablemente será el tema clave del 2011. (Inicio)
**  BP necesita hacer amigos en Rusia rápido 

B

P necesita encontrar amigos rusos y rápido. El gigante petrolero quiere resucitar su acuerdo de canje de acciones y exploración en el Ártico con Rosneft. Podría hacer las paces con su actual socio ruso, Alfa Access Renova o depender de Rosneft para conseguir más apoyo, pero la primera opción será cara y el frustrado Rosneft podría mirar hacia otro lado en busca de una relación más fructífera.

   BP está ahora estudiando si puede negociar un acuerdo con AAR. Esto podría significar el pago de una compensación en efectivo o vender activos a TNK-BP, controlada por AAR y BP. Cualquier acuerdo podría resultar costoso. Citigroup calcula que las reservas de crudo del Ártico en cuestión podrían valer US$10 000 millones para BP. AAR no ha demostrado demasiada predisposición a alcanzar un acuerdo: sigue siendo categóricamente contrario al canje de acciones de BP y Rosneft. 

   Aún así, BP prefiere la compensación a otras formas de salir del atolladero. Claro está, podría vender su participación en TNK-BP, pero canjear eso por una recompensa incierta de las perforaciones en el Ártico no sería inteligente: Credit Suisse calcula que la participación de BP en TNK-BP tiene un valor de US$29 200 millones. Por su parte, BP no cree que comprar la participación de AAR en TNK-BP sea factible: el Kremlin probablemente no permitiría el control total de activos rusos por parte de una compañía extranjera. AAR valora la participación en unos US$40 000 millones, de acuerdo con una fuente cercana a la situación, una importante cantidad para BP que Credit Suisse estima generará un flujo libre de caja de US$1 500 millones este año. 

   La esperanza alternativa de BP es que Rosneft compre AAR, pero el presidente de Rosneft, Igor Sechin, afirma que Rosneft no está discutiendo lo que sería un acuerdo caro. AAR aún cree que Rosneft podría permitir a TNK-BP sustituir BP en la empresa conjunta en el Ártico. Eso, al menos, daría a BP cierta exposición al acuerdo, aunque indirecta. Públicamente, al menos, Rosneft no ha mostrado ningún deseo de que esto se haga realidad.

   En lugar de esto, Rosneft podría intentar trabajar con otra petrolera menos problemática en la actividad de perforación en el Ártico. Royal Dutch Shell, Chevron y Exxon Mobil podrían estar interesadas. BP tiene un consuelo: el precio de su acción no ha sufrido mucho. Los inversores nunca atribuyeron mucho valor al acuerdo en el Ártico, pero la compañía corre el peligro de perder una fuente vital de crecimiento y de ver a alguno de sus rivales robarle el partido en Rusia. (Inicio)
**  Commodities: demanda y estrategia de expansión 

L

as compañías mineras, que registraron ganancias récord de más de US$50 000 millones en el 2010, están inyectando dinero en la expansión del suministro de materias primas claves, pero no parece que ello sea suficiente como para satisfacer la robusta demanda y moderar el auge de las commodities.

   Compañías como BHP Billiton, Rio Tinto PLC y Vale SA están incrementando sus inversiones de capital, pero, al mismo tiempo, enfrentan obstáculos que afectan su capacidad de impulsar la producción de mineral de hierro, carbón y cobre. Como resultado, se anticipa que los precios de estas materias primas sigan altos e, incluso, que algunas suban aun más en los próximos 2 años. El precio del carbón dio un salto del 32% en los últimos 6 meses.

   Roger Agnelli, presidente ejecutivo de la estatal brasileña Vale, que facturó US$26 120 millones en efectivo en el 2010, está siendo presionado para que abandone su cargo por funcionarios del gobierno, que quieren que la empresa invierta más en Brasil. Por ejemplo, les gustaría que produjera más acero, a partir de mineral de hierro y carbón, en vez de exportar estas commodities a otras partes del mundo.

   El presidente ejecutivo de Rio Tinto, Tom Albanese, indicó que las mineras tienen efectivo disponible, pero que el progreso hacia el desarrollo y expansión de nuevas minas se ve frenado por demoras en los permisos, el incremento de los costos laborales y de la maquinaria y las limitaciones en la infraestructura ferroviaria y portuaria.

   Las mineras ya han desarrollado las reservas más accesibles y ahora tienen que excavar más profundo, lo que incrementa los costos. También tienen que extraer mayor cantidad y refinarlas más debido a que las reservas pueden ser menos puras. Incluso cuando encontramos los nuevos recursos y nuestros ingenieros están listos para comenzar a trabajar, nos topamos con que nos está llevando más tiempo que hace 10 o 20 años entregarlos al mercado. Hace 5 años era difícil hallar un proyecto que no exigiese al menos US$500 millones. Hoy tendría que decir que es difícil ver un proyecto sin invertir, al menos, US$2 000 o US$3 000 millones.

    Se prevé que la provisión de ciertos materiales, el cobre en particular, escasee. La demanda de este metal, que se utiliza en la construcción comercial y en las tuberías de uso industrial, está excediendo el suministro por alrededor de 400 000 toneladas anuales. Se espera que la demanda de mineral de hierro, utilizado para fabricar acero, supere la oferta, al menos, durante los próximos 5  años hasta que las siderúrgicas chinas incrementen su propia producción.

   Tras dedicar los últimos 2 años a reducir significativamente la carga de deuda, se estima que las mineras incrementen sus inversiones y su nivel de gasto supere los US$113 700 millones del año pasado correspondientes a 1 123 acuerdos, según el departamento de investigación minera de Ernst &Young.
    Por otra parte, la pronunciada alza global de los precios de los bienes básicos ha intensificado la necesidad de diferentes respuestas de política en toda Latinoamérica, indicó el 27/03/11 el Banco Interamericano de Desarrollo (BID). Si bien la región, en general, se verá beneficiada por la creciente economía mundial, los productores de materias primas - como Brasil y otros países sudamericanos - experimentarán mayores beneficios y distintos riesgos que los importadores netos de bienes básicos como México, señaló el BID en un informe.

   Los países como Brasil deberían reducir el gasto gubernamental e implementar medidas macroprudenciales como mayores requisitos de reservas para los bancos con el fin de controlar la inflación y limitar el fortalecimiento de las monedas, dado a conocer durante la reunión anual del banco, realizada en Calgary, Alberta.

   En tanto, los países como México, que son más dependientes de las remesas y el gasto de países desarrollados, como EE.UU., no deberían concentrarse en controlar la demanda, sino en sostenerla y una manera de hacerlo es entablar relaciones con otros mercados emergentes para expandir el comercio.

   El BID indicó que el nuevo orden económico global presenta diferentes desafíos para ambos tipos de países y que, pese a estas diferencias, gran parte de la región disfrutaría un ambiente externo favorable sin precedentes, lo que proveería las semillas de lo que podría denominarse la década de Latinoamérica. (Inicio)
**  Breves

*
Siemens anunció una importante reestructuración que incluye la escisión de su división de lámparas Osram, la segunda mayor empresa del mundo en ese sector. También creará una nueva división con vistas a posicionar mejor al gigante alemán de ingeniería en el creciente mercado de infraestructura respetuosa con el medio ambiente.

*
Tokyo Electric Power, empresa dueña de la planta nuclear que tiene problemas en Japón, registró ayer una marcada caída en la bolsa en medio de especulaciones de que podría ser estatizada. El desastre nuclear le causaría pérdidas millonarias.

*
Eurocopter, fabricante de helicópteros de EADS, afirmó que presentará una oferta para comprar todas las acciones en el mercado de Vector Aerospace, de Canadá, para expandirse en el sector del mantenimiento de helicópteros. La oferta de Eurocopter valora a Vector en unos US$641 millones.

*
Philips alertó que fuertes presiones de precios dejarán una pérdida operativa en el primer trimestre en su negocio de fabricación de televisores.

*
Amazon anunciaría hoy un servicio, que permitiría a sus usuarios almacenar música y video en línea y acceder a esos archivos desde distintos aparatos. Todavía se están discutiendo cuestiones legales del proyecto. La empresa no quiso hacer comentarios.

*
Schaeffler, fabricante alemán de autopartes, informó que vendió       US$2 500 millones en acciones de la también alemana Continental. La venta fue realizada por bancos, que tenían acciones en nombre de Schaeffler, para una amplia gama de inversionistas, según la compañía. El objetivo es reducir la deuda acumulada con su oferta hostil por Continental en el 2008.

*
Madeco, fabricante chileno de productos de cobre, firmó un contrato de 10 años con el productor francés de cables Nexans con vistas a aumentar del 9 al 20% la participación de Madeco en Nexans, informaron las empresas.

*
OGX, petrolera del grupo brasileño EBX, declaró que su pérdida anual subió un 23% en el 2010, hasta US$74,3 millones, debido a mayores gastos administrativos y de exploración.

*
Mexicana de Aviación comunicó que espera obtener una prórroga de 3 meses para su protección por quiebra. Eso le daría más tiempo para atraer a potenciales inversionistas antes de verse obligada a liquidar. La protección expiraría el 1 de abril sin la extensión.

*
Dilma Rousseff, presidenta de Brasil, firmó un decreto para aumentar del 2,4 al 6,4% el impuesto a las compras con tarjetas de crédito fuera del país con el fin de reducir los gastos de brasileños en el exterior. En los 2 primeros meses del año, los brasileños gastaron US$2 030 millones con tarjetas en el extranjero, US$500 millones más que el año anterior.

*
China se convertirá en la principal potencia comercial antes del 2030, superando a EE.UU., si sigue creciendo al ritmo actual, según un informe de la consultora internacional Price Waterhouse Coopers (PWC) publicado hoy en el país asiático. La consultora, con sede en Londres, asegura que en los próximos años el comercio internacional sufrirá cambios fundamentales a medida que las economías hoy emergentes, como China, Brasil o la India, empiezan a acomodarse y a dominar las rutas marítimas y aéreas. PWC considera que el dominio chino de estas rutas pasará de las actuales 7 hasta las 17 dentro de 2 décadas, de un total de 25 rutas de importancia valoradas en el informe. China se convirtió oficialmente en el 2010 en la segunda potencia económica, tras adelantar a Japón, gracias a una crisis financiera global de la que la República Popular ha salido fortalecida por mantener todavía cerrados al exterior sus sectores financieros. (Inicio)
**  Misceláneas

--Caja Madrid culmina el intercambio de activos con Mapfre y logra 189 
   millones.

--Competencia cree que Repsol quiere acallar el informe de carburantes.

--Atlas Capital apuesta por aseguradoras y petroleras.

--IAG no descarta entrar en Japan Airlines.

--Volvo contratará a 1 200 personas para afrontar los retos tecnológicos.

--Hacienda no ha cuantificado el gasto militar español en Libia.

--¿Será la Seguridad Social el tercer agujero financiero?

--El BBVA quiere ser fuerte en la 'City'.

--El Gobierno retira su propuesta de elevar la jubilación de los docentes.

--La inminente subida de tasas en España lleva el euríbor mensual al 1,92%.(Inicio)
Fuentes: El País, CincoDías,  Terra, Portafolio.com, Reuters, BCC Mundo, The Wall Street Journal y  Bloomberg.

Banco Central de Cuba.  Centro de Información Bancaria y Económica  (CIBE)

Correo electrónico  cibe@bc.gov.cu  Elaborado por Isabel Colomer.  Fidel Yllarza y Dunia Yero. 

**  Bolsas de Asia

                 Comportamiento de las principales bolsas de valores
(al cierre. en puntos y %)
	Plaza
	28/03/11
	29/03/11
	30/03/11
	31/03/11
	01/03/11
	V.S.

	Japón
	
	
	 
	 
	 
	 

	Nikkei
	9478.5
	9459.1
	
	
	
	

	%(*)
	-0.60
	-0.21
	
	
	
	

	%(**)
	-7.34
	-7.53
	
	
	
	

	 Hong Kong
	 
	 
	
	
	
	

	Hang Seng
	23068.2
	23060.4
	
	
	
	

	%(*)
	-0.39
	-0.03
	
	
	
	

	%(**)
	-1.57
	-1.60
	
	
	
	

	China
	 
	 
	
	
	
	

	Shanghai B
	322.0
	319.4
	
	
	
	

	%(*)
	0.16
	-0.81
	
	
	
	

	%(**)
	5.78
	4.93
	
	
	
	

	Singapur
	 
	 
	
	
	
	

	Straits Times
	3057.4
	3057.0
	
	
	
	

	%(*)
	-0.44
	-0.01
	
	
	
	

	%(**)
	-5.51
	-5.53
	
	
	
	

	Malasia
	 
	 
	
	
	
	

	KLSE
	1514.3
	1520.1
	
	
	
	

	%(*)
	-0.08
	0.38
	
	
	
	

	%(**)
	-1.25
	-0.87
	
	
	
	

	Filipinas
	 
	 
	
	
	
	

	Manila
	3914.0
	3907.2
	
	
	
	

	%(*)
	0.99
	-0.17
	
	
	
	

	%(**)
	-7.15
	-7.31
	
	
	
	

	Tailandia
	 
	 
	
	
	
	

	SET
	1032.9
	1036.4
	
	
	
	

	%(*)
	-0.46
	0.34
	
	
	
	

	%(**)
	0.01
	0.35
	
	
	
	

	Corea del Sur
	 
	 
	
	
	
	

	Kospi Index
	2056.4
	2072.1
	
	
	
	

	%(*)
	0.12
	0.76
	
	
	
	

	%(**)
	-0.66
	0.10
	
	
	
	

	Indonesia
	 
	 
	
	
	
	

	Jakarta comp.
	3602.9
	3591.5
	
	
	
	

	%(*)
	-0.12
	-0.32
	
	
	
	

	%(**)
	-3.34
	-3.65
	
	
	
	


Fuente:  Bloomberg

(*) Con relación al día anterior.  (**)  Con relación  al  01/01/2011  (Inicio)  
**  Bolsas de Europa y América
Comportamiento de las principales bolsas de valores

(al cierre. en puntos y %)
	Plaza
	28/03/11
	29/03/11
	30/03/11
	31/03/11
	01/03/11
	V.S.

	New York
	 
	
	
	 
	
	

	Dow Jones Ind.
	12197.9
	12228.2
	
	
	
	

	%(*)
	-0.19
	0.25
	
	
	
	

	%(**)
	4.52
	
	
	
	
	

	New York 
	 
	 
	
	
	
	

	Nasdaq comp....
	2730.7
	2742.7
	
	
	
	

	%(*)
	-0.45
	0.44
	
	
	
	

	%(**)
	1.46
	
	
	
	
	

	Frankfurt
	 
	 
	
	
	
	

	DAX
	6938.6
	6887.9
	
	
	
	

	%(*)
	-0.11
	-0.73
	
	
	
	

	%(**)
	-0.73
	
	
	
	
	

	Londres
	 
	
	
	
	
	

	FT100
	5904.5
	5895.9
	
	
	
	

	%(*)
	0.06
	-0.15
	
	
	
	

	%(**)
	0.08
	
	
	
	
	

	París
	 
	 
	
	
	
	

	CAC-40
	3977.0
	3963.8
	
	
	
	

	%(*)
	0.12
	-0.33
	
	
	
	

	%(**)
	1.95
	
	
	
	
	

	España
	 
	 
	
	
	
	

	Ibex-35
	10751.0
	10693.8
	
	
	
	

	% (*)
	0.38
	-0.53
	
	
	
	

	%(**)
	8.72
	
	
	
	
	

	Brasil
	 
	 
	
	
	
	

	Bovespa
	67192.8
	67525.9
	
	
	
	

	%(*)
	-0.85
	0.50
	
	
	
	

	%(**)
	-3.96
	
	
	
	
	

	Argentina
	 
	 
	
	
	
	

	Merval
	3313.2
	3313.2
	
	
	
	

	%(*)
	-1.06
	0.00
	
	
	
	

	%(**)
	-8.69
	
	
	
	
	

	México
	 
	 
	
	
	
	

	IPC
	36767.9
	36697.6
	
	
	
	

	%(*)
	-0.04
	-0.19
	
	
	
	

	%(**)
	-4.76
	
	
	
	
	


Fuente:  Bloomberg


(*) Con relación al día anterior.  (**)  Con relación al  01/01/2011

Nota: día  29 a las 10:30 horas (15:30 GMT) (Inicio)  
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