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**  Europa: atractiva para crudo sudamericano

L
os productores de petróleo en América del Sur se están alejando de Estados Unidos en favor de mercados a miles de kilómetros del otro lado del Atlántico, una señal de que los crecientes precios del crudo en Europa están alterando flujos comerciales bien establecidos. Productores en Colombia y Ecuador están llevando su petróleo a los puertos de Europa en el Mediterráneo para sacar ventaja del alto precio de los futuros de crudo Brent, comparado con el precio de EE.UU. por la mezcla West Texas Intermediate.

   Una diferencia de precio desde US$5 hasta US$6 el barril es suficiente para que sea económicamente factible que el crudo sudamericano encuentre un comprador en Europa. Sin embargo, el petróleo que debe viajar de 15 a 20 días puede quedar afuera del mercado si los exportadores del Medio Oriente reducen sus precios. Se puede tener un incentivo económico tremendo para desviar el flujo de petróleo.

   Venezuela es el único productor sudamericano que se sepa que envía petróleo a Europa de forma regular, a través de un acuerdo alcanzado en octubre para venderle petróleo a Belarús durante 3 años a partir del 2011, pero ese acuerdo se concretó mayormente por motivos políticos, ya que Belarús buscaba reducir su dependencia del petróleo ruso durante una disputa sobre los recortes a los subsidios energéticos.

   Exxon Mobil Corp. ha estado llevando cargueros de crudo colombiano a Europa, afirman corredores en el mercado del crudo físico, quienes hablan a condición de anonimato debido a la naturaleza sensible de la información que poseen. Por lo menos, un cargamento de petróleo colombiano debía descargarse en Fos-Lavera, un gran puerto en la costa mediterránea de Francia. Exxon Mobil prefirió no hacer comentarios. Las petroleras rara vez revelan detalles de sus actividades de corretaje.

   Los países latinoamericanos, excluyendo a México, producen 6,8 millones de barriles diarios o alrededor del 8% del suministro mundial. EE.UU. importó alrededor de un cuarto del petróleo latinoamericano hasta octubre. Mientras estos desvíos de último minuto son una parte pequeña del mercado mundial petrolero, resaltan el potencial para obtener ganancias del diferencial entre el Brent y el WTI.

   Muchos analistas creen que el precio del petróleo de EE.UU. es anormalmente más bajo que su equivalente europeo debido a los grandes volúmenes de crudo, que se han acumulado en el centro de almacenamiento de Cushing, Oklahoma, el punto de entrega para contratos de futuros del Nymex. Es poco probable que el movimiento de petróleo de Sudamérica a Europa reduzca la diferencia de precio en el futuro cercano. Una caída en las exportaciones a EE.UU. no necesariamente resulte en una caída inmediata en las existencias en Cushing. Es una diferencia realmente amplia y llevará cierto tiempo para que se reduzca. Los datos de inventario en EE.UU. deberían mostrar caídas en el volumen de petróleo almacenado en Cushing para que el WTI vuelva a realinearse con el Brent. (Inicio)
**  Petrobras: emisión de bonos por US$6 000 millones

L
a brasileña Petrobras International Finance Company lanzó el 20/01/11 una venta de US$6 000 millones en bonos. La oferta incluye US$2 500 millones en notas a 5 años, US$2 500 millones en notas  a  10  años  y  US$1 000 millones en bonos a 30 años. Cada uno de los vencimientos se lanzó ese día: la nota a 5 años se lanzó en 190 puntos bases sobre los títulos comparables del Tesoro de Estados Unidos, la nota a 10 años en 195 puntos bases sobre los títulos comparables del Tesoro y el bono a 30 años a 220 puntos bases sobre los títulos comparables del Tesoro. En general, los rendimientos fueron menores a lo que se esperaba el día anterior.

   El 20/01/11, el emisor había fijado la proyección de precio en el área de 195 puntos bases sobre los títulos comparables del Tesoro para las notas a 5 años. Para las notas a 10 años, había fijado una proyección de precio en torno a los 200 puntos base sobre los títulos comparables del Tesoro y para los bonos a 30 años la proyección de precio se ubicó en el área de 225 puntos bases sobre los títulos comparables del Tesoro. Petróleo Brasileiro SA (Petrobras) es la energética operada por el Estado y propiedad del mismo. La emisión de US$6 000 millones da inicio a los planes de la compañía para recurrir a los mercados crediticios durante los próximos años.

   BTG Pactual, Citigroup Inc., HSBC Holdings PLC, Itaú Unibanco Holding SA, J.P. Morgan Chase & Co. y Banco Santander SA son los colocadores conjuntos de la operación, según un comunicado enviado a la Comisión de Bolsa y Valores de Estados Unidos, SEC. (Inicio)
**  Goldman: España no presenta riesgo de insolvencia 

E
l banco de inversión Goldman Sachs afirma en un informe que España, que ha puesto en marcha un catálogo de reformas políticas a lo largo de los últimos 6 meses, no supone riesgo de insolvencia, aunque se cumplan las previsiones más pesimistas sobre su crecimiento. Además, considera que, en caso de que los problemas que harán caer a Portugal, algo que da por seguro, se prorroguen en el tiempo y amenacen a España, Bruselas actuará y tomará medidas para atajar las posibles restricciones de liquidez, lo que evitará que tenga que pedir también el auxilio de sus socios del euro.

   El informe considera que el principal problema del país, que debe continuar adelante con las reformas estructurales para potenciar la recuperación, no es tanto la deuda pública del Estado, sino la alta deuda del sector privado y el reto de la reestructuración bancaria, un sector que se ha convertido en la diana de las sospechas por la situación de las cajas, que afrontan riesgo de nacionalización si no son capaces de recapitalizarse. Los costos para financiarse de los llamados países periféricos del euro - Grecia, Irlanda, Portugal y España - siguen siendo altos, asegura Goldman antes de añadir que el Estado luso se verá obligado a acudir al Fondo Europeo de Estabilidad Financiera más pronto que tarde.

   Aunque la verdadera incógnita es si las tensiones en los mercados de financiación obligarán a España a buscar la ayuda externa. Nosotros no contemplamos ese escenario y mantenemos nuestra confianza en que los políticos europeos seguirán interviniendo de manera decisiva para evitar cualquier posible restricción de liquidez, ya que si cae España se pondría en riesgo al conjunto del sistema del euro por el tamaño de su economía.

   Independientemente de las tensiones en los mercados de deuda, donde los tenedores de bonos han incrementado los intereses que exigen para comprar los títulos de los países bajo sospecha por sus altos déficit, los inversores también están preocupados por un eventual problema de solvencia de España, pero aquí tampoco Goldman les da la razón: No compartimos esas preocupaciones con el argumento de que, aunque se cumplan las previsiones más pesimistas sobre crecimiento, la relación entre la deuda y el PIB no se irá más allá del 90%.

   Mientras la Eurozona se ha embarcado en una sólida recuperación, España solo ha logrado estabilizar su economía, lo que unido al alto endeudamiento de su sector privado y los retos estructurales que afronta el país han suscitado dudas sobre la habilidad del gobierno para cumplir con los compromisos de pago de su deuda. No obstante, aunque no son problemas pequeños, Goldman considera que es necesario distinguir entre las perspectivas de una continua debilidad económica hasta que se cambie el modelo productivo de las cuestiones sobre su solvencia.

   A favor de este argumento se destaca que, aunque el reequilibrio de la deuda privada está lejos de acabar, está en el camino correcto; que los últimos datos macro apuntan a un repunte moderado de la actividad y que, aunque las políticas de ajuste suponen un lastre para esta recuperación, la economía debería deteriorarse de manera significativa durante un período prolongado antes de suponer un riesgo para la solvencia del Estado. Asimismo, aunque el aumento en la morosidad de los bancos y cajas aumente de ritmo hasta superar las provisiones que las entidades han realizado hasta la fecha, no pondrá la solvencia del Estado en peligro. Sobre este punto, recuerda sus cálculos que auguran unas pérdidas de hasta €15 000 millones para las cajas una vez descontadas sus provisiones y que el gobierno tiene margen para inyectar €80 000 millones en el sector sin forzar –demasiado - sus compromisos de déficit. (Inicio)
**  El crecimiento de China genera preocupación 

E

l crecimiento de China se aceleró inesperadamente en el cuarto trimestre del 2010, contrariando los repetidos intentos del gobierno por pisar el freno. La noticia reavivó los temores de que las autoridades recurrirán a medidas más severas en su lucha por controlar una inflación, que podría detener el principal motor de la economía mundial. La expansión del 9,8% en el PIB del cuarto trimestre frente a igual lapso del año pr, una buena noticia para la economía global, ya que refleja el repunte de la demanda de bienes chinos en el exterior.

   Además, el crecimiento chino estimula la importación de materias primas, maquinaria y bienes de consumo desde otros países, engrosando los retornos de los conglomerados globales que dependen cada día más del gigante asiático, pero esta rápida expansión, unida a las presiones inflacionarias que han persistido a pesar de las reiteradas promesas de los líderes chinos de controlar los precios, pone en riesgo el delicado equilibrio que deben mantener las autoridades entre crecer a un ritmo robusto e impedir un sobrecalentamiento.

   El principal temor es que las autoridades pisen demasiado fuerte el freno, lo que interrumpiría el auge económico en la que, casi con toda seguridad, se convirtió en la segunda economía del mundo detrás de EE.UU. Los nuevos datos, cuya divulgación coincide con la visita oficial del presidente Hu Jintao a EE.UU., contrastan poderosamente con los esfuerzos de las economías desarrolladas por lograr, incluso, pequeñas tasas de crecimiento.

   Sin embargo, detrás de las cifras de China se oculta una posible vulnerabilidad. Si bien Beijing posee, en teoría, un enorme control sobre todos los resortes de su economía, tiene serias dificultades para manipular estas herramientas para que surtan el efecto deseado. El gobierno, por ejemplo, controla todos los grandes bancos de China, pero la mayor parte de sus intentos de reducir la concesión de préstamos durante el año pasado ha fracasado.

   Los temores a un posible aterrizaje forzoso en China provocaron el 20/01/11 una caída de los mercados bursátiles. El índice de referencia chino Shanghai Composite cayó un 2,9%, su contraparte de Hong Kong descendió un 1,7% y los mercados de Japón y Australia retrocedieron ambos un 1,1%. Las principales bolsas europeas también declinaron ante la inquietud de que nuevas medidas de ajuste de China afecten a las acciones mineras y automotrices.

   Los datos divulgados el 20/01/11 por la Oficina Nacional de Estadísticas china muestran que los ajustes llevados a cabo hasta el momento no han tenido un impacto considerable en el crecimiento, indicó un economista de  Citigroup, quien añadió que las cifras también refuerzan las señales de fortalecimiento en EE.UU. y Europa, lo que podría haber ayudado.

   La expansión del PIB del cuarto trimestre prácticamente certifica que China pasó a ser la segunda economía mundial en el 2010, poniendo fin al reinado de 42 años de Japón. Tokio no reportará sus datos del último tramo del año hasta el próximo mes.

   En todo caso, la economía china sigue siendo mucho más pequeña que la de EE.UU. El PIB chino creció un 10,3% en el 2010 — después de una expansión del 9,2% en el 2009 — para llegar hasta US$5,88 billones. El FMI pronosticó en octubre que el PIB de EE.UU. para el 2010 ascendería hasta los US$14,62 billones.

   La economía china está creciendo entre 2 y 3 veces más rápido que la estadounidense. Mientras Washington ha anunciado recortes de impuestos y otras medidas de estímulo en los últimos meses, Beijing ha subido las tasas de interés en 2 ocasiones, ha ordenado a los bancos, en varias oportunidades, que aumenten los depósitos en reserva para reducir la actividad crediticia y ha impuestos controles de precios sobre algunos bienes básicos. (Inicio)
**  UE: recompra de bonos. Déficit corriente

L

os líderes europeos sopesan un plan de recompra de bonos para ayudar a los países periféricos a reducir su carga de deuda y poner fin así a la crisis de confianza que afecta a la Eurozona. De acuerdo con esta iniciativa, el fondo de rescate de €750 000 millones creado en mayo prestaría dinero a Grecia, Irlanda u otros estados miembros sometidos a la presión de los mercados para que puedan comprar sus propios bonos a inversores o al Banco Central Europeo (BCE).

   Con estas recompras, los estados miembros adquirirían sus bonos a un precio inferior a su valor nominal, aplicando de hecho una quita a su deuda, pero al tratarse de una operación voluntaria, los líderes europeos esperan no inquietar a los inversores, que temen medidas más drásticas como reestructuraciones forzadas o quiebras controladas.

   De hecho, tanto Berlín como la Comisión Europea aseguraron el 21/01/11 que no están preparando la reestructuración de la deuda de Grecia. No obstante, Alemania sigue reclamando contrapartidas de los países periféricos para dar su visto bueno a esta idea y a otras medidas para flexibilizar el fondo de rescate.

   De acuerdo con las informaciones publicadas, las autoridades alemanas exigen que estos países adopten un plan para mejorar su competitividad que incluya, entre otras medidas, el aumento de la edad de jubilación, la supresión de las cláusulas de revisión salarial y de las pensiones ligadas a la inflación y la armonización de determinados aspectos de sus sistemas fiscales.

   En estos momentos, la capacidad real de financiación del tramo intergubernamental del fondo (€440 000 millones) es de solo €250 000 millones, según los cálculos del propio fondo, ya que necesita mantener reservas de capital para no perder su máxima nota crediticia. La solución consistiría en reforzar los avales de los estados miembros para llegar efectivamente a €750 000 millones, pero sin modificar la cifra.

   En todo caso, tanto Alemania como Francia rechazan acelerar el proceso y llegar a un acuerdo final en la cumbre de líderes europeos del 04/02/11, tal y como ha pedido el presidente de la Comisión, José Manuel Durao Barroso, y como le gustaría a España, y prefieren esperar hasta finales de marzo para tener en marcha el plan completo.

   Por otra parte, la UE presentó un déficit por cuenta corriente de €19 700 millones en el tercer trimestre del 2010, frente al saldo negativo de €34 900 millones registrado entre abril y junio, según los datos revisados publicados hoy por Eurostat, la oficina estadística comunitaria. Este índice - que refleja los pagos e ingresos por intercambios con el exterior de bienes, servicios, rentas y transferencias - había sido de €26 100 millones en el tercer trimestre del 2009. El saldo negativo en el tercer trimestre equivale al 0,6% del PIB comunitario, lo que supone una mejoría respecto al segundo trimestre del 2010 (1,1%).

   En términos interanuales, el déficit aumentó en los intercambios de bienes en el tercer trimestre (€28 400 millones en el 2010 frente a €18 600 millones en el mismo período del 2009), igual que el de la cuenta de rentas (€15 700 millones frente a €14 300 millones, respectivamente).

   La balanza de servicios volvió a presentar un superávit (€21 100 millones frente a €15 500 millones en el tercer trimestre del 2009) y el déficit de las transferencias corrientes pasó de un déficit de €8 700 millones en año anterior a un superávit de €3 300 millones en el 2010.

   En lo que concierne al saldo total de las operaciones corrientes de los Veintisiete (hacia dentro y fuera de la UE), 14 países miembros registraron un superávit en el tercer trimestre del 2010 y 13 estados, un déficit. Los superávit más elevados los anotaron Alemania (€28 600 millones), Holanda (€9 500 millones) y Suecia (€5 400 millones), en tanto que los déficit más importantes tuvieron lugar en el Reino Unido (-12 400 millones), Italia        (-10 000 millones) y España (-9 300 millones).

   Los países de la Zona euro registraron un déficit por cuenta corriente en el tercer trimestre del 2010 de €8 300 millones, frente al saldo negativo de    €20 400 millones obtenido en el trimestre anterior y de €400 millones en el mismo período del 2009. Ese resultado positivo equivale a un 0,4% del PIB de los 16 países de la moneda única europea, que registraron, además, un superávit en su balanza de servicios de €13 900 millones. (Inicio)
**  Breves

*
Mitsubishi, automotriz japonesa, afirmó que tiene previsto aprovechar la demanda en mercados emergentes para aumentar la cantidad de vehículos que vende en casi un 40% durante los próximos 3 años, como parte de un ambicioso plan para triplicar sus ganancias. El plan también contempla aumentar las compras y la producción fuera de Japón.

*
BHP Billiton, minera anglo-australiana, anunció que la producción de carbón de coque cayó un 30% en el cuarto trimestre del 2010, en comparación con el período anterior, debido a las inundaciones en Queensland, Australia. La empresa advirtió sobre un impacto a largo plazo en sus operaciones este año.

*
Morgan Stanley, banco de EE.UU., reportó una ganancia de US$836 millones en el cuarto trimestre, un 35% más que hace 1 año, gracias a avances en su negocio de gestión de riqueza y títulos corporativos.

*
Boeing indicó que prevé eliminar unos 1 100 empleos para finales del próximo año, a medida que reduce la producción de una línea de aviones militares de carga.

*
Air New Zealand, aerolínea insignia de Nueva Zelanda, indicó que adquirió una participación no revelada en la australiana Virgin Blue, en un desafío contra el dominio de Qantas, también de Australia. Air New Zealand informó que calcula alcanzar una participación de hasta un 15% en Virgin. El valor tampoco fue revelado.

*
Mitsubishi UFJ, el mayor banco de Japón por activos y valor de mercado, busca mayores participaciones en bancos europeos, tras la compra el año pasado de US$5 300 millones en créditos de financiamiento de proyectos, indicó su presidente ejecutivo a The Wall Street Journal.

*
Samsung Electronics, el mayor productor mundial de chips de memoria y de televisores de pantalla plana por facturación, declaró que el mes pasado compró la empresa holandesa de monitores Liquavista. El monto no fue revelado.

*
Chile analiza la posibilidad de construir un reactor nuclear con GDF Suez, señaló el presidente ejecutivo de la energética francesa, Gerard Mestrallet. La planta se ubicaría en el norte del país, donde las mineras tienen grandes necesidades de electricidad, afirmó Mestrallet.

*
Perú ha sido el ganador indiscutible de la última década en desempeño económico en Latinoamérica y está alcanzando a otros países más ricos a una velocidad "impresionante", señaló el banco suizo UBS. Las previsiones indican que el PIB del país andino habría crecido casi un 9% en el 2010.

*
General Motors anunció que invertiría US$540 millones en una planta en México, que fabricará 2 nuevos motores de bajo consumo.

*
Banco do Brasil, el mayor banco latinoamericano por activos, recortó su previsión de crédito al consumidor para este año, señaló el presidente ejecutivo de la entidad estatal, Aldemir Bendine. Las nuevas exigencias de reservas impuestas en diciembre limitarían hasta un 22% el crecimiento de sus préstamos en el 2011.
*  El estudio de la propagación de enfermedades puede ayudar a entender por qué la caída de un banco puede contagiar a los demás. Una investigación publicada en la revista Nature afirma que los ecosistemas naturales tienen mucho que ofrecer a los analistas financieros y que estas lecciones son valiosas. El estudio fue realizado por Andrew Haldane, director de estabilidad financiera del Banco de Inglaterra, junto al ecologista de la Universidad de Oxford, Robert May. Haldane opina que si se observan las dinámicas en la naturaleza, como las que se dan en la transmisión de enfermedades infecciosas o en un incendio forestal, se pueden establecer comparaciones que ayuden a perfeccionar los modelos económicos que se utilizan para explicar, por ejemplo, el efecto contagioso del colapso del banco de inversión Lehman Brothers.
**  Misceláneas

--Los resultados de General Electric contrarrestan los malos de Bank of America.

--La empresa Red Bull bate récord en el 2010.

--Ono estudia una colocación de bonos en EE.UU. y Europa.

--Bakinter se marca como objetivo elevar un 20% su beneficio en el 2011.

--Fitch advierte a España sobre que el rescate de las cajas amenaza su rating.

--La UE sopesa un plan de recompra de bonos para ayudar a los países periféricos.

--El déficit corriente de UE baja en el tercer trimestre.
--La gran banca acerca al Ibex a los 11 000.
--El euríbor repunta 16 milésimas en tasa diaria.
--El euro se mantiene a mediodía en US$1,3510.

--El barril de crudo Brent abrió hoy al alza y cotizaba a US$96,77. (Inicio)
Fuentes: El País,  CincoDías,  BCC Mundo, The Wall Street Journal  y  Bloomberg.
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**  Bolsas de Asia

                 Comportamiento de las principales bolsas de valores
(al cierre, en puntos y %)
	Plaza
	17/01/11
	18/01/11
	19/01/11
	20/01/11
	21/01/11
	V.S.

	Japón
	
	
	
	
	
	

	Nikkei
	10502.9
	10519.0
	10557.1
	10437.3
	10274.5
	-224.5

	%(*)
	0.04
	0.15
	0.36
	-1.13
	-1.56
	-2.14

	%(**)
	2.68
	2.84
	3.21
	2.04
	0.45
	

	 Hong Kong
	
	
	
	
	
	

	Hang Seng
	24157.0
	24154.0
	24419.6
	24003.7
	23876.9
	-406.3

	%(*)
	-0.52
	-0.01
	1.10
	-1.70
	-0.53
	-1.63

	%(**)
	3.08
	3.06
	4.20
	2.42
	1.88
	

	China
	
	
	
	
	
	

	Shanghai B
	297.2
	295.6
	302.2
	296.9
	300.0
	-6.6

	%(*)
	-3.07
	-0.53
	2.23
	-1.70
	1.04
	-2.15

	%(**)
	-2.37
	-2.89
	-0.72
	-2.46
	-1.45
	

	Singapur
	
	
	
	
	
	

	Straits Times
	3238.6
	3249.6
	3242.0
	3205.5
	3184.6
	-61.4

	%(*)
	-0.23
	0.34
	-0.23
	-1.13
	-0.65
	-1.89

	%(**)
	0.09
	0.43
	0.19
	-0.94
	-1.58
	

	Malasia
	
	
	
	
	
	

	KLSE
	1574.5
	1570.0
	1566.5
	Cerrada
	1547.4
	-22.5

	%(*)
	0.29
	-0.29
	-0.22
	
	-1.22
	-1.43

	%(**)
	2.68
	2.39
	2.16
	
	0.91
	

	Filipinas
	
	
	
	
	
	

	Manila
	4148.2
	4072.6
	4039.6
	4006.2
	3951.0
	-181.0

	%(*)
	0.39
	-1.82
	-0.81
	-0.83
	-1.38
	-4.38

	%(**)
	-1.59
	-3.38
	-4.17
	-4.96
	-6.27
	

	Tailandia
	
	
	
	
	
	

	SET
	1023.2
	1024.5
	1034.8
	1022.2
	1006.6
	-25.7

	%(*)
	-0.88
	0.13
	1.00
	-1.22
	-1.53
	-2.49

	%(**)
	-0.93
	-0.80
	0.19
	-1.03
	-2.54
	

	Corea del Sur
	
	
	
	
	
	

	Kospi Index
	2099.9
	2096.5
	2115.7
	2106.7
	2069.9
	-38.3

	%(*)
	-0.39
	-0.16
	0.92
	-0.43
	-1.75
	-1.82

	%(**)
	1.44
	1.28
	2.20
	1.77
	-0.01
	

	Indonesia
	
	
	
	
	
	

	Jakarta comp.
	3535.7
	3548.7
	3534.3
	3454.1
	3379.5
	-189.6

	%(*)
	-0.94
	0.37
	-0.41
	-2.27
	-2.16
	-5.31

	%(**)
	-5.15
	-4.78
	-5.18
	-7.33
	-9.34
	


Fuente:  Bloomberg
(*) Con relación al día anterior.  (**)  Con relación  al  01/01/2011   (Inicio) 
**  Bolsas de Europa y América
Comportamiento de las principales bolsas de valores

(al cierre, en puntos y %)
	Plaza
	17/01/11
	18/01/11
	19/01/11
	20/01/11
	21/01/11
	V.S.

	New York
	
	
	
	
	
	

	Dow Jones Ind.
	Cerrada 
	11837.9
	11825
	11822.8
	11876.4
	

	%(*)
	
	0.43
	-0.11
	-0.02
	0.45
	

	%(**)
	
	1.43
	1.32
	1.30
	
	

	New York 
	
	
	
	
	
	

	Nasdaq comp....
	Cerrada 
	2765.8
	2725.4
	2704.3
	2710.4
	

	%(*)
	
	0.38
	-1.46
	-0.77
	0.23
	

	%(**)
	
	2.76
	1.26
	0.47
	
	

	Frankfurt
	
	
	
	
	
	

	DAX
	7078.1
	7143.4
	7082.8
	70234.3
	7087.1
	

	%(*)
	0.03
	0.92
	-0.85
	-0.82
	0.90
	

	%(**)
	1.26
	2.20
	1.33
	0.49
	
	

	Londres
	
	
	
	
	
	

	FT100
	5985.7
	6056.4
	5976.7
	5867.9
	5921.7
	

	%(*)
	-0.27
	1.18
	-1.32
	-1.82
	0.92
	

	%(**)
	1.45
	2.65
	1.30
	-0.54
	
	

	París
	
	
	
	
	
	

	CAC-40
	3975.4
	4012.7
	3976.7
	3964.8
	4032.0
	

	%(*)
	-0.20
	0.94
	-0.90
	-0.30
	1.69
	

	%(**)
	1.91
	2.86
	1.94
	1.64
	
	

	España
	
	
	
	
	
	

	Ibex-35
	10280.0
	10583.4
	10556.5
	   10636.9
	10920.3
	

	% (*)
	-1.01
	2.95
	-0.25
	0.76
	2.66
	

	%(**)
	3.96
	7.03
	6.76
	7.57
	
	

	Brasil
	
	
	
	
	
	

	Bovespa
	70609.1
	70919.8
	70058.1
	69561.5
	69677.3
	

	%(*)
	-0.47
	0.44
	-1.21
	-0.71
	0.17
	

	%(**)
	0.92
	1.37
	0.14
	-0.6
	
	

	Argentina
	
	
	
	
	
	

	Merval
	3563.3
	3613.8
	3636.9
	3664.8
	3677.5
	

	%(*)
	0.68
	1.42
	0.64
	0.77
	0.35
	

	%(**)
	-1.80
	-040
	0.23
	1.00
	
	

	México
	
	
	
	
	
	

	IPC
	38099.1
	38151.3
	37810.2
	37584.7
	37555.7
	

	%(*)
	0.27
	0.14
	-0.89
	-0.60
	-0.08
	

	%(**)
	-1.31
	-1.18
	-2.06
	-2.64
	
	


Fuente:  Bloomberg
(*) Con relación al día anterior.  (**)  Con relación al  01/01/2011

Nota: día  21 a las 10:30 horas (15:30 GMT) (Inicio) 
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