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**  Goldman Sachs: posible recesión en EE.UU. 
G

oldman Sachs Group emitió el viernes (15/07/11) un panorama económico pesimista para Estados Unidos y redujo sus proyecciones de crecimiento, a la vez que destacó que una recesión de doble caída es una clara posibilidad. La firma disminuyó su estimación para el crecimiento del PIB en el segundo trimestre del 2,5 al 1,5%. La nueva estimación es menor al decepcionante crecimiento del 1,9% del PIB del primer trimestre. Para el actual trimestre, Goldman espera un crecimiento del 2%, por debajo de su estimación previa del 3,25%. 

   Si la economía vuelve a caer en recesión - algo que no está en nuestra proyección, pero, que ciertamente es una posibilidad dadas las cifras recientes -, las autoridades de la Fed indudablemente volverán a adoptar una política relajada aún si la inflación está cerca de su meta, indicó el economista jefe de Goldman Sachs, Jan Hatzius, en un informe a sus clientes. 

   Goldman señaló que sus proyecciones para el cuarto trimestre y el 2012 siguen bajo evaluación, pero espera que la tasa de desempleo caiga levemente al 8,75% para finales del 2012. El desempleo se elevó al 9,2% en el último informe de nóminas de empleos no agrícolas.  Lo preocupante es que aún no estamos seguros de las razones precisas para la desaceleración en lo que va del 2011, que está claramente en desacuerdo con nuestras expectativas de finales del año pasado respecto a que el crecimiento se aceleraría en el 2011. 

   La firma destacó que una serie de factores temporales está contribuyendo al débil crecimiento, que incluyen interrupciones en la cadena de suministro asociadas al terremoto de Japón y los altos precios del petróleo. El debilitamiento de los mercados de la vivienda y crédito también ha ejercido presión sobre las hojas de balances del sector privado por aún más tiempo de lo que creíamos. 

   Más aún, el índice preliminar de la percepción del consumidor para julio, publicado el viernes, cayó a su menor nivel desde marzo del 2009. El sondeo Empire State del Banco de la Reserva Federal de Nueva York se contrajo por segundo mes consecutivo. Goldman señaló que hay elementos en ambos informes que han vuelto a niveles que se ven típicamente durante una recesión. La actividad económica general continúa ubicándose sustancialmente por debajo de nuestras expectativas. (Inicio)
**  China moderar crecimiento, contener inflación

E

l ritmo de crecimiento de la economía de China podría enfriarse en los próximos trimestres a medida que se suavice la demanda externa de sus exportaciones, ayudando a frenar gradualmente la inflación, según revela una encuesta realizada entre economistas.

   Beijing podría agradecer la leve desaceleración como una señal de que la economía china es suficientemente fuerte para resistir nuevas restricciones de la política monetaria para frenar la mayor inflación en 3 años. El crecimiento en la segunda mayor economía del mundo se frenaría un poco hasta un 9,2% en el tercer trimestre, desde 9,5% en los 3 meses previos, según la encuesta trimestral de Reuters.

   La economía crecería un 9,3% en el 2011, un ritmo sólido para el contexto internacional, pero ligeramente inferior al 9,5% pronosticado en el último sondeo y significativamente por debajo de su expansión del 10,3% el año pasado. El sondeo muestra un pronóstico consensuado de un crecimiento de un 8,8% en el 2012.

   La economía continúa avanzando hacia un crecimiento cercano al 9% en el 2011 con algunos riesgos derivados de la incierta demanda externa, indicó Jian Chang, analista de Barclays. Una moderación de la actividad podría dar cierto alivio ante las presiones de precios. Se espera que la inflación anual retroceda al 4,3% en el cuarto trimestre, desde un 5,4% pronosticado para los 3 meses anteriores.

   Preocupado de que el alza de precios pueda desencadenar disturbios, como ha ocurrido en el pasado, Beijing ha luchado fuertemente contra la inflación durante el último año, una política que promete mantener. El primer ministro Wen Jiabao declaró la semana pasada que China mantendría la lucha contra la inflación en el primer lugar de su agenda política, pero instó al gobierno a evitar los efectos de las grandes fluctuaciones en el crecimiento. Algunos analistas plantean que la promesa de Wen de controlar la inflación traicionaba las crecientes preocupaciones de Beijing de que restringir demasiado su política monetaria pueda afectar la economía. (Inicio)
**  Tres tabúes que la crisis del euro está rompiendo

E

uropa está considerando medidas drásticas para salvar su moneda común. En su búsqueda por una salida a la crisis del euro, algunos en Europa están aceptando discutir temas que hasta hace semanas eran prácticamente tabú. La idea de tolerar un "default", al menos, parcial en Grecia, la posibilidad de expulsar a algunos países de la Eurozona e, incluso, la propuesta de buscar la conformación de unos Estados Unidos de Europa, han venido ganando terreno en una crisis que exige soluciones drásticas.

   Pocos dudan que esta semana sea crucial para la suerte e, incluso, la supervivencia del euro. El jueves (21/07/11) tendrá lugar la cumbre de los dirigentes de la Zona euro para definir un posible nuevo paquete de salvamento para Grecia. Muchos advierten que, de no hallarse una solución adecuada a los enormes problemas fiscales de ese país, se ahondará la turbulencia financiera.

   Los indicios, que el mercado ofreció a comienzos de esta semana no son particularmente positivos. El lunes (18/07/11) el euro tocó un mínimo histórico frente al franco suizo, reflejando, entre otros factores, que algunos inversores buscan alternativas a la moneda común europea. Algo similar pasó con el oro, que también rompió un récord histórico para llegar a los US$1 600 la onza por primera vez.

   Ante esta compleja situación, propuestas que hasta hace pocos días no serían tomadas en serio ahora están en la receta de posibles soluciones a lo que algunos ven como el inminente desplome de la integración monetaria europea. 

   El default ya no es la palabra innombrable. Como señala el editor de asuntos europeos de la BBC, Gavin Hewitt, Europa está despertando a la realidad que Grecia no enfrenta un problema de iliquidez, sino de insolvencia. Por lo mismo, lo que ha cambiado es el reconocimiento de que Grecia necesita algo de alivio de deuda, asegura Hewitt.

   Los anteriores planes hacían énfasis en que eran simples reprogramaciones de la deuda, que al final sería pagada por Grecia en su totalidad. Cualquier mención de una condonación de deuda, se temía, sembraría la desconfianza en los mercados y debía ser evitada a toda costa, pero ante el fracaso del primer plan de rescate a Grecia lanzado en mayo del 2010, el abanico de opciones a considerar se ha ampliado. Ahora, se discuten abiertamente planes, en los que los acreedores privados aceptarían perder hasta el 30% del dinero que Grecia les debe. 
   Una invitación a salir del euro. Otro de los impensables discutidos en la actualidad es el de invitar a los países más débiles de la eurozona a tomarse unas "vacaciones" de la Zona euro. Pese a que al momento de su fundación hace casi una década, la moneda común europea era vista como un compromiso prácticamente indisoluble entre sus signatarios, ahora se discute cómo Grecia y otros países se podrían tomar un "sábatico", que les permitiría tener nuevamente el control sobre una moneda nacional y devaluarla, para así buscar la competitividad que les permita salir de la actual crisis. Como señala Hewitt, nadie está diciendo que sería fácil, pero puede ser preferible a arriesgar la moneda común.

   Los Estados Unidos de Europa. Una de las propuestas más drásticas en empezar a tomar vuelo en estos días es la que asegura que lo único que salvará a la unión económica europea es la unión política. Como informa Hewitt, la ex comisionada de la Unión Europea, Emma Bonino, fue directo al grano. Ella piensa que los Estados Unidos de Europa son la solución.

   La federación política permitiría tener mecanismos fiscales como los que existen en Estados Unidos, donde una zona del país puede ayudar a otra que afronte problemas económicos y es la falta de esos mecanismos apropiados en Europa, precisamente, la que algunos señalan como uno de los detonantes de la actual crisis griega, en la que los países europeos más ricos como Alemania no consiguen reunir la voluntad política o los mecanismos institucionales para sacar a Grecia de su profunda recesión.

   Aunque, por supuesto, una federación política tendría que ser sometida a consideración de los votantes de los países europeos, en momentos en que la Unión Europea y muchas de sus instituciones afrontan un agudo desprestigio. El resultado sería incierto, aunque a los votantes se les diría que están votando para salvar a la Unión Europea. En cualquier caso, este es un momento en que se está debatiendo lo que hasta poco era inimaginable. (Inicio)
**  Libor pierde influencia como barómetro de salud

U
n barómetro crucial de la salud de los bancos a nivel mundial está perdiendo importancia como indicador macroeconómico, pero este cambio beneficia a algunos consumidores y a otros que tomaron préstamos con tasas de interés bajas vinculadas a esa referencia. Conocida como la tasa de oferta interbancaria de Londres (Libor, el barómetro ayuda a establecer el precio de billones de dólares en derivados y préstamos hipotecarios y corporativos). Calculada diariamente, la Libor trata de medir los costos de financiamiento para un conjunto de bancos a nivel global. La tasa "flota" o, sea, que sube o baja, dependiendo de cuánto se cobran los bancos unos a otros.

   En el momento álgido de la crisis financiera en el 2008, la Libor fue uno de los indicadores más observados. Los nerviosos inversionistas consideraban un incremento fuerte como una señal de confianza menguante en la estabilidad del sistema financiero global. En estos días, sin embargo, 2 mediciones claves de la Libor están siendo eliminadas debido a la fuerte caída de la demanda. Los bancos, llenos de efectivo, se piden prestado mutuamente cantidades cada vez más pequeñas. Los créditos interbancarios vigentes se hundieron un 63% en los pasados 3 años, llegando hasta  US$168 400 millones a finales  de  junio,  en  comparación  con  los  US$450 000 millones de abril del 2008, de acuerdo con la Reserva Federal de Estados Unidos.

   La tasa cayó por debajo de un 0,25% en junio y no reflejó la inquietud en mercados bancarios en medio de la crisis de la deuda europea. En contraste, durante la crisis financiera del 2008, la Libor aumentó en 6 semanas del 2,81 hasta alrededor del 4,82%. La conclusión: la tasa Libor estos días es menos representativa de la salud de los bancos y podría esconder problemas más profundos en los mercados de crédito, señalan los analistas. Los bajos niveles de la Libor pueden perjudicar a los inversionistas, que negocian contratos de derivados ajustados a la dirección que tomen las tasas de interés. Para los consumidores y las empresas, no obstante, una Libor baja es una buena noticia porque en Estados Unidos, por ejemplo, algunos préstamos hipotecarios, empresariales y estudiantiles, entre otros, están atados a la Libor.

   La mayoría de los préstamos de tarjetas de crédito y para automóviles en EE.UU. se establece tomando en cuenta una referencia distinta, la tasa de interés preferencial, que actualmente está en 3,25%. Para las nuevas ofertas de tarjetas de crédito, la tasa de interés promedio en EE.UU. es del 14,91%, lo que equivale a 11,66 puntos porcentuales más que la preferencial, de acuerdo con CreditCards.com, un servicio de comparación. Un portavoz de la Asociación de Banqueros Británicos, que supervisa la Libor, afirmó que el comité que la determina ha respondido correctamente cuando ha tenido que lidiar con cambios en los mercados de crédito que pudieran afectar la tasa.

   Hay varias razones, por las que los bancos están tomando menos dinero prestado unos de otros en el mercado de la Libor. En EE.UU. y Europa, los reguladores han dado a los bancos acceso barato a sus líneas de crédito desde el pánico del 2008 y en los últimos 2 años los bancos han recibido una ola de efectivo de depositantes y han buscado reducir su exposición a otros bancos y los montos que toman prestados. Algunos analistas indican que no está garantizado que la Libor continúe como un importante barómetro de la salud financiera. Solo fue usada como un indicador porque todos nos pronunciamos sobre que era un indicador, hace referencia Gary Jenkins, director de investigación de renta fija de Evolution Securities, en Londres. Estos días, Jenkins prefiere monitorear los rendimientos de los bonos a 10 años de Grecia, Portugal y España. (Inicio)
**  Se intensifica la batalla por el café

L
os crecientes precios han trastornado el comercio de café, mientras los corredores multinacionales buscan, cada vez más, atraer a los agricultores, alejándolos de las cooperativas en la puja mundial por los granos. Estos grupos manejados localmente fueron formados hace décadas para reunir la producción de productores individuales y darles mayor incidencia en la mesa de negociaciones y un mayor precio para su café. Ahora, cuando la demanda es sólida, pero la oferta del codiciado grano arábigo se ve limitada por repetidas cosechas pobres en partes de América Latina y Central, los representantes de grandes compañías como Nestlé y Ed & F Man Holding Ltd. están ofreciendo pagar en efectivo de inmediato y a precios superiores a los que habían estado ofreciendo las cooperativas.

   Habitualmente, los agricultores aceptan venderles el café a las cooperativas a un precio fijado con meses de anticipación. Estos grupos asumen el riesgo derivado de la volatilidad de los precios de las commodities. A su vez, cierran acuerdos con los procesadores del grano y establecen precios basados en una referencia como pueden ser los futuros de los granos arábigos. Este año, sin embargo, los precios siguieron subiendo luego de que las cooperativas fijaron sus precios. Los futuros del café subieron un 53% respecto al año pasado, aunque los contratos a 1 mes para entrega en julio cayeron un 1,9% o US$0,48 el viernes 15/07/11 para terminar a US$2,53 la libra.

   Esto resultó demasiado tentador para muchos agricultores, que optaron por romper su compromiso de entregar a las cooperativas y, en cambio, les vendieron su café a las multinacionales, que están repletas de efectivo. Los funcionarios de las cooperativas afirman que estos incumplimientos se han extendido, lo que los ha dejado en una posición financiera complicada. A largo plazo, si las cooperativas se debilitan o si su cantidad disminuye, los agricultores ya no tendrán tanto respaldo financiero si los precios llegaran a caer. Las cooperativas tradicionalmente mantienen fondos para las épocas malas para ayudar a sus integrantes. Las grandes compañías defienden sus prácticas, aludiendo que los productores de café tienen la palabra final respecto a quién le venden y tienen el derecho de sacar ganancia de los altos precios.

   Los altos precios no solamente derivaron en una competencia durísima, sino que han creado dificultades financieras para las cooperativas. Coocafé está gastando US$8 millones este año para comprarles café a los agricultores, en comparación con los US$2,5 millones del año pasado. Los bancos son renuentes a prestarle más dinero a las cooperativas y el mayor nivel de incumplimientos en los pagos les hace más difícil pagar los intereses. En el estado mexicano de Oaxaca, la presidenta del comité de productores, Leonor Fernández Allende, señala que las multinacionales suelen pagan precios más altos en efectivo, que les resultan difíciles de rechazar a los agricultores pobres. Supongamos que la cooperativa está pagando 46 pesos mexicanos (US$3,91) por libra. Bueno, ellos ofrecen 50 (US$4,2). Agregó que el comité no tiene la fortaleza financiera para ofrecer precios más altos. Sin embargo, algunas cooperativas se están resistiendo. Gerardo Alberto de León, gerente comercial en Fedecocagua, indica que la cooperativa cafetera guatemalteca ha tenido que incrementar su precio por encima del valor originalmente establecido para frenar las ventas de los agricultores a las multinacionales.

   Ecom Agroindustrial Corp. Ltd., con sede en Suiza, envía equipos a convencer a los productores de que les vendan a sus procesadores, pero, al final, es decisión de los agricultores, indica Eladio Sanabria, jefe de ventas y compras para la división costarricense de Ecom, Cafinter SA. El gerente de compras de commodities de Nestlé México, Jesús Rojas Flores, resaltó que la compañía compra la mayoría de su café a plantas, que han sido certificadas por la compañía en todo el país, y a veces los representantes les compran directamente a los productores individuales. Seguimos aumentando nuestras compras directas para tener una mejor relación. (Inicio)
**  Italia apunta a aumentar su crecimiento

I
talia pretende reducir a la mitad la diferencia entre el ritmo de su expansión económica y la tasa de crecimiento de la Eurozona, dentro de 3 años, con la ayuda de las medidas de desregulación y fiscales recientemente aprobadas, resaltó un alto cargo del gobierno. El PIB de Italia creció un 1,3% el año pasado, frente al 1,8% de la Zona euro, según la agencia de estadística Eurostat, una diferencia que sitúa a Italia un 30% por detrás de la media. Si las nuevas medidas para impulsar el crecimiento se aplican íntegramente, la diferencia se reducirá a la mitad, señaló el ministro italiano de Administraciones Públicas, Renato Brunetta. El ministro indicó que se refería a viarias medidas para espolear el crecimiento en un paquete presupuestario de €40 000 millones aprobado por el Parlamento la semana pasada y a otras medidas aprobadas en mayo, diseñadas para ayudar al sur de Italia, reduciendo los trámites burocráticos para los promotores inmobiliarios y racionalizando la contabilidad de las empresas.

   Los mercados financieros han apuntado hacia Italia recientemente por el anémico crecimiento de su economía y ante el temor que despierta la enorme deuda del país del 120% del PIB. Para intentar calmar el pánico, el Parlamento aprobó el 15/07/11 medidas encaminadas a equilibrar el presupuesto del país en el 2014 e incentivar el crecimiento a largo plazo. Italia tiene por delante una dura batalla para incrementar su tasa de crecimiento. Al igual que Alemania, su crecimiento depende, sobre todo, de las exportaciones, que representaron casi la cuarta parte de su PIB en el 2010. Muchos de los productos que fabrica Italia para la exportación, sin embargo, están en sectores de baja tecnología como el textil, el químico y el de maquinaria, donde el país tiene una feroz competencia de economías emergentes como la china. Como resultado, su producción se ha quedado muy rezagada con respecto a la de Alemania.

   Los esfuerzos de Italia por contener el gasto público también podrían ser un obstáculo para el consumo y el crecimiento. Los salarios del sector público supusieron más del 10% del PIB de Italia entre el 2004 y el 2008, según el Banco Central Europeo. Como ministro de Administraciones Públicas, Brunetta tiene encomendada la tarea de sacar más productividad del personal del sector público, que representa el 20% del empleo del país. Hasta ahora, el ministro ha sembrado el descontento entre los funcionarios al introducir medidas para aumentar la responsabilidad, publicando sus salarios en Internet y tomando medidas drásticas contra el ausentismo laboral.

   Muchos economistas afirman que uno de los principales obstáculos para el crecimiento en Italia son el sistema nacional de contratos laborales y un sistema de negociación colectiva, que obliga a muchas grandes empresas italianas a contratar gente en condiciones cómodas que no están vinculadas a la productividad. Hace 1 década, Roma introdujo contratos temporales, pero la mayoría de los contratos es indefinida. Brunetta apunta que en el sistema hay veteranos trabajadores que nunca se han preocupado por la seguridad laboral, mientras que hay un exceso de inseguridad laboral entre los jóvenes. Sin embargo, indicó que será difícil - política y socialmente - remodelar el sistema pronto. (Inicio)
**  Breves

*
AIG, gigante de seguros de EE.UU., estudia vender parte de su negocio de leasing de aviones International Lease Finance Corp. a través de una oferta pública inicial. Banqueros consultados comunicaron a AIG que la OPI podría recaudar entre US$1 500 y US$2 000 millones en condiciones favorables del mercado.

*
Grecia comenzó a buscar bancos de inversión interesados en administrar su programa para captar US$70 000 millones hasta el 2015 con la privatización de activos estatales, como aeropuertos y la minera Larco, entre otros.

*
Baidu, sitio chino de búsquedas y líder del mercado local, anunciará hoy un acuerdo con las mayores discográficas del mundo para transmitir música. Baidu había sido acusado de estar entre los sitios más usados para descargas musicales no autorizadas.

*
Borders, cadena de librerías de EE.UU. que sucumbió ante el libro electrónico y se acogió a la ley de bancarrota, declaró que no consiguió comprador y será liquidada.

*
Bankia, banco español,  debió  reducir  desde  US$5 600  hasta  US$4 400 millones la recaudación prevista en una oferta pública inicial debido a las malas condiciones del mercado. Bankia fue 1 de los 7 bancos de España, que superaron por poco las recientes pruebas de solvencia en Europa.

*
La junta de Temple-Inland, fabricante de cartón y material para la construcción de EE.UU., rechazó una oferta de compra hostil de International Paper, también de EE.UU., aludiendo que la propuesta de US$3 300 millones infravalora ampliamente la empresa.

*
Forstecue, minera australiana, estudia emitir US$1 000 millones en bonos para expandir un proyecto en Pilbara, Australia Occidental, con el fin de triplicar su producción, señaló su presidente ejecutivo, Neville Power.

*
Glencore acordó adquirir con condiciones una participación del 70% en la peruana Marcobre, de manos de CST Mining Group, por US$475 millones. Marcobre es dueña de la propiedad de cobre Marcona, y su principal proyecto Mina Justa, con 413,3 millones de toneladas de ese metal.

*
Las reservas comprobadas de petróleo de Venezuela superaron a las de Arabia Saudita en el 2010, al alcanzar los 296 500 millones de barriles, informó la OPEP. La cifra representa un aumento interanual de un 40% y supera los 264 500 millones de Arabia Saudita.

*
La actividad económica de Argentina continuó su ascenso en mayo, cuando creció un 8,1% frente a 1 año antes, superando ampliamente las previsiones.

*
El presidente electo de Perú, Ollanta Humala, afirmó que ratificará al presidente del banco central, Julio Velarde, lo que fue considerado una señal de continuidad económica.

*
TNK-BP, empresa conjunta rusa de BP, informó que comprará de Petra Energia una participación del 45% en 21 bloques de exploración de gas y crudo en la cuenca Solimões en la selva amazónica de Brasil, con lo que se convertirá en socia de HRT.

*
American Tower comprará 2 126 torres celulares en Colombia de la local Colombia Móvil, subsidiaria de Millicom International Cellular, por US$182 millones en efectivo. La empresa estadounidense busca expandir su presencia global.
*   ¿Quiere adelgazar? Coma pistachos. Los pistachos son ricos en antioxidantes. Ahora 2 nuevas investigaciones revelan que este humilde producto es el refrigerio ideal para ayudarnos a mantener un peso bajo. Comer pistachos entre comidas, plantean los científicos de la Universidad del Este de Illinois, EE.UU., nos ayuda a reducir el consumo de calorías y comer menos. Además, si los pistachos tienen cáscara, el alimento tendrá un efecto psicológico que nos hará sentir que estamos llenos. Los investigadores llevaron a cabo 2 experimentos. En el primero participaron 140 estudiantes universitarios que fueron divididos en 2 grupos: 1 debía comer pistachos con cáscara durante sus clases y el otro, pistachos sin cáscara. Los resultados mostraron que los del grupo de frutos con cáscara consumieron en total 125 calorías, mientras que el otro grupo comió 211 calorías, una diferencia de 41% menos calorías en el primer grupo. Aunque pelar un pistache mantuvo ocupados a los estudiantes y por tanto comieron menos, los científicos afirman que hay otra explicación para este menor consumo de frutos secos. Las cáscaras vacías presentan una importante "clave visual" para el consumidor que le recuerda "todo" lo que ha consumido y por lo tanto lo hace comer menos. (Inicio)
**  Misceláneas

--La perdida latente de la banca española por su exposición a la deuda periférica es de €1 700 millones.

--La CNE da luz verde al acuerdo entre Iberdrola y el EVE para impulsar redes inteligentes.

--Microsoft ofrece una recompensa de €176 000 por la captura de los creadores de Rustock.

--CAF se adjudica un contrato con el Metro de São Paulo por valor de €276 millones.

--La alianza entre Volkswagen y Suzuki, en punto muerto.

--¿Salvará el iPad 2 la cara a Apple?

--Altadis responde a BAT y baja los precios de Fortuna y Nobel.

--El 'Google chino' se alía con las principales discográficas del mundo.

--La confianza económica en Alemania baja más de lo previsto en julio.

--Almunia afirma que España debe continuar las reformas para separarse de Grecia.

--Un ex miembro del BCE ve el "fin de la unión monetaria" si hay reestructuración griega.

--La CE concede €85,8 millones a 29 proyectos medioambientales en España. (Inicio)
Fuentes: El País, CincoDías,  BCC Mundo, The Wall Street Journal y  Bloomberg.
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**  Bolsas de Asia

                 Comportamiento de las principales bolsas de valores
(al cierre. en puntos y %)
	Plaza
	18/07/11
	19/07/11
	20/07/11
	21/07/11
	22/07/11
	V.S.

	Japón
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Nikkei
	Cerrada
	9889.7
	
	
	
	

	%(*)
	
	-0.85
	
	
	
	

	%(**)
	
	-3.32
	
	
	
	

	 Hong Kong
	 
	 
	
	
	
	

	Hang Seng
	21804.8
	21902.4
	
	
	
	

	%(*)
	-0.32
	0.45
	
	
	
	

	%(**)
	-6.96
	-6.54
	
	
	
	

	China
	 
	 
	
	
	
	

	Shanghai B
	286.6
	284.8
	
	
	
	

	%(*)
	-0.42
	-0.63
	
	
	
	

	%(**)
	-5.85
	-6.44
	
	
	
	

	Singapur
	 
	 
	
	
	
	

	Straits Times
	3079.0
	3096.1
	
	
	
	

	%(*)
	-0.17
	0.56
	
	
	
	

	%(**)
	-4.85
	-4.32
	
	
	
	

	Malasia
	 
	 
	
	
	
	

	KLSE
	1562.6
	1555.6
	
	
	
	

	%(*)
	-0.93
	-0.45
	
	
	
	

	%(**)
	1.90
	1.45
	
	
	
	

	Filipinas
	 
	 
	
	
	
	

	Manila
	4476.0
	4485.7
	
	
	
	

	%(*)
	0.39
	0.22
	
	
	
	

	%(**)
	6.19
	6.42
	
	
	
	

	Tailandia
	 
	 
	
	
	
	

	SET
	1083.9
	1096.8
	
	
	
	

	%(*)
	0.37
	1.19
	
	
	
	

	%(**)
	4.95
	6.20
	
	
	
	

	Corea del Sur
	 
	 
	
	
	
	

	Kospi Index
	2130.5
	2130.2
	
	
	
	

	%(*)
	-0.69
	-0.01
	
	
	
	

	%(**)
	2.92
	2.90
	
	
	
	

	Indonesia
	 
	 
	
	
	
	

	Jakarta comp.
	4033
	4023.4
	
	
	
	

	%(*)
	0.24
	-0.24
	
	
	
	

	%(**)
	8.20
	7.94
	
	
	
	


Fuente:  Bloomberg

(*) Con relación al día anterior.  (**)  Con relación  al  01/01/2011  (Inicio)  
**  Bolsas de Europa y América
Comportamiento de las principales bolsas de valores

(al cierre. en puntos y %)
	Plaza
	18/07/11
	19/07/11
	20/07/11
	21/07/11
	22/07/11
	V.S.

	New York
	 
	 
	
	 
	
	

	Dow Jones Ind.
	12385.2
	12513.8
	
	
	
	

	%(*)
	-0.76
	1.04
	
	
	
	

	%(**)
	6.12
	
	
	
	
	

	New York 
	 
	 
	
	
	
	

	Nasdaq comp....
	2765.1
	2812.2
	
	
	
	

	%(*)
	-0.89
	1.70
	
	
	
	

	%(**)
	2.73
	
	
	
	
	

	Frankfurt
	 
	 
	
	
	
	

	DAX
	7107.9
	7214.2
	
	
	
	

	%(*)
	-1.55
	1.50
	
	
	
	

	%(**)
	1.69
	
	
	
	
	

	Londres
	 
	 
	
	
	
	

	FT100
	5752.8
	5798.4
	
	
	
	

	%(*)
	-1.56
	0.79
	
	
	
	

	%(**)
	-2.49
	
	
	
	
	

	París
	 
	 
	
	
	
	

	CAC-40
	3650.7
	3701.9
	
	
	
	

	%(*)
	-2.04
	1.40
	
	
	
	

	%(**)
	-6.41
	
	
	
	
	

	España
	 
	 
	
	
	
	

	Ibex-35
	9347.8
	9472.4
	
	
	
	

	% (*)
	-1.44
	1.33
	
	
	
	

	%(**)
	-5.47
	
	
	
	
	

	Brasil
	 
	 
	
	
	
	

	Bovespa
	58837.6
	59114.2
	
	
	
	

	%(*)
	-1.08
	0.47
	
	
	
	

	%(**)
	-15.90
	
	
	
	
	

	Argentina
	 
	 
	
	
	
	

	Merval
	3294.6
	3327.8
	
	
	
	

	%(*)
	-0.96
	1.01
	
	
	
	

	%(**)
	-9.20
	
	
	
	
	

	México
	 
	 
	
	
	
	

	IPC
	35781.4
	35779
	
	
	
	

	%(*)
	-1.04
	-0.01
	
	
	
	

	%(**)
	-7.32
	
	
	
	
	


Fuente:  Bloomberg


(*) Con relación al día anterior.  (**)  Con relación al  01/01/2011


Nota: día  19  a las 10:30 horas (15:30 GMT) (Inicio)
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