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**  Los expertos disparan contra Alemania 

A

lemania también está contaminada y lo estará más como no se tomen las medidas certeras para aliviar la crisis de deuda de los países periféricos. Royal Bank of Scotland recomienda comprar seguros contra el impago de los bonos germanos. El país europeo más beneficiado de la debilidad de sus compañeros de viaje en los últimos tiempos ha sido Alemania. Ver subir la prima de riesgo de Grecia, después de Irlanda, más tarde de Portugal y en los últimos tiempos de España, Italia, Bélgica e, incluso, Francia era motivo para brindar con champán en el país de Merkel. Cuanto más caro se financian los países 'periféricos', más barato le sale a Alemania colocar su deuda. De momento.

    En abril, la rentabilidad del bono alemán a 10 años rondaba el 3,5%, ahora apenas supera el 2%. Hace 2 semanas, a finales de noviembre, por primera vez el Tesoro germano llegó a pagar tasas de interés negativas por la deuda a corto plazo. Quien compró entonces letras a 3, 6 o 12 meses recibirá a vencimiento menos dinero del invertido. En otras palabras, los inversores pagan para que Alemania se quede con su dinero.

   ¿Tiene esto sentido? La 'gran cumbre' ha servido para imponer unos acuerdos de estricto equilibrio presupuestario, exactamente lo que buscaba Merkel, pero la deuda periférica - léase italiana y española, principalmente - continúa en el ojo del huracán porque no se ha adoptado ninguna medida decisiva para arreglar la situación a corto plazo. La novedad es que son ya muchas las voces que comienzan a advertir que Alemania no es ningún refugio seguro.

   Royal Bank of Scotland, en un informe publicado ayer (13/12/11), advierte que Alemania es la única que mantiene su deuda como un activo de alta calidad dentro de la Zona euro, pero añade que previsiblemente esta situación acabará más pronto que tarde. En el caso extremo de que la Zona euro saltara en pedazos, sería una de las más afectadas, y también si se toma una decisión para ampliar la solidaridad de la deuda europea. RBS considera por tanto que comprar protección contra la deuda alemana a través de CDS (credit default swaps) tiene sentido en casi cualquier escenario.

   Meses antes, Ahorro Corporación había llegado a una conclusión similar. En caso de que finalmente se adopte una solución para los problemas, la mejor opción sería invertir en renta fija periférica, antes que en la alemana. A su juicio, la solución para los problemas pasa, primero, por un efectivo control de los déficit públicos (algo que se ha adoptado en la cumbre). Segundo, por una mayor armonización fiscal y monetaria y, tercero, por la emisión de eurobonos.

   El brazo inversor de las cajas de ahorros señala que en una situación de "fin del mundo", con una vuelta a una profunda recesión, la falta de flujos entre Alemania podría exacerbar los problemas de liquidez de los países deficitarios (sus deudores) con problemas de pago tanto en deuda pública como privada.

   En este entorno, la renta fija alemana tampoco se antoja como una inversión adecuada, señala el informe de Ahorro Corporación y es que los bancos alemanes cuentan con cerca de €1 billón de deuda privada de países de la Zona euro y las compañías con otros €367 000 millones. Esto generaría importantes pérdidas en sus carteras. Vemos mucho más atractivo comprar deuda periférica que alemana, concluye Nuria García Manteca, del departamento de estrategia de Ahorro Corporación.

   Por si fuera poco, la balanza comercial de Alemania tiene un superávit con el resto de los países de la Zona euro fue de €85 497 millones en el 2010, según el Bundesbank. Muy por encima de los €36 832 millones con el resto de los países de la UE los €26 630 millones con el resto del mundo.

   Las exportaciones, que son la gran locomotora de Alemania, dependen de que los países de la Zona euro tengan capacidad de compra y esto no sucederá si caen en recesión. Parece que esta es ya inevitable, pero será de mayor o menor intensidad en función de las medidas de acompañamiento que se adopten, señala el director de mercado de capitales de una entidad española.

   El 23/11/11 saltaron las alarmas en Alemania, cuando el Tesoro fue incapaz de vender los €6 000 millones fijados como objetivo en 2 subastas de deuda a 2 y 10 años. Se tuvo que conformar con colocar €3 644 millones. Es más, el propio Bundesbank tuvo que sacar la chequera y comprar para que la colocación no fuera un auténtico desastre.

   Con todo, José Luis Martínez Campuzano, economista de Citi en España señala que no ve un problema de financiación a mediano plazo en Alemania, pero sí puede haber un ajuste de los precios que se vea obligada a pagar. Hay posibilidades de que tenga que ofrecer rentabilidades más elevadas de las que está pagando ahora, aunque no será dramático. 
   Está claro que, más tarde o más temprano, los alemanes saldrán perjudicados como no se arregle pronto la situación. Por precio, considero que la oportunidad de inversión está más en países periféricos, como España, señala Rafael Romero, de Unicorp Patrimonio. Llegará un momento en que los grandes inversores extranjeros, como Estados Unidos, ya no se fijen en si es Alemania, España, Italia o Francia, simplemente querrán mantenerse lejos de Europa, como no se ponga solución a esto, explican desde la mesa de renta fija de una entidad española. (Inicio)
**  Fitch: economías avanzadas seguirán débiles 2012

F

itch Ratings estima que el crecimiento de las principales economías avanzadas se mantendrá débil el próximo año, a medida que aumenta la incertidumbre económica. La agencia crediticia añadió que el crecimiento de los mercados emergentes superará a la expansión global. En su último informe trimestral de perspectivas económicas globales, Fitch indicó que las principales economías avanzadas se desacelerarán a un 1,3% este año y a un 1,2% en el 2012. La calificadora de riesgo espera una moderada aceleración al 1,9% en el 2013.

   Fitch espera que el crecimiento en la Eurozona se debilite más en el 2012, a solo un 0,4%, dado que las mayores medidas de austeridad fiscal y el deterioro de las condiciones en el mercado financiero se traducirán en condiciones crediticias más ajustadas para la economía general, indicó Gergely Kiss, uno de los directores del equipo de deuda soberana de Fitch.

   La agencia redujo además sus proyecciones de crecimiento para el PIB global en el 2012 y el 2013 frente a su estimación de octubre y destacó que espera tasas de crecimiento levemente negativas para los próximos trimestres en la Eurozona. Ahora prevé que el crecimiento global será de un 2,4% en el 2012 y un 3,0% en el 2013, frente a su estimación anterior del 2,7 y el 3,1%, respectivamente.

   Entre las economías más importantes de la Eurozona, la firma espera que el PIB de Italia se contraiga un 0,5% en el 2012. La probabilidad de una contracción en la economía de la región es ahora de 1 a 3. La firma también rebajó su proyección de crecimiento para el PIB del Reino Unido a un 0,7% el próximo año y a un 2% en el 2013.

   Fitch espera, además, que la recuperación de Estados Unidos se mantenga débil a corto plazo, a raíz de la fragilidad del mercado de la vivienda y el ajuste fiscal, aunque vaticina una aceleración a partir del segundo semestre del 2012. Como contraste, Fitch espera que el crecimiento económico de los mercados emergentes de Brasil, Rusia, la India y China sea robusto en los próximos 2 años. La firma anticipa un crecimiento del 6,3% en el 2012 y del 6,6% en el 2013, muy por sobre las tasas globales de crecimiento. En línea con las principales economías avanzadas, China y Rusia se desacelerarán en los próximos años, según Fitch. Brasil y la India ya registraron una fuerte desaceleración este año, pero recuperarían parte del impulso perdido en el 2013. (Inicio)
**  OPEP rebaja previsión de consumo de crudo 

L

a crisis de deuda en la Eurozona es la principal causa de la rebaja que la Organización de Países Exportadores de Petróleo (OPEP) hizo hoy (13/12/11) de sus cálculos de demanda para el 2012, que ha situado ahora en 88,9 millones de barriles diarios (mbd), 140 000 menos de lo previsto hasta ahora. Según el informe de diciembre sobre el mercado petrolero, publicado hoy en Viena, la demanda para el año en curso también se revisa levemente a la baja, hasta 87,8 mbd.

   El análisis de la OPEP insiste en que esa incertidumbre y la desaceleración del crecimiento económico han provocado ya un descenso de la actividad industrial y comercial. El consumo de petróleo tanto en los sectores de transporte e industrial ya se ha ralentizado notablemente, explican los expertos del grupo petrolero.

   De hecho, en los cálculos de consumo para el 2012, se habla de una caída del 1,04% en la cantidad de crudo que Europa Occidental consumirá el próximo año, con lo que será la única región del mundo donde bajará la demanda. Una previsión que mantiene la tendencia del 2011, cuando la OPEP estima que Europa Occidental consuma un 1% de crudo menos que en el 2010.

   El problema de deuda de la Eurozona ha estado golpeando la economía de los países europeos de la OCDE (la Organización para la Cooperación y el Desarrollo Económico), reduciendo el crecimiento de su PIB a solo el 1,6% y sumergiendo su demanda total de crudo a un 1% menos en el 2011.

   América del Norte y los países desarrollados del Pacífico consumirán respectivamente un 0,26 y un 0,31% más que en el año 2011. Por el contrario, China sigue tirando del aumento del consumo de crudo y es su previsión de crecimiento la que más contribuye a esa cifra de 88,9 mbd que el mundo quemará en el 2012, un 1,22% más que en el 2011. También América Latina y el medio Oriente consumirán sustancialmente más petróleo que en el 2011, con aumentos del 2,82 y del 2,52%, respectivamente.

   Con todo, la OPEP advierte que las dudas sobre la evolución de la economía mundial obligarán a seguir de cerca los factores que influyen en el precio del crudo, no sólo la oferta y la demanda, sino también la actividad especulativa y el sentimiento macroeconómico.

   Justo mañana (14/12/11), los 12 socios de la OPEP mantienen en Viena una reunión con el objetivo, según el informe, de asegurar que el mercado siga estable durante este desafiante período para la economía mundial. Del lado de la oferta, la OPEP asegura que la demanda de su crudo el próximo año alcanzará una media de 30,1 mbd, unos 100 000 barriles más que en el 2011.

   Respecto a las cifras de producción actuales, el grupo cita "fuentes secundarias" para decir que el pasado noviembre bombeó 27,6 mbd, una cantidad que sube hasta 30,3 si se incluye el crudo iraquí. La cuota oficial actual, sin contar a esa nación árabe, es de 24,8 mbd. Entre los 12 socios, destacan especialmente las cifras de Libia, que ha pasado de producir solo 47 000 barriles al día en el tercer trimestre del año, cuando el país estaba en plena guerra civil, a 570 000 el pasado mes. (Inicio)
**  EE.UU.: reduce ligeramente su déficit fiscal 

E

l gobierno de EE.UU. volvió a registrar un menor déficit presupuestario el mes pasado, al tiempo que mostró una modesta mejora fiscal tras 3 años consecutivos de déficits superiores a US$1 billón. Según cifras del Departamento del Tesoro, dadas a conocer el lunes (12/12/11), en noviembre el gobierno gastó US$137 300 millones más de lo que recaudó.

   A 2 meses del inicio del año fiscal 2012, que comenzó el 01/11/11, el déficit del gobierno sumó US$235 770 millones, cerca de US$55 000 millones menos que el déficit registrado en el mismo período del año anterior. El informe estuvo en línea con las expectativas que apuntan a que el déficit presupuestario de Estados Unidos se contraerá en los próximos años.

   La Oficina de Presupuesto del Congreso (CBO) prevé un déficit de US$973 000 millones para el 2012. El déficit fiscal de Estados Unidos en el 2011 alcanzó un total de US$1,297 billones y marca el tercer año consecutivo de déficit superiores a US$1 billón. Los economistas encuestados por Dow Jones Newswires esperaban un déficit presupuestario de US$140 000 millones en noviembre. El gobierno registró un déficit de US$150 390 millones en noviembre del año pasado.

   Si bien el déficit en los 2 primeros meses del año fiscal 2012 fue un 19% menor que en el mismo período del año anterior, la caída fue afectada por un cambio en el calendario que pospuso ciertos pagos del gobierno. Un total de US$31 000 millones en pagos mensuales de beneficios recurrentes que se deberían haber realizado en octubre del 2011, se pagaron en septiembre del 2011 porque el 01/11/11 fue sábado. Tras ajustar el cambio, la caída habría sido de US$24 000 millones o del 8%, en lugar de US$55 000 millones.
   El informe presupuestario mensual publicado el lunes mostró que los ingresos totalizaron el mes pasado US$152 400 millones y los gastos alcanzaron los US$289 700 millones.

   Los impuestos sobre los ingresos personales sumaron US$70 670 millones y los impuestos a las empresas totalizaron US$1 640 millones. En cuanto a los desembolsos, el gobierno gastó US$55 510 millones en defensa nacional, US$61 290 millones en seguridad social y US$10 030 millones en beneficios y servicios a veteranos. Los pagos de intereses sobre la deuda de EE.UU. totalizaron US$19 350 millones el mes pasado.

   Por otra parte, las ventas minoristas en el país aumentaron solamente un 0,2% en noviembre después de un incremento revisado del 0,6% en octubre, informó el Departamento de Comercio. El aumento está muy por debajo del 0,6% pronosticado por los analistas. Si se excluye el volátil negocio de los vehículos automotores, las ventas de los minoristas subieron también un 0,2% el mes pasado. La mayoría de los economistas había calculado un incremento del 0,5% en las ventas de los minoristas y del 0,4% si se excluían las de vehículos automotores.

   Las compras de los consumidores representan casi el 70% del PIB de EE.UU. y el bajo ritmo de crecimiento en noviembre señala que probablemente la economía no crecerá tan rápido en el cuarto trimestre como preveía el gobierno. Han pasado 2 años y medio desde que terminó la recesión más profunda y prolongada en EE.UU., pero la economía sigue creciendo a un ritmo demasiado lento como para influir en una tasa de desempleo que el mes pasado, según el gobierno, fue del 8,6%.

   La tasa real de desempleo se aproxima al 11% y, si se incluyen las personas que deben conformarse con un empleo de tiempo parcial porque no pueden conseguir otro y beneficios sociales, la tasa de desempleo y subempleo llega a más del 15%. 

  La casi parálisis del negocio inmobiliario - un sector que por la vía de la construcción, materiales y herramientas tiene un gran impacto en la economía - y el estancamiento de los salarios reales siguen frenando el gasto de los consumidores. (Inicio)
**  El estado inestable del petróleo mundial

L

a paradoja de las grandes petroleras privadas es que sus reservas son bastante pequeñas. En 1970, las mayores petroleras privadas de Occidente tenían acceso completo al 85% de las reservas de crudo del mundo, según la consultora PFC Energy. En el 2010, esta cifra fue de apenas un 7%. No obstante, sería un error concluir simplemente que empresas como Exxon Mobil quedarán excluidas gradualmente ante monolíticas petroleras nacionales. Los eventos de las últimas semanas muestran por qué.

   Venezuela posee el 14% de las reservas comprobadas de crudo del mundo. Sin embargo, la perspectiva de bonos de la estatal Petróleos de Venezuela o PDVSA, de la semana pasada no muestra un panorama de fortaleza. PDVSA exportó crudo en el primer semestre del 2011 a un precio que fue un 35% mayor que 1 año antes. No obstante, el flujo de caja operativo se desplomó de US$4 800 millones hasta un flujo neto negativo. Las cuentas de PDVSA saltaron a US$18 200 millones en el primer semestre, casi el triple del monto de todo el 2010 y más que el gasto de capital anual de PDVSA. Eso no ayudará a resolver la disminución del 24% en la producción petrolera de Venezuela en la última década.

   Petróleos Mexicanos o Pemex, también lucha para frenar la caída de la producción. Similar a lo que le sucede a PDVSA, un gran factor es la dependencia del gobierno mexicano en Pemex para su financiación: su tasa impositiva efectiva en los últimos 3 años ha sido del 115%. Esto limita la inversión de la propia Pemex y una prohibición constitucional de la propiedad extranjera de las reservas de petróleo restringe los fondos provenientes del exterior.

   Entretanto, en Irak, un funcionario petrolero había amenazado con cancelar el contrato de desarrollo de Exxon en el sur del país después de firmar un acuerdo de exploración con autoridades kurdas en octubre, en contra de los deseos de Bagdad. Sin embargo el viernes (09/12/11), el primer ministro de Irak indicó que el contrato de Exxon estaba seguro y que el gobierno trataría de encontrar una manera de que funcionara el acuerdo kurdo. Después de todo, su país necesita con desesperación la ayuda externa para extraer el petróleo necesario para refinanciar la reconstrucción.

   Al igual que las grandes petroleras privadas, las estatales no son homogéneas. Petróleo Brasileiro o Petrobras, cotiza parcialmente en bolsa y está en auge. Aproximadamente un tercio del crudo global descubierto en los últimos 5 años yace frente a las costas de Brasil, según Standard & Poor's. Las grandes petroleras privadas occidentales quieren participar, con frecuencia aceptando términos fiscales revisados que favorecen al gobierno. Este factor de presión, junto con recuerdos del desastroso derrame de BP en el Golfo de México, puede explicar la reacción vigorosa de Brasil a un reciente derrame mucho menor de Chevron.

   Las grandes reservas, junto con los altos precios del petróleo, atizan el nacionalismo de recursos naturales, pero los recursos naturales necesitan desarrollo para tener valor. La dependencia de varios gobiernos de sus grandes compañías estandarte como alcancías los hacen vulnerables a oscilaciones de precios y al reducir los presupuestos de inversión petrolera, los políticos siembran las semillas de una producción e ingresos menguantes. Esta dinámica mantiene la relevancia de las grandes petroleras privadas a futuro, aun cuando su mundo se ha contraído. (Inicio)
**  Agencias de calificación: faltan avances en Europa

L

a agencia Moody's ha reiterado el 12/12/11, tal y como ya hizo hace 15 días, su intención de revisar la calificación de riesgo de las deudas soberanas de los países de la Zona euro ante la continua ausencia de medidas políticas decisivas tras la cumbre de Bruselas. También Standard & Poor's, otra de las líderes de este sector, ha trasladado a los líderes europeos que el tiempo para las cumbres se agota mientras, la tercera en discordia, Fitch, afirma que existe el riesgo de tensiones financieras, incluso, mayores y más prolongadas.

   En un comunicado divulgado, la agencia de medición de riesgos señala que espera estudiar las calificaciones en el primer trimestre del 2012. Como ya había indicado en noviembre, esto responde a una ausencia de medidas para estabilizar los mercados del crédito a corto plazo, lo que supone que la Eurozona se mantiene propensa a nuevos choques.

   Moody's indica que los políticos europeos anunciaron el pasado viernes (09/12/11) medidas adicionales para responder a los formidables desafíos de la Zona euro. La agencia reconoce que las medidas ponen de manifiesto el deseo de los políticos de la Eurozona de inclinarse hacia una coordinación fiscal centralizada. Sin embargo, señala que ofrecen pocas medidas nuevas y muchas son similares a otras anteriores. Moody's considera que las medidas reflejan la continua tensión entre la necesidad de aumentar el apoyo a los países con debilidad fiscal y la gran oposición para hacerlo dentro de los países más fuertes.

   Las autoridades de la Zona euro afrontan continuas presiones para actuar rápidamente a fin de restablecer la confianza de los mercados, pero las limitaciones también aumentan. La agencia resalta que las medidas anunciadas no cambian el punto de vista ya expresado por Moody's de que la crisis está en un momento volátil y crítico.

   Desde Tel Aviv, el economista jefe para Europa de Standard & Poors, Jean-Michel Six, ha advertido que la UE necesitará más cumbres para resolver la crisis y el tiempo se está acabando. Así, aunque ha valorado que el acuerdo del viernes fue un paso significativo, los líderes europeos siguen ante una crisis de confianza. No se deben subir mucho las expectativas, habrá más cumbres, ha adelantado antes de matizar que el tiempo se está acabando y se necesita acción en ambos lados de la ecuación, por el lado fiscal y monetario.

   La agencia S&P, que colocó a 15 países de la Zona euro en revisión para una posible degradación antes de la cumbre del viernes, quiso enviar con esta decisión una potente señal de que los países se enfrentaban a un riesgo significativo de recesión mayor el próximo año y una escasez de crédito. Probablemente todavía se necesite otro susto antes de que todo el mundo en la Eurozona lea la misma página, por ejemplo un gran banco alemán que experimente dificultades en el mercado. Entonces, habría un reconocimiento de que todos están en el mismo barco y que, incluso, las instituciones alemanas pueden verse afectadas por este contagio.

   Fitch también ha publicado un informe con sus perspectivas financieras en el que asegura que las tensiones financieras en la Eurozona se han intensificado significativamente y, pese a que varios de estos riesgos esten ya contemplados en su escenario base, existe el riesgo de tensiones financieras, incluso, mayores y más prolongadas. A este respecto, Fitch ha desarrollado junto a Oxford Economics una simulación en la que, a pesar de que no se contempla la ruptura del euro, incorpora elementos como un encarecimiento de los préstamos a hogares y empresas, el incremento de los diferenciales de la deuda y una caída significativa de los mercados de renta variable. Asimismo, señala que sus cálculos plantean que estas tensiones se prolongarán desde el cuarto trimestre del 2011 al cuarto trimestre del 2012.

   En el documento, la agencia también hace referencia a España. Según los escenarios posibles que maneja Fitch, el PIB español caería un 1,7% en el 2012 en el caso de que este evento financiero negativo se produzca. Como escenario base, la sociedad habla de un estancamiento para el próximo año y una expansión del 1% en el 2013. Entre el resto de países de la Eurozona, Alemania crecería un 0,4% en el 2012 y un 1,3% en el 2013, mientras Francia se estancaría el próximo año y crecería un 1,5% al año siguiente. En el caso de Reino Unido el PIB registraría una expansión del 0,1% en el 2012 y del 1% en el 2013. (Inicio)
**  Breves
*
Boeing, fabricante estadounidense de aviones, indicó que ya tiene cerca de 800 pedidos preliminares de 1 docena de clientes para su prevista línea de aviones 737 Max, una versión actualizada de su modelo más vendido. La información fue revelada por Randy Tinseth, vicepresidente de marketing de la división de aviones comerciales, en su blog patrocinado por Boeing. La empresa tiene previsto entregar su primer 737 Max en el 2017.

*
Los directores de finanzas de empresas estadounidenses están menos optimistas respecto del crecimiento económico en el 2012 que en años anteriores, según un sondeo de Bank of America. De los 600 ejecutivos consultados, solo el 38% espera que la economía crezca en el 2012, frente a un 56% de 1 año antes y un 66% de hace 2 años.

*
Autoridades de Letonia informaron que la policía investiga la ola de rumores infundados, que apuntan a desestabilizar el país y que llevó a los letones a hacer colas en cajeros automáticos para retirar dinero de los bancos suecos durante el fin de semana.

*
Grecia informó que quiere culminar las conversaciones con los acreedores internacionales sobre el segundo paquete de rescate del país a finales de enero. Las negociaciones preliminares sobre el plan financiero de €130 000 millones comenzaron el 12/12/11 con la participación de expertos de la Comisión Europea, el FMI y el BCE.

*
Areva, conglomerado francés de energía nuclear, señaló que realizará una rebaja contable sustancial en sus resultados del 2011, a raíz del accidente nuclear de Japón. En un comunicado, la empresa planteó que reducirá en €1 460 millones el valor de su negocio de minería de uranio e incluirá €800 millones en gastos adicionales relacionados con sus actividades nucleares en todo el mundo.

*
Martin Marietta Materials, empresa de materiales de construcción de EE.UU., lanzó una oferta hostil por Vulcan Materials para adquirir a la empresa rival por cerca de US$4 760 millones, mediante una operación en acciones.

*
Mexichem, empresa química mexicana, anunció que ya tiene el consentimiento de algunos accionistas de Wavin para su oferta no solicitada de €457 millones para adquirir a la fabricante holandesa de tuberías.

*
Los ingresos por exportaciones petroleras de Ecuador sumaron US$8 980 millones en los primeros 10 meses del año, un alza interanual del 23%, informó el banco central. El incremento fue impulsado principalmente por los mayores precios del crudo.

*
La producción industrial de México registró un crecimiento interanual del 3,3% en octubre, pero disminuyó 0,54% frente a septiembre, indicó el Instituto Nacional de Estadística y Geografía, Inegi.

*
Gran Colombia Gold, productor de oro y plata canadiense con operaciones en Colombia, anunció que está a punto de cumplir su meta de producción de 90 000 onzas de oro para este año.

*
Banco de Bogotá, el segundo mayor de Colombia por activos, prevé una emisión de bonos a 5 años por unos US$500 millones, señaló una fuente cercana.
*
De cómo un gato se puede volver millonario. La legislación italiana impide que un animal reciba una herencia en forma directa. De estar abandonado y buscándose la vida en la calle a millonario. Esa es la historia de Tommasino, que ha heredado una fortuna de US$13,2 millones, pero no hablamos de una persona, se trata de un gato italiano que se ha convertido así en el felino más rico del mundo. Su dueña, Maria Assunta C., murió el mes pasado a los 94 años y, de acuerdo con sus abogados, dejó toda su fortuna en beneficio de Tommasino, a quien encontró en la calle y al que cuidó desde entonces, debido a su amor por los animales. Assunta tenía una importante cantidad de propiedades a lo largo del país, así como varias cuentas bancarias y acciones, pero no tenía familiares. La enfermera, que estuvo trabajando en la casa de María Assunta, fue nombrada administradora de la herencia. Así, Stefania tendrá a su disposición todo el dinero para satisfacer las necesidades de Tommasino y de otros animales. No solo el pequeño felino disfrutará de la fortuna. También lo hará esta enfermera. Se beneficiará indirectamente por haber sido nombrada administradora, explicó el letrado Giacinto Canzona. Es una gran herencia, pero es una herencia controlada. Mucha gente intentó ocupar el privilegiado lugar de Setefania. Hemos recibido muchos correos electrónicos de candidatos, que querían adoptar a Tommasino. Ninguna de las solicitudes ha sido aceptada. (Inicio)
**  Misceláneas
--España reduce capital en casi €5 millones.
--Saab recibe el primer pago de la china Youngman.
--El fondo de rescate coloca €1 970 millones de deuda a 3 meses.
--BMW bate su récord anual de ventas.
--Ryanair reducirá a la mitad sus vuelos con Alicante el próximo verano.
--Grecia coloca €1 625 millones en letras a 6 meses.
--UPTA pide al PP que no toque el IVA reducido y superreducido en la 
   hostelería y el turismo.
--Las ventas mundiales de Volkswagen crecen un 14,5% en noviembre.

--La renta per cápita de los españoles está 8 puntos por debajo de la media 

   de la Eurozona.

--Los depósitos de los bancos en el BCE en máximos: €350 000 millones.

--Intercambio de golpes en el Ibex--Méndez dice que se empleará "a fondo" 
   para lograr un acuerdo con CEOE.

--Barroso: el acuerdo fiscal no entrará en conflicto con la ley de la UE.

 (Inicio)
Fuentes: El País, CincoDías, BBC Mundo, The Wall Street Journal y Bloomberg.
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**  Bolsas de Asia

                 Comportamiento de las principales bolsas de valores
(al cierre. en puntos y %)
	Plaza
	12/12/11
	13/12/11
	14/12/11
	15/12/11
	16/12/11
	V.S.

	Japón
	 
	 
	
	
	
	

	Nikkei
	8653.8
	8552.8
	
	
	
	

	%(*)
	1.37
	-1.17
	
	
	
	

	%(**)
	-15.40
	-16.39
	
	
	
	

	 Hong Kong
	 
	 
	
	
	
	

	Hang Seng
	2570.5
	2550.6
	
	
	
	

	%(*)
	-0.16
	-0.77
	
	
	
	

	%(**)
	-89.03
	-89.12
	
	
	
	

	China
	 
	 
	
	
	
	

	Shanghai B
	221.0
	213.4
	
	
	
	

	%(*)
	-1.16
	-3.44
	
	
	
	

	%(**)
	-27.40
	-29.89
	
	
	
	

	Singapur
	 
	 
	
	
	
	

	Straits Times
	2701.7
	2685.7
	
	
	
	

	%(*)
	0.26
	-0.59
	
	
	
	

	%(**)
	-16.51
	-17.00
	
	
	
	

	Malasia
	 
	 
	
	
	
	

	KLSE
	1467.1
	1465.4
	
	
	
	

	%(*)
	0.48
	-0.12
	
	
	
	

	%(**)
	-4.32
	-4.43
	
	
	
	

	Filipinas
	 
	 
	
	
	
	

	Manila
	4276.3
	4282.6
	
	
	
	

	%(*)
	-0.38
	0.15
	
	
	
	

	%(**)
	1.45
	1.60
	
	
	
	

	Tailandia
	 
	 
	
	
	
	

	SET
	Cerrada 
	1030.6
	
	
	
	

	%(*)
	
	-0.33
	
	
	
	

	%(**)
	
	-0.21
	
	
	
	

	Corea del Sur
	 
	 
	
	
	
	

	Kospi Index
	1899.8
	1864.1
	
	
	
	

	%(*)
	1.33
	-1.88
	
	
	
	

	%(**)
	-8.23
	-9.95
	
	
	
	

	Indonesia
	 
	 
	
	
	
	

	Jakarta comp.
	3792.2
	3763.6
	
	
	
	

	%(*)
	0.87
	-0.75
	
	
	
	

	%(**)
	1.74
	0.97
	
	
	
	


Fuente:  Bloomberg

(*) Con relación al día anterior.  (**)  Con relación  al  01/01/2011  (Inicio)  
**  Bolsas de Europa y América
Comportamiento de las principales bolsas de valores

(al cierre. en puntos y %)
	Plaza
	12/12/11
	13/12/11
	14/12/11
	15/12/11
	16/12/11
	V.S.

	New York
	
	
	
	
	
	

	Dow Jones Ind.
	12021.4
	12124.6
	
	
	
	

	%(*)
	-1.34
	0.86
	
	
	
	

	%(**)
	3.00
	
	
	
	
	

	New York 
	 
	 
	
	
	
	

	Nasdaq comp....
	2612.3
	2631.5
	
	
	
	

	%(*)
	-1.30
	0.73
	
	
	
	

	%(**)
	-2.94
	
	
	
	
	

	Frankfurt
	 
	 
	
	
	
	

	DAX
	5785.4
	5835.0
	
	
	
	

	%(*)
	-3.36
	0.86
	
	
	
	

	%(**)
	-17.23
	
	
	
	
	

	Londres
	 
	 
	
	
	
	

	FT100
	5427.7
	5523.6
	
	
	
	

	%(*)
	-1.84
	1.77
	
	
	
	

	%(**)
	-8.00
	
	
	
	
	

	París
	 
	 
	
	
	
	

	CAC-40
	3089.6
	3106.6
	
	
	
	

	%(*)
	-2.61
	0.55
	
	
	
	

	%(**)
	-20.80
	
	
	
	
	

	España
	 
	 
	
	
	
	

	Ibex-35
	8381.0
	8410.2
	
	
	
	

	% (*)
	-3.11
	0.35
	
	
	
	

	%(**)
	-15.24
	
	
	
	
	

	Brasil
	 
	 
	
	
	
	

	Bovespa
	57346.9
	57896.2
	
	
	
	

	%(*)
	-1.53
	0.96
	
	
	
	

	%(**)
	-18.03
	
	
	
	
	

	Argentina
	 
	 
	
	
	
	

	Merval
	2485.4
	2518.4
	
	
	
	

	%(*)
	-2.84
	1.33
	
	
	
	

	%(**)
	-31.50
	
	
	
	
	

	México
	 
	 
	
	
	
	

	IPC
	Cerrada
	37292.7
	
	
	
	

	%(*)
	
	0.18
	
	
	
	

	%(**)
	
	
	
	
	
	


Fuente:  Bloomberg


(*) Con relación al día anterior.  (**)  Con relación al  01/01/2011


Nota: día  13  a las 10:30 horas (15:30 GMT) (Inicio) 
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