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**  EE.UU.: mercado de la vivienda en picada

L

os valores de las viviendas en Estados Unidos registraron el mayor descenso en el primer trimestre desde finales del 2008, haciendo que muchos economistas aplacen sus previsiones de la fecha en que el mercado residencial tocará fondo. Los valores de las casas cayeron un 3% el primer trimestre frente al anterior trimestre y un 1,1% en marzo frente al mes previo, presionados a la baja por una abundancia de hogares en ejecución hipotecaria en el mercado, según datos que difundirá el lunes (16/05/11) el sitio web de bienes raíces Zillow.com. Los precios ya han caído durante 57 meses consecutivos, según Zillow.

   El año pasado, el mercado residencial mostró señales de mejoría a medida que la depreciación se moderó en algunos mercados y se estabilizó en otros. En respuesta, una cantidad de economistas comenzó a pronosticar que el mercado de la vivienda tocaría fondo a finales del 2011 y luego comenzaría a recuperarse, pero las mejorías, atizadas por programas federales que daban a los compradores hasta US$8 000 en créditos impositivos, resultaron fugaces. Las ventas se desmoronaron cuando los créditos se vencieron a mediados del año pasado y los precios en muchos mercados han estado cayendo desde entonces.

   En tanto la mayoría de los economistas esperaba una caída de las ventas tras el vencimiento de los créditos impositivos, el lastre para el mercado ha sido mayor de lo previsto. Se espera que diciembre y enero fueron malos por los efectos posteriores al crédito impositivo, señaló Stan Humphries, economista jefe de Zillow, pero los descensos mensuales para febrero y marzo nos dejan realmente anonadados. Indican un reflejo de la verdadera demanda subyacente, lo cual ahora es aparente porque la mayor parte del crédito impositivo está fuera del sistema y está siendo totalmente abrumada por la oferta. Humphries ahora cree que los precios no tocarán fondo antes del año próximo y proyecta que caerán entre un 7 y 9% más.

   Los cálculos, que están basados en datos de mediados de la década de 1990, son de un programa informático que toma en cuenta los precios de venta de casas cercanas que parecen comparables, el tamaño y otros atributos físicos de la vivienda, su historial de ventas y datos de evaluación impositiva. Los precios se están desacelerando, en gran parte, porque muchas propiedades embargadas, que frecuentemente se venden a precio de descuento, obligan a otros vendedores a reducir sus precios. Las compañías hipotecarias Fannie Mae y Freddie Mac han vendido más de 94 000 viviendas embargadas en el primer trimestre, un nuevo máximo que representó un incremento de un 23% frente al trimestre anterior. Podría haber más en el camino: tenían otras 218 000 propiedades a finales de marzo, un aumento de un 33% frente al año anterior. (Inicio)
**  OCDE: indicadores hacia divergencias

L

as principales economías del mundo crecerán a diferentes velocidades, haciéndolo con fuerza las de Estados Unidos, Alemania y Rusia, mientras que las de Brasil, Italia y la India registrarán un crecimiento más lento del que acostumbran, de acuerdo con los datos publicados el lunes (09/05/11) por la Organización para la Cooperación y el Desarrollo Económico. La OCDE señaló el lunes que su indicador adelantado de actividad económica para sus 34 miembros ascendió hasta 103,2 en marzo frente a 103,0 en febrero, señal de que el crecimiento en las economías industrializadas se acelerará, pero manifestó que algunas economías industrializadas renquearán, experimentando un crecimiento inferior a sus tendencias a largo plazo.

   Los indicadores compuestos (...) apuntan a una divergencia en el ritmo de actividad económica entre las principales economías, según la OCDE. Los indicadores de Italia, Brasil y la  India apuntan a ralentizaciones. La OCDE resaltó que, dados los recientes acontecimientos en Japón, es imposible calcular el indicador para el país. Los indicadores adelantados de Reino Unido y Francia sugieren que el crecimiento será lento, aunque estable, mientras que los indicadores de Canadá y China se dirigen hacia una recuperación del ritmo.

   Los indicadores de la OCDE están diseñados para ofrecer indicios tempranos de puntos de inflexión entre períodos de expansión y períodos de ralentización de la economía. El indicador adelantado de Estados Unidos aumentó hasta 103,4 desde 103,2 en febrero, mientras que el indicador de Alemania subió hasta 105,0 desde 104,9 y el de Rusia hasta 105,0 desde 104,9. En cambio, el indicador de Italia descendió hasta 101,5 desde 102,0, el de Brasil cayó hasta 98,4 desde 99,0 y el de la India retrocedió hasta 99,4 desde 99,7. (Inicio)
**  Los dilemas del banco central brasileño

L

a política monetaria de Brasil se determina en Brasilia, ¿no es cierto? Tal vez Beijing, Frankfurt o Washington sean una respuesta más acertada. Los inversionistas extranjeros deberían tomar nota. Brasil está en un aprieto. A pesar de que los datos de abril sobre los precios al consumidor divulgados la semana pasada superaron las expectativas, la inflación sigue muy por encima de la meta del banco central. Aunque las caídas estacionales en los precios de los alimentos y los combustibles deberían ayudar en los próximos meses, la inflación subyacente está demostrando ser un hueso duro de roer.

   Brasil es sensible a eso, dado su historial de hiperinflación. Esa es la razón por la que tiene una muy elevada tasa de interés real de casi un 6%, pero esto atrae a los especuladores extranjeros. A pesar de que se adoptaron medidas como impuestos focalizados, el real se ha fortalecido en forma sostenida contra el dólar. Los exportadores se están viendo perjudicados y el jefe de la división brasileña de Siemens advirtió que los controles cambiarios podrían ser necesarios para evitar la "desindustrialización". Sin embargo, subir el costo del capital adoptando controles de cambio no parece una opción recomendable al tomar en cuenta las altas tasas de interés. El país ya sufre de una inversión débil en activos fijos, lo que exacerba la inflación a través de los cuellos de botella logísticos, que existen debido al mal estado de la infraestructura.

   Si Brasil sigue comprometido con su política de combatir tanto la inflación como la apreciación del tipo de cambio, deberá depender de la ayuda de otros. La disminución de la semana pasada del apetito por el riesgo por parte de los inversionistas ayudó en varios frentes. Probablemente, no solamente disuadió algunos ingresos de capitales "golondrina", sino que también fortaleció al dólar y enfrió los precios de las commodities.

   Mirando hacia delante, es probable que los problemas relacionados con la deuda griega presionen al real a medida que los inversionistas compran dólares. Al final de cuentas, sin embargo, Brasil necesita una política monetaria estadounidense menos laxa. Un dólar más fuerte podría reducir las presiones en los precios de las commodities y, al fortalecer al yuan que está ligado a la moneda estadounidense, hacer que las importaciones de China, el principal socio comercial de Brasil, se vuelvan menos competitivas. Es una apuesta arriesgada. Si no se alinean las estrellas de esa forma, los exportadores brasileños deben prepararse para sufrir más y los inversionistas para tasas de interés más altas. (Inicio)
**  Rebaja griega reactiva crisis de deuda europea 

U

na rebaja de la calificación crediticia de Grecia hizo caer el euro y los bonos de países endeudados en la periferia de Europa, a medida que agudizó las percepciones de que la crisis de deuda de la región está por agravarse una vez más. Standard & Poor's Corp. redujo la calificación de la deuda a largo plazo del gobierno griego de BB- a B, con lo cual Grecia tiene una nota de menor solvencia que varios países del tercer mundo. S&P indicó que está aumentando el riesgo de que Grecia presionará a sus tenedores de bonos a aceptar una demora en el pago de sus bonos.

   La medida contribuyó a que el euro descendiera hasta US$1,425 de US$1,44 al principio de la jornada. Más tarde se recuperó a US$1,4349 en Nueva York, todavía una modesta caída dentro del día, pero significativamente por debajo del cierre del 04/05/11, cuando se cotizaba a más de US$1,49. Los atribulados bonos de Grecia sufrieron otra liquidación y los precios de otros países endeudados de la Zona euro, entre ellos Irlanda, Portugal, España e Italia, también cayeron.

   El reciente ascenso en el rendimiento de los bonos españoles es especialmente inquietante para Europa, porque el país es generalmente considerado un campo de batalla clave en la pugna de la región por estabilizar su unión monetaria. El rendimiento adicional, exigido por los inversionistas para tener bonos españoles a 10 años en vez de los equivalentes alemanes extremadamente seguros subió hasta más de 2,2 puntos porcentuales, un alza de más de 1 décimo de 1 punto desde el 06/05/11.

   Moody's Investors Service, otra clasificadora de riesgo, señaló que estaba revisando la solvencia crediticia de Grecia con miras a una posible rebaja, bajo el argumento de que la economía y las cuentas públicas del país estaban más débiles de lo esperado.

   La rebaja de la deuda griega por S&P se produce al tiempo que los mercados financieros están cada vez más concentrados en la crisis de deuda irresuelta de la Eurozona, tras meses de relativa estabilidad en los mercados de bonos de la región. El deterioro de la economía de Grecia ha vuelto a despertar temores de que el país podría necesitar préstamos de rescate adicionales y terminar reestructurando su deuda.

   Una nota en el sitio Web de noticias alemán Spiegel Online de que Grecia estaba ponderando abandonar el euro desencadenó nuevos temores, aun cuando la noticia fue ampliamente desmentida por gobiernos europeos. El 09/05/11, funcionarios franceses y alemanes buscaron mitigar la creciente especulación en los mercados y los medios de que Grecia podría caer en cesación de pagos o abandonar el euro. En un discurso por el Día de Europa, el primer ministro francés François Fillon recalcó la necesidad de solidaridad constante dentro de la Eurozona, particularmente con los países en problemas de la periferia sur.

   Grecia criticó a S&P por la rebaja de su calificación el 09/05/11, alegando que no había nuevos datos para justificar tal medida. S&P afirmó que parecía probable que los acreedores claves de Grecia en la Zona euro extendieran los vencimientos del pago de la deuda de sus préstamos de     €80 000 millones de préstamos bilaterales a Grecia y que los gobiernos bien podrían buscar tratamiento comparable de acreedores del sector privado prorrogando las fechas de vencimiento de bonos griegos.

   Un grupo de funcionarios financieros de alto rango del bloque económico habló sobre extender los plazos de vencimiento en las conversaciones en Luxemburgo el 06/05/11, así como también la probabilidad de que Grecia necesite casi €30 000 millones en préstamos adicionales el año próximo, pero, aunque hay un creciente reconocimiento en Europa de que Grecia necesitará más ayuda, no hay consenso sobre la prórroga del vencimiento, una medida que Alemania está defendiendo discretamente pero que otros, entre ellos el Banco Central Europeo, están resistiendo.

   S&P destacó que una extensión del vencimiento, si bien es peor para los acreedores que el pago de los bonos en la fecha correspondiente, es preferible a reducir el monto de lo que adeuda Grecia. Sin embargo, agregó que el 50% o más de la deuda de Grecia en última instancia podría tener que ser perdonada para reducir el lastre de deuda del país a un nivel sostenible.

   Muchos economistas han sugerido durante meses que una reestructuración plena de las deudas de Grecia era probablemente inevitable, dadas las débiles perspectivas de crecimiento del país. El gobierno de Grecia tienen unos €329 000 millones en deuda, casi el 143% del PIB, según la Unión Europea. (Inicio)
**  Poco probable nueva intervención del yen 

P

ese a que el yen sigue cerca de niveles frente al dólar que detonan especulaciones sobre más intervenciones para limitar su alza, Japón parece que no abriría fuego. El 18/03/11, cuando la atención y compasión del mundo se enfocaban en el país afectado por el terremoto, el gobierno japonés, respaldado por los bancos centrales del Grupo de los Siete países industrializados (G-7), vendió yenes y compró dólares en una apuesta por revertir el dañino ascenso de la moneda japonesa.

   Sin embargo, esta vez la decisión es menos clara. Más importante aún, el dólar ha caído en las últimas semanas ante la mayoría de las monedas debido a que las tasas de interés de Estados Unidos siguen bajas ante temores de que el impulso de la economía está desacelerándose. Si Japón decide limitar los avances del yen, sería una acción solitaria, por lo que es menos probable que la intervención sea exitosa.

   El 09/05/11, el dólar registró pocos cambios frente al yen y cerró en 80,25 yenes, comparado con los 80,57 yenes del 06/05/11 en Nueva York. A finales de la semana pasada, el dólar descendió bajo los 80 yenes, un nivel que según los operadores podría alertar a Japón para iniciar otra ronda de intervención. Este nivel es considerado importante dado que muchos de los principales empleadores del país, que incluyen exportadores de autos y productos electrónicos, diseñan sus planes de negocios sobre la base a la suposición de que el dólar no caerá por debajo de ese nivel.

   Otros factores han cambiado en las 7 semanas desde que el G-7 se uniera para debilitar a la moneda japonesa. Al tiempo que el dólar apenas vuelve a superar los 80 yenes, el yen sigue debilitado frente a la mayoría de las otras divisas, incluyendo las de sus principales socios comerciales, tales como la Eurozona, China, Corea del Sur y Taiwán. Frente a una canasta de divisas de sus socios comerciales, el yen ha caído casi un 5% en comparación con el nivel en que se encontraba antes de la intervención del 18/03/11. Una moneda debilitada puede hacer a los bienes de un país más competitivos a nivel mundial y local.

   Otro factor es el precio del petróleo, que, aún tras el desplome de la semana pasada, sigue estando sustancialmente por sobre el precio que registraba hace 6 meses. Un yen fortalecido beneficia a Japón al darle mayor poder adquisitivo para comprar petróleo, cuyo precio está fijado en dólares. Japón importa la gran mayoría de sus necesidades energéticas.

   Las autoridades de gobierno parecen haber sugerido que la intervención no es inminente. El 05/05/11, el ministro de Finanzas, Yoshihiko Noda, indicó que las condiciones de mercado son diferentes que las de marzo. El 06/05/11, señaló que el gobierno observará de cerca la situación. También el  ministro de Economía, Koru Yosano, describió la situación como no de la fortaleza desigual del yen, sino de la debilidad del dólar.

   Si Japón decide volver a entrar a los mercados, es probable que deba hacerlo solo, en vez de contar con los otros miembros del G-7. Las intervenciones unilaterales suelen ser vistas por los economistas como de menos éxito a largo plazo y requerirán que Japón use más municiones monetarias para mover a los mercados que si se hubiera asociado con el Banco Central Europeo y la Reserva Federal de Estados Unidos.

   Otro elemento disuasivo: es que las intervenciones suelen tener mejores resultados cuando las fuerzas macroeconómicas ya están apuntando en la dirección de la intervención. En las semanas posteriores a la intervención de marzo, el dólar se estaba apreciando debido a esperanzadoras proyecciones económicas en EE.UU. y mayores rendimientos de los bonos estadounidenses. El mundo estaba en su punto máximo de incertidumbre y pesimismo respecto a Japón durante lo peor de los ambos desastres, el natural y el nuclear. El dólar se elevó hasta los 85,52 yenes a principios de abril. Luego las cosas cambiaron y los rendimientos de los bonos de Estados Unidos comenzaron a caer en medio de los temores de una desaceleración en su recuperación. Mientras menor la diferencia, menor el incentivo que los inversionistas, especialmente aquellos en Japón, tienen para comprar dólares.

    Será difícil combatir un desplazamiento generalizado del dólar que ha estado ocurriendo por muchas razones que no son específicas al yen. Si los rendimientos estadounidenses siguen cayendo, será muy difícil luchar contra esa tendencia, explicó Sinha de Bank of America Merrill Lynch.

   Hasta el momento, los inversionistas en suficientes cantidades no se han lanzado para impulsar al yen aún más al alza frente al dólar. Algunos aún temen que, pese al lenguaje suave del gobierno, una intervención podría surgir y borrar sus apuestas. Sinha apuntó a los inversionistas minoristas locales que han estado comprando dólares en los últimos días y que podrían haber visto el nivel de 80 yenes como una oportunidad de compra.

   Muchos inversionistas tienen la visión de que el yen se debilitará nuevamente con o sin intervención. El dólar podría repuntar hasta los 85 yenes sin intervención y creemos que los actuales niveles proveen una buena oportunidad para comprar. (Inicio)
**  ¿Se acabó la era de los precios bajos? 

L

os salarios en China están subiendo, lo que podría augurar el fin de la era de los bienes baratos. Durante los últimos 30 años, los clientes le pedían a William Fung, director ejecutivo de 1 de las mayores compañías de tercerización de producción manufacturera del mundo, que hiciera que sus bienes – ya fueran camisetas, blue jeans o platos — fueran más baratos. Gracias a lo que parecía una fuerza laboral ilimitada, normalmente podía cumplir sus deseos.

   Ahora, el ejecutivo de Li & Fung Ltd. asegura que los tiempos están cambiando. Los salarios de las decenas de miles de trabajadores que la empresa de Hong Kong emplea indirectamente se están disparando. Fung predice que los sueldos en toda China aumentarán un 80% en los próximos 5 años. Eso significa que los precios de los artículos de Li & Fung también tendrán que subir. Lo que tendremos en los próximos 30 años es inflación, auguró el ejecutivo. Muchos gerentes occidentales nunca han tenido que hacer frente a la inflación.

   Es probable que este asunto surja en las conversaciones que comenzaron el 09/05/11 en Washington entre China y EE.UU. durante la ronda anual del Diálogo Estratégico y Económico. Hay señales de que los bajos costos laborales y la divisa barata que catapultaron el superávit comercial de China con EE.UU. están llegando a un punto de inflexión. Esto se produce en medio de una mayor presión por alzas salariales a medida que la población en edad de trabajar empieza a declinar.

   Durante décadas, muchos empleadores chinos mantuvieron bajos los costos de una variedad de productos, desde ropa hasta electrodomésticos. China también controló el valor de su moneda, concediéndoles a los exportadores una ventaja competitiva. La inflación se ha contenido significativamente en EE.UU., ya que tercerizaba la mano de obra a China y otros lugares al 20 o el 30% del costo. Los años de las reducciones drásticas en los costos se han acabado.

   Li & Fung cree que el origen del alza en los salarios se remonta al "Efecto Foxconn" en alusión al nombre con el que cotiza en bolsa Hon Hai Precision Industry Co., fabricante de iPads para Apple Inc. y computadoras para Hewlett-Packard Co., entre otros productos. Después de una ola de suicidios de sus trabajadores el año pasado en una de sus plantas en China, Foxconn aumentó sus salarios un 30% o más en un intento por mejorar las condiciones laborales. Desde entonces, el gobierno ha respaldado la subida de los salarios, en parte, para apaciguar las tensiones, pero también como una manera de promocionar el consumo interno y reducir la dependencia de las exportaciones como motor de la economía.

   Los sueldos, en todo caso, no son el único factor que está encareciendo los precios. Por una parte, los trabajadores empiezan a comprar más con sus mejores salarios. Eso contribuye al encarecimiento de materias primas como el algodón y el aceite, las cuales ya están bajo presión por el debilitamiento del dólar. Los mejores estándares de vida en economías emergentes como la de China mantendrán los precios de los recursos naturales altos a medida que la demanda supere la oferta.

   La maniobra de China de permitir una apreciación moderada del yuan echa leña al fuego. La apreciación abarata el costo de las materias primas que China necesita importar, como el hierro y la soya, lo que la ayuda a mantener la inflación a raya. Sin embargo, también encarece sus exportaciones. La idea de que hemos pasado de una era de un entorno deflacionario a 1 inflacionario es acertada, insiste Jeffrey Sachs, economista y director del Instituto de la Tierra de la Universidad de Columbia.

   Durante los 30 años de crecimiento de China, cientos de millones de empleos fabriles y urbanos absorbieron el excedente de trabajo rural. En los últimos 3 o 4 años, esa mano de obra extra se ha agotado.

   Muchos analistas predicen que la extensa fuerza laboral de China empezará a declinar en el próximo año o 2, como resultado de las políticas de planificación familiar. Otros aseguran que ya existe una escasez de los miembros más activos en una planta de ensamblaje: los trabajadores entre 15 y 34 años. Ese grupo ha ido menguando desde el 2007, calcula Jun Ma, economista jefe para China de Deutsche Bank. Una menor fuerza laboral necesitará salarios más altos para mantener una población con cada vez más personas de la tercera edad. (Inicio)
**  Breves
*
La Unión Europea tomará medidas hoy para eliminar concesiones comerciales a las economías emergentes más ricas, parte de un intento por reformar los aranceles comerciales a medida que EE.UU. y la UE se adaptan al ascenso de Rusia, Brasil y otras potencias exportadoras. Una de las propuestas reduciría a la mitad la lista de países que reciben un trato comercial preferente.

*
El gobierno de Sudáfrica afirmó que la compra de la cadena minorista local Massmart por la estadounidense Wal-Mart por US$2 400 millones puede causar la pérdida de miles de empleos y empeorar las condiciones laborales. La advertencia fue incluida en un informe presentado al tribunal de la competencia de Sudáfrica, un organismo independiente que aprobará o rechazará la operación.

*
HSBC, banco británico, anunció que su ganancia en el primer trimestre subió un 58% frente al mismo lapso del 2010 hasta US$4 150 millones y atribuyó el resultado, en parte, a ingresos positivos en Hong Kong y otras partes de Asia.

*
Exxon, petrolera de EE.UU., está negociando con la estatal indonesa PT Pertamina para venderle su 25% en un proyecto de exploración de petróleo en Angola. PT Pertamina habría ofrecido US$3 500 millones por la participación.

*
McDonald's registró un alza del 6% en las ventas mundiales en abril en los restaurantes abiertos, al menos, 1 año. Se trata del mayor salto mensual en este segmento desde octubre, lo que refleja una sólida demanda por sus cafés en EE.UU. y también opciones más caras de carne de res y pollo en Europa. 

*
Munich Re, reaseguradora alemana, sufrió una pérdida de       US$1 400 millones, en el primer trimestre, debido a los costos de una serie de terremotos, inundaciones y otros desastres naturales, además de menores ganancias en sus inversiones. Hace 1 año, registró una ganancia de US$689 millones.

*
BC Partners, firma británica de capital privado, comprará el 79% del minorista italiano Gruppo Coin por US$1 100 millones e informó que hará una oferta por el resto de las acciones.

*
La producción automotriz de México se contrajo un 10% en abril respecto a marzo hasta 152 514 vehículos tras varios meses de crecimiento de 2 dígitos. La caída fue atribuida a una menor producción durante el feriado de Semana Santa y a que automotrices japonesas paralizaron parte de su línea de ensamblaje tras el terremoto de Japón.

*
Chile aumentó en un 26%, hasta US$1 580 millones, su superávit comercial en abril frente al mismo mes del año pasado. El país se benefició de los altos precios del cobre, su mayor exportación.

*
YPF, filial argentina de la petrolera española Repsol, anunciaría hoy un hallazgo de crudo importante en la provincia de Neuquén, adelantaron autoridades locales sin dar más detalles.

*
El gobierno de Colombia retiró la propuesta que envió al Congreso para vender hasta el 10% de la petrolera Ecopetrol. El Estado, dueño del 90% de Ecopetrol, busca cubrir los millonarios daños que causaron fuertes lluvias el año pasado.

*
Brasil registró una caída del 5,2% en la emisión de deuda y acciones en los primeros 4 meses del año hasta US$23 700 millones. Los analistas atribuyen el resultado a un menor apetito por valores locales causado por un alza en los precios globales del crudo y en las tasas de interés de Brasil.
*
La isla de Samoa, en el Pacífico, es uno de los últimos lugares del planeta donde el sol se pone. A partir del año próximo, será 1 de los primeros en ver la luz del día. Esto porque las autoridades han decidido acogerse a la hora según la parte oeste de la línea internacional - no la este como es en la actualidad -, con lo cual se adelantarán 1 día. Las autoridades señalaron que tomaron la decisión a fin de estimular la economía, ya que el cambio facilitará sus negocios con Australia y Nueva Zelanda, 2 de sus principales socios comerciales. En la actualidad, Samoa tiene 21 horas menos que Sydney, la capital de Australia, y 23 menos que Nueva Zelanda. Con el cambio, tendrá 3 horas más de diferencia con Australia y 1 más que Nueva Zelanda. Samoa adoptó esta decisión 119 años después de haber optado por quedarse del otro lado de la línea.  Samoa está a mitad de camino entre Nueva Zelanda y Hawai y tiene una población de 180 000 personas.
*    Los niños que son amamantados durante, al menos, 4 meses después de nacer desarrollan menos problemas de comportamiento que aquellos que son alimentados con leche artificial, según un estudio llevado a cabo por diversas universidades de Reino Unido. Los resultados de la investigación, en la que participaron más de 10 000 madres e hijos, fueron publicados en la revista Archivos de las Enfermedades en la Infancia (Archives of Disease in Childhood). Aunque las causas de estas diferencias no están del todo claras, los autores indican que podría deberse a los componentes de la leche materna, que contiene altas cantidades de ácidos grasos polinsaturados esenciales, factores de crecimiento y hormonas que juegan un importante papel en el desarrollo del cerebro y del sistema nervioso central de los niños. (Inicio)
**  Misceláneas

--Vodafone lanza en España en exclusiva el nuevo tablet de Samsung.  

--La banca absorberá el riesgo inmobiliario en 3 años. 

--Merkel dice que la solidaridad alemana con Grecia nunca ha estado a 
   debate.  

--Euro Disney pierde €99 millones en los primeros 6 meses de su ejercicio.  

--Santander incentivará a sus directivos con hasta €420 millones en acciones.  

--Tsunami en las materias primas (II). ¿Caerá el dorado?    

--Berlín cede en su presión para reestructurar la deuda griega.  

--El paro de la OCDE se mantiene estable en marzo, en España escala al 
   20,7%. 

--El Tesoro heleno coloca más deuda de lo previsto.  

--Google prevé lanzar un nuevo servicio de música online.  

--Gas Natural prevé emitir €500 millones en bonos.  (Inicio)
Fuentes: El País, CincoDías,  BCC Mundo, The Wall Street Journal y  Bloomberg.
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**  Bolsas de Asia

                 Comportamiento de las principales bolsas de valores
(al cierre. en puntos y %)
	Plaza
	09/05/11
	10/05/11
	11/05/11
	12/05/11
	13/05/11
	V.S.

	Japón
	
	 
	 
	 
	 
	 

	Nikkei
	9794.4
	9818.8
	
	
	
	

	%(*)
	-0.66
	0.25
	
	
	
	

	%(**)
	-4.25
	-4.01
	
	
	
	

	 Hong Kong
	 
	 
	
	
	
	

	Hang Seng
	23336.0
	Cerrada
	
	
	
	

	%(*)
	0.76
	
	
	
	
	

	%(**)
	-0.43
	
	
	
	
	

	China
	 
	 
	
	
	
	

	Shanghai B
	303.3
	304.3
	
	
	
	

	%(*)
	0.73
	0.33
	
	
	
	

	%(**)
	-0.36
	-0.03
	
	
	
	

	Singapur
	 
	 
	
	
	
	

	Straits Times
	3136.9
	3156.3
	
	
	
	

	%(*)
	1.21
	0.62
	
	
	
	

	%(**)
	-3.06
	-2.46
	
	
	
	

	Malasia
	 
	 
	
	
	
	

	KLSE
	1519.4
	1523.4
	
	
	
	

	%(*)
	0.26
	0.26
	
	
	
	

	%(**)
	-0.91
	-0.65
	
	
	
	

	Filipinas
	 
	 
	
	
	
	

	Manila
	4257.2
	4303.1
	
	
	
	

	%(*)
	0.90
	1.08
	
	
	
	

	%(**)
	1.00
	2.09
	
	
	
	

	Tailandia
	 
	 
	
	
	
	

	SET
	1072.5
	1085.6
	
	
	
	

	%(*)
	2.06
	1.22
	
	
	
	

	%(**)
	3.84
	5.11
	
	
	
	

	Corea del Sur
	 
	 
	
	
	
	

	Kospi Index
	2147.5
	Cerrada
	
	
	
	

	%(*)
	-0.39
	
	
	
	
	

	%(**)
	3.34
	
	
	
	
	

	Indonesia
	 
	 
	
	
	
	

	Jakarta comp.
	3785.5
	3800.5
	
	
	
	

	%(*)
	-0.34
	0.40
	
	
	
	

	%(**)
	1.56
	1.96
	
	
	
	


Fuente:  Bloomberg

(*) Con relación al día anterior.  (**)  Con relación  al  01/01/2011  (Inicio)  
**  Bolsas de Europa y América
Comportamiento de las principales bolsas de valores

(al cierre. en puntos y %)
	Plaza
	09/05/11
	10/05/11
	11/05/11
	12/05/11
	13/05/11
	V.S.

	New York
	 
	
	
	
	
	

	Dow Jones Ind.
	12684.7
	12733,9
	
	
	
	

	%(*)
	0.36
	0,39
	
	
	
	

	%(**)
	8.69
	
	
	
	
	

	New York 
	 
	 
	
	
	
	

	Nasdaq comp....
	2843.2
	2858,5
	
	
	
	

	%(*)
	0.55
	0,54
	
	
	
	

	%(**)
	5.64
	
	
	
	
	

	Frankfurt
	 
	 
	
	
	
	

	DAX
	7410.5
	7513,3
	
	
	
	

	%(*)
	-1.09
	1,39
	
	
	
	

	%(**)
	6.02
	
	
	
	
	

	Londres
	 
	 
	
	
	
	

	FT100
	5942.7
	6012,1
	
	
	
	

	%(*)
	-0.57
	0,59
	
	
	
	

	%(**)
	0.73
	
	
	
	
	

	París
	 
	 
	
	
	
	

	CAC-40
	4007.3
	4058,4
	
	
	
	

	%(*)
	-1.25
	1,28
	
	
	
	

	%(**)
	2.73
	
	
	
	
	

	España
	 
	 
	
	
	
	

	Ibex-35
	10396.3
	10460,9
	
	
	
	

	% (*)
	-2.02
	0,62
	
	
	
	

	%(**)
	5.14
	
	
	
	
	

	Brasil
	 
	 
	
	
	
	

	Bovespa
	64622.0
	64952,3
	
	
	
	

	%(*)
	0.32
	0,51
	
	
	
	

	%(**)
	-7.63
	
	
	
	
	

	Argentina
	 
	 
	
	
	
	

	Merval
	3351.7
	ND
	
	
	
	

	%(*)
	1.08
	
	
	
	
	

	%(**)
	-7.63
	
	
	
	
	

	México
	 
	 
	
	
	
	

	IPC
	35467
	35596,7
	
	
	
	

	%(*)
	0.72
	0,37
	
	
	
	

	%(**)
	-8.13
	
	
	
	
	


Fuente:  Bloomberg


(*) Con relación al día anterior.  (**)  Con relación al  01/01/2011

Nota: día  10 a las 10:30 horas (15:30 GMT) (Inicio)
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