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**  Crudo reducirá crecimiento de economía mundial

E

l aumento del precio del petróleo acabará por hacer daño a la recuperación, al menos, eso indican los analistas de Bank of America Merrill Lynch. En el último informe emitido por el equipo liderado por Ethan Harris y Alberto Ades, se reducen en un 0,1 de punto porcentual las proyecciones para el crecimiento económico global del 2011 y el 2012, hasta un 4,3 y un 4,8%, respectivamente, debido a que el costo del crudo continuará al alza.

   Según la fórmula empleada por Bank of America Merrill Lynch a la hora de elaborar su estudio, un incremento de US$10 por barril en el precio del crudo suele reducir entre un 0,1 y un 0,5 de punto porcentual el crecimiento del PIB en países consumidores. Precisamente, sus expertos han revisado al alza su previsión para el precio del barril de Brent en unos US$36 más y han indicado que en el segundo trimestre podría llegar a superar, puntualmente, la cota de los US$140. Si el freno a la producción se esparce fuera de Libia, se estarán reevaluando las predicciones nuevamente y si los precios se elevan por encima del pico histórico de los US$150 por barril, de manera sostenida, una recesión global se convierte en un riesgo real hasta US$200 por barril, la recesión estaría prácticamente garantizada.

   De hecho, esta situación podría afectar mucho más a Europa que a EE.UU. Así, el impacto a este lado del Atlántico será mucho menor debido a la abundancia de gas natural y la capacidad de refinación de crudo amargo. Por el contrario, en el Viejo Continente la exposición será mucho mayor porque consume primordialmente 'crudo dulce' producido en Libia y en las refinerías regionales, que no están diseñadas para manejar la oferta de respaldo de 'crudo amargo'. Bajo estas circunstancias, la institución financiera también ha incrementado su estimación sobre la inflación para el 2011 en 2 décimas, por lo que esta se situará en el 3,9%. Sin embargo, mantuvo su indicador en un 3,4% para el 2012. (Inicio)
**  Japón revisa PIB a la baja 

J

apón revisó hoy (10/03/11) a la baja su Producto Interior Bruto (PIB), entre octubre y diciembre, hasta el 1,3%, frente al descenso del 1,1% anunciado, informó hoy el gobierno japonés. Este dato confirma que el PIB nipón descendió, por primera vez,  en 5 meses debido, principalmente, al debilitamiento del consumo privado, que representa el 60% de su economía. En concreto, la contracción del consumo privado japonés entre octubre y diciembre del año pasado fue del 0,8% respecto al trimestre anterior, 1 décima más que en los datos divulgados el 14/02/11.

   El gobierno nipón también revisó a la baja las inversiones privadas de Japón, en el trimestre octubre-diciembre, con la especial reducción de las inversiones de capital no residenciales, que pasaron de aumentar un 0,9 a un 0,5%. Respecto al trimestre anterior, el PIB japonés de octubre-diciembre cayó un 0,3%, sin cambios respecto al dato preliminar y en línea con las expectativas de los analistas consultados por la agencia Kyodo. En el cómputo del 2010, cuando China lo superó como segunda economía mundial, el PIB real japonés creció el 3,9% respecto al año anterior, lo que no supone cambio alguno en comparación con el dato preliminar.

   La economía japonesa trata de aliviar la gran deuda pública, la persistente deflación y el riesgo que un yen fuerte representa para el motor exportador. El Banco de Japón prevé que Japón crezca un 2,1% durante este año fiscal, que concluye en marzo del 2011, y lo haga en un 1,8% en el siguiente ejercicio. Pese a la caída del PIB entre octubre y diciembre del 2010, se espera que entre enero y marzo de este año la economía japonesa vuelva a generar riqueza, especialmente, gracias a la recuperación de las exportaciones. (Inicio)
**  Caen bolsas en Asia, pesan datos chinos
L

as bolsas en Asia y los precios del cobre retrocedieron el jueves (10/03/11), luego de que el reporte de datos comerciales chinos, sorprendentemente débiles, golpeó a los mercados, ya nerviosos ante la posibilidad de que los altos precios del petróleo frenen el crecimiento. Los inversores también están preocupados por el problema de deuda soberana en la Zona euro después de que Portugal vio el 09/03/11 cómo el costo de emitir deuda a 2 años se disparó a su mayor nivel desde que se unió al bloque en 1999, lo que reavivó el temor de que Lisboa necesite un rescate. Esto pone al euro en una posición compleja, luego de ascender recientemente por las expectativas de que el Banco Central Europea decida un alza en las tasas de interés. La moneda europea cayó hasta US$1,3870, muy por debajo de los máximos sobre US$1,4 dólares que tocó el 07/03/11.

   La combinación de factores negativos hizo que el índice Nikkei de Tokio bajara un 1,5%. El índice MSCI de acciones asiáticas fuera de Japón perdió un 1,3%. Las acciones tecnológicas en Asia sufrieron una presión adicional, luego de que la importante firma del sector Texas Instruments emitió un pronóstico débil. Samsung Electronics cayó un 2,7%. Datos recientes mostraron que China registró un sorpresivo déficit comercial en febrero de US$7 300 millones, el mayor en 7 años, debido a que el período feriado del Año Nuevo Lunar dio un golpe más fuerte que lo previsto a la actividad de exportación.

   El cobre en Shanghái retrocedió casi un 3% una vez que los débiles datos chinos arrojaron dudas sobre la demanda del mayor consumidor mundial del metal rojo. Los futuros del cobre en Londres perdieron un 0,4% hasta     US$9 235 la tonelada. El crudo estadounidense subió hacia US$105 el barril, no lejos de un pico cerca de US$107 que tocó previamente esta semana, luego de que las fuerzas del líder libio Muammar Gaddafi bombardearon infraestructura petrolera. Esto inflingió lo que podría ser un daño a largo plazo a la capacidad de exportación de crudo del país del norte de África. El crudo Brent en Londres ganó un 0,35 hasta US$116,26.

   El alza en los precios del petróleo ha reforzado el temor sobre la inflación, lo que llevó a Corea del Sur a elevar sus tasas de interés el jueves por cuarta vez en menos de 1 año en un intento por controlar los precios. Datos revisados mostraron que la economía de Japón, la tercera más grande del mundo, se contrajo a un ritmo levemente más rápido en el cuarto trimestre que lo inicialmente reportado, pero analistas esperan que la mejoría en las exportaciones ayude a la economía nipona a regresar al crecimiento este año, aunque advirtieron que los altos precios del crudo oscurecen el pronóstico. (Inicio)
**  Nubes de tormenta sobre economía de EE.UU. 

J

usto cuando parecía que el sol estaba por salir, el cielo se ha vuelto a nublar sobre la economía estadounidense. Hace unos meses, la recuperación de EE.UU. parecía avanzar viento en popa, más rápido de lo que habían pronosticado los economistas. Pocos previeron que el país repuntaría a este ritmo y muchos revisaron al alza sus predicciones de crecimiento para este año. La esperanza era que las empresas finalmente estaban listas para hacer las suficientes contrataciones como para reducir el nivel de desempleo de forma gradual.

   Con un poco de suerte, es posible que la salud de la economía estadounidense siga mejorando. El mercado bursátil parece corroborar esta idea: el índice Standard & Poor's 500 casi se ha duplicado en los últimos 2 años, pero, antes de sacar el champán, no hay que pasar por alto las amenazas a esta sufrida recuperación, socavada por una tasa de desempleo del 8,9%.   

   ¿Qué podría salir mal? Preocupación número 1: el petróleo. Hace 2 meses, nadie se esperaba que Hosni Mubarak fuera depuesto y Muamar Gadafi estuviera luchando por permanecer en el poder. La interrupción de las entregas de petróleo de Libia y el temor a la inestabilidad en partes del Medio Oriente han hecho subir los precios del crudo US$30 por barril en los últimos 6 meses.

   Eso no es suficiente para provocar una recaída. Economistas encuestados por The Wall Street Journal a principios de febrero indicaron que los precios del petróleo tendrían que sobrepasar los US$125 por barril para amenazar la recuperación de EE.UU. Con el crudo Brent a US$114 y el West Texas Intermediate a unos US$105, aún no hemos llegado allí, pero si las alzas continúan, la economía se vería afectada.

   Preocupación número 2: los gobiernos de países ricos. La recesión fue provocada por disturbios en el sector financiero. La respuesta de los gobiernos de todo el mundo, pese a todas las fallas, limitó el daño. El temor actual es que las propias políticas gubernamentales, especialmente las fiscales, causen problemas. Otra inquietud es que los políticos en EE.UU. y Europa no logren solucionar problemas fiscales mayores y más a largo plazo, lo que podría llevar a los votantes y mercados a concluir que no son capaces de hacer su trabajo y provocar un aumento en las tasas de interés antes de que la economía pueda digerirlas.

   En EE.UU., el problema pasa por diseñar un plan creíble para controlar el gasto y aumentar los ingresos. Para Europa, se trata de responder a una realidad dolorosamente obvia: el sistema actual es insostenible. Una moneda única no puede funcionar bien en un continente con costos laborales y tendencias de productividad divergentes, bancos frágiles y un sentimiento de ambivalencia sobre si restringir las políticas fiscales en los países que comparten el euro.

   Preocupación número 3: los mercados emergentes. Ahora están muy seguros de sí mismos: sus autoridades presumen de cómo navegaron la crisis financiera, pero eso puede generar una complacencia inoportuna. Los mercados emergentes más exitosos, como China y Brasil, afrontan un crecimiento que amenaza con sobrecalentar sus economías, cuyo resultado es la inflación. Este problema no es nuevo, pero se da en un contexto completamente nuevo. Las tasas bajas en EE.UU., Europa y Japón hacen que para los mercados emergentes sea más difícil contener la inflación y evitar las burbujas. Subir las tasas de interés, la solución más típica, atrae capital y se traduce en tasas cambiarias más altas, con su impacto negativo para los exportadores. Además, los mercados emergentes ahora son mucho más grandes. Lo que pasa en China, no se queda en China. 

   Preocuparse demasiado lleva a la parálisis. Eso no es saludable, pero también puede dar lugar a un comportamiento adaptativo. Puede llevar a las autoridades a tomar medidas para reducir los riesgos antes de que se hagan realidad. Este sería un buen momento para eso. (Inicio)
**  Brasil avanza. Proyección de inflación
E

l gigante sudamericano tuvo en el 2010 una tasa de crecimiento de 7,5%, la mejor en 25 años, pero sigue enfrentando formidables desafíos para mantener su avance. La Presidenta Dilma Rousseff optó por la prudencia en materia económica, apuntando a un crecimiento menos fuerte, pero más equilibrado. 

    Brasil se convirtió en el 2010 en la séptima economía del mundo, superando a Italia. El país registró un crecimiento de su PIB del 7,5%, el mejor desde hace un cuarto de siglo, impulsado por el sector industrial (+ 10,1%), sobre todo, la extracción minera, la construcción civil y la industria de la transformación. Luego vienen el sector financiero, la agricultura, el comercio y los servicios.

   El crecimiento viene acompañado por otros factores favorables. El empleo muestra un alza del 3%, el consumo de los hogares se acrecentó en un 7%, un índice que avanza por séptimo año consecutivo. Esta expansión de la demanda proviene del auge del crédito (especialmente del alimentado por los bancos públicos preocupados por atenuar la recesión debido a la crisis financiera) y del aumento de los gastos presupuestarios por parte del gobierno del ex Presidente Luiz Inácio Lula da Silva, en la perspectiva de la elección presidencial de octubre del 2010.

   La actual Presidenta Dilma Rousseff celebró el crecimiento que calificó de razonable, un juicio modesto por decir lo menos: en el 2009, el PIB de Brasil había retrocedido en un 0,6%, pero el desempeño del 2010 podría verse relativizado si se lo sitúa en un período de tiempo más largo y en un marco mundial.

   En el transcurso de los años 2000, el crecimiento promedio anual de Brasil llegó al 3,6%, contra el 2,6% en la década anterior. Durante la presidencia de Lula (2003-2010), fue del 4,1%. Esta última cifra ubicaba a Brasil en el 16º lugar mundial por detrás de China y la India, pero también cercano a otros países sudamericanos: Argentina, Perú, Colombia o Chile. La progresión anual del PIB a lo largo de la década es también más débil cuando se la calcula por habitante: un 2,4%, en todo caso más del doble de la registrada en el decenio de 1990.

   La relativa prudencia de Dilma Rousseff es legítima: ella sabe que Brasil no volverá a tener tan rápido una cifra comparable con la del 2010. Conciente de los peligros de un sobrecalentamiento, la Presidenta desea para los próximos años un crecimiento del 4,5 al 5%, menos fuerte, pero más equilibrado. Los expertos lo ven en un 4% para el 2011. Un ritmo de progresión más rápido sería insostenible. 

   Permitir que aumente la demanda sin incrementar la oferta no haría más que atizar un poco más la inflación, que llegó al 5,9% en el 2010, por encima del objetivo oficial del 4,5%. A corto plazo, el alza de los precios, alimentada, en parte, por la espiral en los precios de las materias primas sigue siendo la principal preocupación en un país todavía traumatizado por el recuerdo de la híper-inflación de los años ’80.

   Para “enfriar” la economía, Brasilia amputó del presupuesto 2001 unos €22 000 millones. El Banco Central del país, que tiene ya las tasas de interés reales más altas del mundo, aumentó 2 veces su tasa directriz (al 11,75%). Una nueva alza debiera producirse en abril.

   A un plazo más largo, Brasil debe aliviar sus males recurrentes: la saturación de sus infraestructuras, que se explica en parte por insuficiencia de la inversión, la debilidad del ahorro y la falta de mano de obra calificada, ligada a la mediocridad de la educación.

   En el 2010, la inversión avanzó fuertemente (+ 22%), pero solo representa el 18,4% del PIB, 6 puntos por debajo del nivel deseable para tener un crecimiento del 5,5%. En comparación, China consagra a la inversión el 48% de su PIB y la India el 33%. En materia de educación, Brasil se sitúa en el mismo nivel de Zimbabwe con una duración de la escolaridad promedio de 7,2 años. Está en el 70º lugar en las clasificaciones de desarrollo humano de Naciones Unidas, las que toman en cuenta la pobreza y las desigualdades  sociales.
   Por otra parte, los analistas del mercado financiero y economistas de Brasil redujeron esta semana su proyección para la inflación del 2011 por primera vez en 3 meses y predijeron un alza en los precios al consumidor este año del 5,78%.

   La encuesta del Banco Central de Brasil compila la opinión de 100 analistas y economistas. En el sondeo anterior, los economistas anticipaban una inflación para el 2011 del 5,80%, pero el sondeo de esta semana también incluyó un alza en la proyección para la inflación del 2012, al 4,80 frente al 4,78% de una semana antes.

   Los leves cambios se producen en momentos en que aumenta el escrutinio sobre las intenciones del banco central, que elevó su tasa interbancaria Selic a principios de marzo en medio punto porcentual al 11,75%. El alza de la tasa busca ayudar a reducir la inflación, pero muchos analistas consideraron que esta fue demasiado moderada y tardía y las presiones inflacionarias probablemente continuarán hasta bien entrado el 2012.

   La meta de inflación de Brasil para 2011 y 2012 es del 4,5%. El sondeo de esta semana no mostró cambios en la proyección de la tasa de referencia Selic. Los analistas y economistas mantuvieron su estimación anterior de que la tasa se elevará al 12,5% para el final del 2011 y que luego bajará al 11,25% para el final del 2012. (Inicio)
**  Europa: credibilidad de pruebas de resistencia 
L

a siguiente ronda de pruebas de resistencia para los bancos en Europa está diseñada para ofrecerle a los inversionistas una forma consistente y transparente para medir el estado de salud de 88 instituciones crediticias en esa región. Sin embargo, un aspecto fundamental de estos exámenes quizá se aleje de dicho objetivo: el plan de los funcionarios europeos de permitir a los reguladores locales de cada país usar diferentes definiciones de una proporción de capital clave a la hora de llevar a cabo las pruebas.

   Al hacer esto, la Autoridad Bancaria Europea (ABE), una entidad recientemente creada y encargada de realizar las pruebas, se arriesga a repetir lo que fue visto como una clara debilidad de las muy criticadas pruebas del año pasado. En las pruebas del 2010, los reguladores también permitieron a cada país utilizar los estándares locales, sin embargo, eso no fue conocido cuando los resultados fueron anunciados. Con el tiempo, el proceso se criticó porque no permitía comparaciones entre los bancos de distintos países.

   Los reguladores en diferentes países tienen diversas formas de definir los llamados índices de capital básico (Tier 1), una medida común entre las capacidades de las entidades crediticias para resistir pérdidas inesperadas. En las pruebas de estrés europeas que se están llevando a cabo, los bancos cuyos índices Tier 1 pudieran caer debajo de cierto umbral en una economía en deterioro serán forzados a recaudar más capital.

   Según fuentes cercanas, la ABE le ha informado a reguladores y banqueros que lo más probable es que las pruebas dependan en la definición que cada país de la al índice Tier 1, en lugar de establecer una medida uniforme que se pueda aplicar a todos los bancos. Eso está causando nerviosismo entre reguladores y ejecutivos bancarios que temen que la falta de uniformidad dañe la credibilidad de las pruebas.

   En el Reino Unido, funcionarios de la industria y reguladores de la Autoridad de Servicios Financieros (ASF) se han quejado con la ABE sobre el plan de depender de los índices Tier 1 de cada país. Argumentan que la ASF utiliza una definición más estricta de los índices Tier 1 que los reguladores en otros países europeos. El resultado de los exámenes podría hacer que los bancos británicos parezcan tener amortiguaciones de capital más pequeñas que otros bancos rivales.

   Las pruebas de resistencia, cuyos resultados se esperan para junio, son un componente central de la estrategia de la Unión Europea para enfriar la crisis financiera que se está cocinando. Los funcionarios esperan que un ejercicio riguroso y transparente ayude a mitigar los temores del mercado sobre que algunos bancos europeos están reteniendo grandes sumas de activos potencialmente tóxicos, desde préstamos hipotecarios impagos hasta riesgosos bonos emitidos por gobiernos con falta de liquidez.

   La ABE se está esforzando para mejorar la credibilidad de las pruebas. Los funcionarios quieren hacer las pruebas más difíciles que el año pasado, cuando solo 7 bancos de 91 fueron considerados cortos en capital, aunque igualmente intentan disminuir las diferencias en la forma en que cada país realiza las pruebas.

   Por ejemplo, en lugar de permitir que cada país administre su propio proceso de pruebas con poca supervisión externa, este año la ABE está introduciendo un proceso de revisión de iguales, en que los grupos de reguladores revisarán el trabajo de otros reguladores, pero la meta podría ser socavada por la falta de un estándar europeo para los índices Tier 1.

   Los reguladores, usualmente, no revelan las definiciones precisas de cómo calculan el índice Tier 1, pero el Reino Unido, por ejemplo, es conocido por aplicar una definición relativamente estrecha de lo que constituye el capital Tier 1 y cómo los bancos deben tabular los activos de alto riesgo, lo que constituye el denominador del índice.

   Otros países, incluyendo Alemania, utilizan definiciones más holgadas que pueden dar como resultado que sus bancos muestren índices más altos. Como muestra de dichas diferencias, el Banco Central de España permite actualmente contar bonos convertibles obligatorios, un instrumento que se transforma de deuda a capital bajo ciertas circunstancias, como índice Tier 1 bancario. Sin embargo, reguladores de otros países, incluyendo el Reino Unido, no permiten a los bancos clasificar dichos bonos en capital Tier 1. (Inicio)
**  Breves

*
CME Group, operadora bursátil de EE.UU., está perdiendo interés por unirse a Nasdaq OMX en una posible oferta para bloquear el acuerdo entre NYSE Euronext y Deutsche Börse, informaron fuentes al tanto.

*
EADS, matriz del fabricante europeo de aviones Airbus, declaró que volvió a terreno rentable en el cuarto trimestre, cosechando una ganancia de US$493,4 millones, debido a un alza en las entregas, recortes de costos y un mejor desempeño de sus otras divisiones.

*
Toyota reformó su junta directiva en un intento por concentrarse en los autos híbridos y los mercados emergentes. La automotriz japonesa pretende alejarse de las metas agresivas de crecimiento, que se impuso en los últimos años.

*
Exxon Mobil, mayor petrolera de EE.UU. por valor de mercado, prevé incrementar su inversión de capital este año en más de un 6%, hasta US$34 000 millones, con el fin de aumentar su producción de petróleo y gas entre un 3 y un 4%.

*
HSBC interrumpirá su campaña por atraer nuevos usuarios para HSBC Premier, su servicio de banca para clientes ricos internacionales, en medio de su intento por reducir costos en todo el banco británico. A finales del 2010, el servicio había conseguido 4,4 millones de cuentas y su meta inicial era alcanzar 6 millones para el 2012.

*
Ford tiene previsto expandir la gama de vehículos que vende en el Sudeste Asiático, como parte de un esfuerzo más amplio para aumentar su mercado en la región. La automotriz estadounidense pretende lanzar un modelo nuevo cada año.

*
México aumentó un 16% su producción de autos y camionetas en febrero, frente al mismo mes del 2010, hasta 193 527 unidades, indicó la asociación de la industria, AMIA. Según esta, es el mejor febrero de la historia.

*
Colombia registró una cosecha de 764 000 sacos de café de 60 kilos cada uno en febrero, un 18% más que en el mismo lapso del 2010, informó la Federación Nacional de Cafeteros.

*
Perú y Corea del Sur firmarían el 21 de este mes un tratado de libre comercio, que entraría en efecto en junio. Perú espera que el pacto eleve el comercio bilateral hasta US$7 000 millones para el 2016.

*
Al gurú de las finanzas, George Soros, no le convence el plan para reducir costos del gobierno estadounidense. Soros ve en el ajuste del gasto público una seria amenaza para la recuperación de la primera economía mundial, ya que estima que afectará al mercado laboral y a la demanda. Por este motivo, no tiene ningún problema en asegurar que hoy día es un poco menos optimista sobre la economía estadounidense que la mayor parte de la gente en la actualidad. 

*
Pruebas de maíz transgénico. Monsanto Co. recibió el martes el permiso del gobierno mexicano para expandir sus pruebas de maíz genéticamente modificado en el estado norteño de Tamaulipas, lo que pone a la empresa un paso más cerca de poder cultivar maíz comercialmente. Antes de permitir a Monsanto cultivar maíz alterado para propósitos comerciales, las autoridades mexicanas requieren superar 2 fases: una fase experimental para demostrar que el cultivo resiste pesticidas y herbicidas de manera más efectiva que sus contrapartes orgánicas y una fase precomercial para demostrar que el maíz modificado ofrece beneficios económicos. Monsanto comenzó la primera fase hace casi 2 años en experimentos pequeños y controlados en México. El otoño pasado, solicitó permiso para comenzar a trabajar en el segundo requerimiento.

*
Un equipo internacional de científicos intenta revelar el secreto detrás del salto del canguro. La mayoría de los animales adopta una postura más erguida en la medida, en que la masa de su cuerpo aumenta, para distribuir mejor su peso y así lograr un movimiento más eficiente. Sin embargo, los canguros no parecen ajustar su cuerpo siguiendo esta lógica. Ahora científicos del Real Colegio de Veterinarios de Londres y de las universidades de Idaho (EE.UU.) y de Queensland y del Oeste (Australia) utilizan una tecnología de rayos infrarrojos para tratar de entender cómo los canguros distribuyen la fuerza entre sus piernas, en relación con el suelo. Los científicos utilizan un novedoso sistema para capturar el movimiento, el cual permite aislar los rayos infrarrojos del ambiente para enfocarse en el objeto de estudio, es decir, los canguros. Los científicos han cuantificado, además, la presión que el canguro ejerce sobre el suelo y la fuerza que transmite a través de sus piernas, utilizando las llamadas "plataformas de fuerza". Los investigadores captan el movimiento del canguro utilizando cámaras de video de alta velocidad. Los expertos esperan utilizar los resultados de este trabajo en medicina veterinaria y con propósitos de conservación. (Inicio)
**  Misceláneas

--Fitch dice que la banca española necesita €38 000 millones.

--Toyota supera los 3 millones de autos híbridos vendidos en todo el mundo.

--El Congreso español convalida el decreto-ley de reforzamiento del sistema 
   financiero.

--El Banco de Inglaterra mantiene las tasas y el volumen de su plan de 
   recompra de activos.

--El problema de España no se limita a las cajas.

--Los expertos prevén un impacto limitado de Moody's en el mercado.

--Volkswagen prevé lograr en el 2011 un nuevo récord de beneficios.

--La OMT pronostica que el turismo generará un crecimiento económico  

   más fuerte y sostenible.

--Seat entrará en China en el 2012 y no ganará dinero hasta el 2013.

--El mercado de divisas de Brasil enfrenta una posible intervención.
--La Eurocámara reclama poderes sobre el fondo de rescate de la Zona Euro.
--El Barril de Brent supera los US$115. (Inicio)
Fuentes: El País.  El Economista.es. Terra. CincoDías.  BCC Mundo. La nación.com,. Expansión.com. ABC, El Universal. The Wall Street Journal. y  Bloomberg.
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**  Bolsas de Asia

                 Comportamiento de las principales bolsas de valores
(al cierre. en puntos y %)
	Plaza
	07/03/11
	08/03/11
	09/03/11
	10/03/11
	11/03/11
	V.S.

	Japón
	
	
	
	
	
	

	Nikkei
	10505.0
	10525.2
	10589.5
	10434.4
	
	

	%(*)
	-1.76
	0.19
	0.61
	-1.46
	
	

	%(**)
	2.70
	2.90
	3.53
	2.01
	
	

	 Hong Kong
	 
	 
	 
	 
	
	

	Hang Seng
	23313.2
	23711.7
	23810.1
	23614.9
	
	

	%(*)
	-0.41
	1.71
	0.41
	-0.82
	
	

	%(**)
	-0.52
	1.18
	1.60
	0.76
	
	

	China
	 
	 
	 
	 
	
	

	Shanghai B
	320.8
	321.0
	320.7
	319.7
	
	

	%(*)
	1.20
	0.07
	-0.09
	-0.31
	
	

	%(**)
	5.38
	5.45
	5.35
	5.03
	
	

	Singapur
	 
	 
	 
	 
	
	

	Straits Times
	3066.5
	3103.8
	3092.9
	3075.4
	
	

	%(*)
	0.17
	1.22
	-0.35
	-0.57
	
	

	%(**)
	-5.23
	-4.08
	-4.42
	-4.96
	
	

	Malasia
	 
	 
	 
	 
	
	

	KLSE
	1515.7
	1517.7
	1523.7
	1516.9
	
	

	%(*)
	-0.45
	0.13
	0.40
	-0.45
	
	

	%(**)
	-1.15
	-1.02
	-0.63
	-1.08
	
	

	Filipinas
	 
	 
	 
	 
	
	

	Manila
	3886.5
	3898.9
	3926.9
	3959.9
	
	

	%(*)
	0.10
	0.32
	0.72
	0.84
	
	

	%(**)
	-7.80
	-7.50
	-6.84
	-6.06
	
	

	Tailandia
	 
	 
	 
	 
	
	

	SET
	1002.9
	1018.6
	1017.0
	1019.2
	
	

	%(*)
	0.71
	1.56
	-0.16
	0.22
	
	

	%(**)
	-2.89
	-1.37
	-1.53
	-1.32
	
	

	Corea del Sur
	 
	 
	 
	 
	
	

	Kospi Index
	1980.3
	1996.3
	2001.5
	1981.6
	
	

	%(*)
	-1.22
	0.81
	0.26
	-0.99
	
	

	%(**)
	-4.34
	-3.57
	-3.31
	-4.28
	
	

	Indonesia
	 
	 
	 
	 
	
	

	Jakarta comp.
	3561.72
	3580.3
	3598.7
	3587.7
	
	

	%(*)
	0.53
	0.52
	0.51
	-0.31
	
	

	%(**)
	-4.45
	-3.95
	-3.46
	-3.75
	
	


Fuente:  Bloomberg

(*) Con relación al día anterior.  (**)  Con relación  al  01/01/2011  (Inicio)  
**  Bolsas de Europa y América
Comportamiento de las principales bolsas de valores

(al cierre. en puntos y %)
	Plaza
	07/03/11
	08/03/11
	09/03/11
	10/03/11
	11/03/11
	V.S.

	New York
	
	
	
	
	
	

	Dow Jones Ind.
	12090.0
	12214.4
	12213.1
	12017.5
	
	

	%(*)
	-0.66
	1.03
	-0.01
	-1.60
	
	

	%(**)
	3.59
	4.66
	4.65
	
	
	

	New York 
	 
	 
	 
	 
	
	

	Nasdaq comp....
	2745.6
	2765.8
	2751.7
	2706.2
	
	

	%(*)
	-1.40
	0.74
	-0.51
	-1.65
	
	

	%(**)
	2.01
	2.76
	2.24
	
	
	

	Frankfurt
	
	 
	
	 
	
	

	DAX
	7161.9
	7164.8
	7131.8
	7046.1
	
	

	%(*)
	-0.24
	0.04
	-0.46
	-1.20
	
	

	%(**)
	2.46
	2.51
	2.03
	
	
	

	Londres
	 
	 
	 
	 
	
	

	FT100
	5973.8
	5974.8
	5937.3
	5854.7
	
	

	%(*)
	-0.28
	0.02
	-0.63
	-1.39
	
	

	%(**)
	1.25
	1.27
	0.63
	
	
	

	París
	 
	 
	 
	 
	
	

	CAC-40
	3990.4
	4015.9
	3993.8
	3956.8
	
	

	%(*)
	-0.74
	0.64
	-0.55
	-0.93
	
	

	%(**)
	2.29
	2.95
	2.38
	
	
	

	España
	 
	 
	 
	 
	
	

	Ibex-35
	10495.7
	10568.7
	10559.5
	10406.0
	
	

	% (*)
	-0.03
	0.70
	-0.09
	-1.45
	
	

	%(**)
	6.14
	6.88
	6.79
	
	
	

	Brasil
	 
	 
	 
	 
	
	

	Bovespa
	Cerrada
	Cerrada
	67263.8
	66494.1
	
	

	%(*)
	
	
	-1.10
	-1.14
	
	

	%(**)
	
	
	-3.86
	
	
	

	Argentina
	 
	 
	 
	 
	
	

	Merval
	Cerrada
	Cerrada
	3457.5
	3387.6
	
	

	%(*)
	
	
	-0.29
	-2.02
	
	

	%(**)
	
	
	-4.71
	
	
	

	México
	 
	 
	 
	 
	
	

	IPC
	36603.3
	36688.1
	36450.2
	35946.6
	
	

	%(*)
	-0.81
	0.23
	-0.65
	-1.38
	
	

	%(**)
	-5.19
	-4.97
	-5.58
	
	
	


Fuente:  Bloomberg

(*) Con relación al día anterior.  (**)  Con relación al  01/01/2011

Nota: día  10 a las 10:30 horas (15:30 GMT) (Inicio) 
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