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**  Posiciones especuladoras a favor del euro

L

as posiciones netas de inversores especuladores a favor del euro están en máximos desde la caída de Lehman Brothers, (septiembre del 2008), según la comisión de futuros de EE.UU. (CFTC). El euro ha subido un 7,6% desde los mínimos de enero y se cotiza a US$1,39, un nivel que algunos expertos consideran excesivo, dados los problemas de la zona.

   El euro está sometido a presiones extraordinarias, pero los especuladores han tomado partido por la moneda única. El saldo neto de posiciones especuladoras alcistas alcanzó la semana pasada los 51 308 contratos en el mercado de Chicago. Las cifras son previas a la decisión del BCE de anticipar una subida de tasas para abril, por lo que es probable que la brecha haya crecido en los últimos días. Se trata de una fracción mínima de lo que se mueve en divisas, ya que equivale a poco más de €6 400 millones, pero es la referencia para el mercado, porque expresa el punto de vista de las grandes firmas de inversión, es decir, la corriente del mercado empuja ahora al euro hacia arriba.

   El dólar está en mínimos históricos contra la mayoría de las principales divisas, mientras que, respecto al euro, está un 15% por encima de ese nivel. No hay ninguna razón para que la moneda no alcance los US$1,5 o, incluso, los US$1,6, aventura Dale Thomas, jefe de divisas de Insight Investment, del grupo BNY Mellon A. M. El euro se tomó ayer (08/03/11) un respiro y retrocedió desde US$1,4036 del lunes (07/03/11) hasta US$1,39 ayer. El catalizador del último repunte de la moneda es el nuevo escenario de tasas anticipado la semana pasada por el presidente del BCE, Jean-Claude Trichet, y confirmado ayer por el consejero alemán, Axel Weber, que prevé que las tasas lleguen hasta el 1,75% a finales de año.

   Sin embargo, varios factores apuntan a que lo que hoy es una pujanza extraordinaria, mañana puede trocarse en un rápido declive. La moneda está en la parte alta de su posible rango (US$1,4-US$1,42) y parece una moneda sobrevalorada, apunta John J. Hardy, consultor de divisas de Saxo Bank. Entre los argumentos de Saxo Bank figuran: una percepción excesivamente optimista de dónde se situarán las tasas de interés del BCE respecto a otros bancos centrales; la proximidad de una fase crítica en la deuda pública de los países periféricos y, por último, la posibilidad de una mayor presión económica si el suministro de petróleo procedente del Medio Oriente se complica.

   Actualmente, las expectativas sobre tasas de interés son el motor de la subida de tasas. La crisis de deuda de la Eurozona ha quedado relegada por el momento, admite Antje Praefcke, analista de divisas de Commerzbank. Los modelos a largo plazo de esta entidad sugieren que el tipo de cambio más adecuado debería estar en US$1,15. La inflación ha superado los objetivos de estabilidad fijados en la Zona euro. Por un lado, la creciente disparidad de la situación económica dentro del bloque hace imposible una tasa de interés que se adecue a todos los países del área monetaria. Por otro lado, algunos expertos critican las prisas de la autoridad monetaria. El BCE debería ver que esta inflación es de costos y no de demanda, que es la que debe incitar a una subida de tasas, expone Javier Niederleytner, profesor del IEB (Instituto de Estudios Bursátiles). Los gobiernos de la Zona euro se reúnen el 11/03/11 con el fondo de rescate, el pacto de competitividad y Portugal como temas más candentes. (Inicio)
**  Precios del oro bajo presión 

E

l oro caía por debajo de US$1,430 la onza el martes (08/03/11), alejándose más del récord que alcanzó en la jornada previa, arrastrado por el retroceso del petróleo que alivió parte de las preocupaciones sobre su impacto en la economía global. El oro ha subido un 8,5% en las últimas 6 semanas debido a que los enfrentamientos en Libia y la turbulencia en el mundo árabe han alentado a inversionistas a buscar refugio. El oro al contado operaba en US$1 427,50 la onza, frente a US$1 430,74 al cierre del lunes (07/03/11) en Nueva York. Los futuros del oro estadounidense para abril perdían US$6,60 hasta US$1 428,20.

   La escalada del 18%, que tuvo el petróleo en las últimas semanas, elevó las expectativas de inversionistas por la inflación, en momentos en que los bancos centrales en todo el mundo se preparan para ajustar las políticas monetarias flexibles que han mantenido desde la crisis financiera, lo que perjudicaría al oro. Los precios marcaron un récord de US$1 444,40 y el petróleo repuntó el lunes cuando las tropas leales al líder libio Muammar Gadaffi lanzaron una contraofensiva contra los rebeldes. Pese a la escalada de los disturbios en Libia, el oro ha tenido dificultades para afianzarse por encima de los máximos anteriores, con algunos inversionistas aparentemente contentos con asegurarse ganancias en estos niveles, señaló en Saxo Bank el analista Ole Hansen.

   Aún es muy pronto para saber si estamos bajando antes del próximo tramo de ganancias o si realmente debe retroceder para que los compradores se sientan lo suficientemente cómodos para llevarlo a un nuevo rango. Dado el hecho de que no hemos logrado subir (el precio del oro) ante el mayor nivel de incertidumbre durante los últimos 2 años, casi cualquier revés del precio del crudo tendrá un impacto en el oro y la plata. La plata caía un 0,3% hasta US$35,75 la onza. El platino perdía un 0,8% hasta US$1 802,70 la onza, frente a US$1 816,49 en la jornada anterior. El paladio bajaba un 0,4% hasta US$782,72. (Inicio)
**  Riesgos de mayor demanda de biocombustibles

E

l aumento de la demanda de biocombustibles contribuyó a la crisis de alimentos del 2008. El aumento de los precios del petróleo está incrementando de forma considerable la demanda de biocombustibles, una alternativa más ecológica y relativamente más barata. Sin embargo, esto podría tener un efecto adverso, según los expertos: como los biocombustibles se producen sobre la base de granos, leguminosas y palma, un mayor requerimiento de estos últimos podría precipitar una crisis en el mercado de los alimentos, que ya sufre su propia escalada alcista.

   Es que el aumento del precio del crudo, que hoy ronda los US$110 el barril, hace más competitivo el combustible "verde" en un momento, en el que hay una relativa escasez de cereales que son su materia prima, como el maíz y la soya. La Organización de las Naciones Unidas para la Agricultura y la Alimentación (FAO, por sus siglas en inglés) resaltó que la situación actual es preocupante por sus similitudes con la que llevó a la crisis de alimentos de hace 3 años. Definitivamente, hay un mayor incentivo para producir biocombustibles y eso significa dedicar más alimentos a su fabricación. Eso fue lo que sucedió en el 2007 y el 2008 y fue 1 de los factores que derivó en un aumento pronunciado en los precios de los alimentos, explicó Abdolreza Abbasian, experto en granos de la FAO. Mientras más tiempo se mantengan altos los precios del crudo, es más probable que haya un impacto en el mercado de los granos.

   Según Samuel Fankhauser, experto en energías renovables de la London School of Economics, las regulaciones ambientales tanto en EE.UU. como en Europa ya han contribuido a un aumento de la demanda de biocombustibles. Ha habido un incremento como efecto de estas regulaciones, porque tanto en la UE como en EE.UU. hay reglas que especifican una proporción de biocombustibles, que debe ser mezclada con el combustible fósil. Los altos precios del petróleo constituyen un incentivo más al consumo de biocombustibles.

   Fankhauser advirtió que en este momento hay una combinación explosiva de factores. La más reciente crisis de alimentos se produjo por 3 variables: mala cosecha, altos precios del crudo y mayor demanda de biocombustibles. En el aquel momento, la demanda de combustible "verde" aumentó el 35% tan solo en el 2008.

   Ahora tenemos los 3 factores nuevamente, advirtió el experto. Desde mediados de la última década, los biocombustibles se convirtieron en la estrategia preferida tanto en Europa como en EE.UU. en los intentos por reducir las emisiones de carbono. En ese contexto, la UE estableció como meta que el 10% del uso de combustibles para transporte debía provenir de biocombustibles.

   Mientras tanto, la meta de Estados Unidos para el 2030 es cubrir un 30% de su consumo energético sobre la base de estos, pero desde que se fijaron tales metas, cada vez hay más evidencias de su impacto en la producción de alimentos y en los niveles de deforestación. Rafael Luque, experto en biocombustibles de la Universidad de Córdoba, en España, citó el hecho de que en lugares como Malasia e Indonesia se está deforestando gran cantidad de terrenos para la producción de aceite de palma con el fin de generar biodiesel. El problema, según Luque, es que un 80% de los biocombustibles son de primera generación, es decir, aquellos que se producen sobre la base de materias primas de consumo humano. Los 2 principales biocombustibles utilizados actualmente son el bioetanol y el biodiesel, hechos con cereales, soya, caña de azúcar y aceite de palma.

   Para Luque, el futuro está en los combustibles de segunda generación (los que no se producen con materias primas para consumo humano), que actualmente representan apenas un 20% del total. No obstante, la producción de estos últimos es técnicamente más complicada. La mayoría de estos biocombustibles está en una fase incipiente, aunque en los últimos tiempos han experimentado un gran desarrollo. Se espera que en los próximos años tengan un papel preponderante. (Inicio)
**  Wall Street/ petroleras: no al crudo libio 

L

as grandes petroleras estadounidenses y los bancos de Wall Street han dejado de comerciar crudo con Libia en respuesta a las sanciones en contra de ese país, amenazando un próximo cese de las exportaciones del país del norte de África y causando un alza en los precios del petróleo aún mayor.

   Morgan Stanley, que compra petróleo libio para sus clientes, ha dejado de comprar debido a las sanciones anunciadas el mes pasado. ConocoPhilips Co. indicó que no está exportando ninguno de los 46 000 barriles de petróleo que produce diariamente en Libia. Exxon Mobil Corp. señaló que también está cumpliendo con las sanciones en contra de Libia. Una persona cercana a BP PLC expresó que esa firma no estaba haciendo ninguna nueva transacción en Libia.

   Estos movimientos están tensionando más el ya de por sí volátil mercado del petróleo. La producción normal de petróleo en Libia, de 1,6 millones de barriles diarios, ha caído unos dos tercios desde que estalló el levantamiento contra Muamar el Gadafi el mes pasado, costándole a la nación africana más de US$100 millones de ingresos al día. Ahora, las sanciones podrían persuadir a algunos compradores para que no compren el resto del petróleo libio, el decimosegundo mayor exportador de petróleo del mundo.

   El lunes (07/03/11) creció el temor de que haya una prolongada guerra civil y los mercados petroleros se inquietaron ante la posibilidad de un corte prolongado en los envíos de crudo. EE.UU. y sus aliados tomaron medidas el lunes para poner las bases de una posible intervención militar, mientras miembros cercanos al círculo de Gadafi debatieron sobre si su líder debería rendirse para terminar el conflicto. Podría tomarse meses para que se resuelva esta situación, afirmó Peter Donovan, vicepresidente de Vantage Trading. Hace al mercado más vulnerable a cualquier potencial caída en el suministro.

   El petróleo ya se comercia a los niveles más altos de los pasados 2 años y medio, mientras continúan las protestas en contra de los gobiernos del Medio Oriente y crece la preocupación de un posible cese de suministro desde Libia hasta mayores productores como Arabia Saudita e Irán. Los precios del crudo subieron el lunes US$1,02 por barril o un 1% hasta US$105,44 en la Bolsa Mercantil de Nueva York.

   Los precios subieron un 25% en solo 3 semanas, desatando la preocupación sobre si el incremento en los precios del petróleo podría poner pronto el peligro a la economía estadounidense. Los precios de la gasolina se han incrementado, comiéndose más presupuesto de los consumidores. Los precios de la gasolina al menudeo se han incrementado un 4,1% en la semana pasada a un promedio de US$3,52 por galón, el mayor precio desde septiembre del 2008, comparado con algo poco más de US$3 que valía a principios de año, declaró el lunes la Agencia de Información Energética de Estados Unidos. (Inicio)
**  Zona euro: un compromiso de reformas 

E

l presidente del Consejo Europeo, Herman Van Rompuy, ultima el acuerdo sobre coordinación económica, que presentará a los líderes de la Zona euro el próximo viernes (11/03/11). El borrador del pacto, impulsado por Berlín y con España en el punto de mira, obliga a cada socio a concretar antes de junio las reformas que adoptará en los próximos 12 meses para mejorar su competitividad.

   Van Rompuy confía en cerrar el viernes por la noche un acuerdo sobre los términos de un "pacto para el euro", que recoge, en gran parte las propuestas nunca formuladas oficialmente por la canciller alemana Angela Merkel. La aprobación formal del texto se haría, según el calendario previsto, en la cumbre europea del próximo 24/03/11.
   Los principios fundacionales de ese pacto, llamado a completar el de Estabilidad y Crecimiento (firmado en 1997), aspiran a sentar las bases de un proceso de convergencia económica basado en compromisos concretos y con un calendario para su aplicación. El texto plasma en 4 páginas las directrices sobre convergencia económica planteadas desde Berlín, aunque matizadas por Van Rompuy tras sus contactos con las diferentes capitales.

   El documento prevé que cada socio de la Eurozona concrete este mismo mes o en la cumbre de junio, a más tardar, las reformas económicas que llevará a cabo durante los próximos 12 meses para mejorar su competitividad, crear empleo, mejorar la sostenibilidad de sus finanzas públicas y reforzar la estabilidad de su sector financiero.

   El borrador actual subraya la libertad de cada gobierno para elegir las medidas más adecuadas a su coyuntura y más acordes con su tradición legal o laboral, pero el Pacto también deja claro que los socios en peor situación estarán obligados a actuar.

   En todos los países son necesarias medidas para mejorar la competitividad, pero se identificará a los que afrontan mayores desafíos y deberán comprometerse a resolverlos en un tiempo determinado. La misma amenaza, calificada como sanción reputaciones en la nueva jerga del pacto, pesará sobre los países con una evolución insostenible de la deuda, a los que se exigirán reformas en el sistema de pensiones, salud y subsidios sociales.

   El Pacto no señala, de momento, a ningún país en concreto, pero los indicadores que se plantean para medir los problemas de competitividad apuntan claramente a España. La evolución de la productividad y los salarios, por ejemplo, se vigilará sobre la base de los costos salariales unitarios, una variable que durante la primera década del euro arroja un diferencial enorme (de más de 200 puntos básicos) entre España y Alemania (a favor de la competitividad alemana).

   El pacto plantea la necesidad de ajustar los mecanismos salariales, con especial referencia a la necesidad de descentralizar el proceso de negociación, una petición que puede afectar directamente a España.

   El control político de la aplicación de las reformas comprometidas lo llevarán a cabo una vez al año al los máximos líderes europeos, lo que provocó el 08/03/11 críticas en el Parlamento europeo. 

   La participación de la Comisión Europea (CE) en el ejercicio de supervisión será muy reducida, porque el borrador del pacto apenas otorga a Bruselas la potestad de realizar un informe sobre el ritmo de las reformas. El presidente de la CE, José Manuel Barroso, aseguró el 08/03/11 que la participación de su organismo es esencial para garantizar la objetividad e independencia en el control de los esfuerzos de cada Estado, pero Berlín no parece fiarse ni de Barroso ni de Bruselas.

   La cumbre de la Zona euro del próximo viernes intentará plantear por primera vez una respuesta global a la crisis de la deuda pública que azota a la Unión Monetaria desde hace 15 meses. Tras los parches de urgencia colocados para rescatar a Grecia e Irlanda, los 17 socios del euro tratarán de cerrar un acuerdo que incluye compromisos políticos y financieros. Los primeros se plasmarán en un pacto para la competitividad y convergencia de la Eurozona y los segundos, en la previsible ampliación del fondo de rescate actual (para dotarlo de una capacidad de intervención efectiva de €750 000 millones) y posible flexibilización de sus mecanismos de intervención. Alemania parece dispuesta a aceptar que el fondo recompre deuda de los países más castigados para retirarla del mercado con un descuento considerable. (Inicio)
**  Fed dividida por alza del crudo 
D

os altos funcionarios de la Reserva Federal mostraron el lunes (07/03/11) opiniones opuestas sobre la respuesta correcta al aumento de los precios del petróleo, dando inicio a lo que posiblemente sea un animado debate dentro del banco central. Mientras el presidente de la Fed de Dallas, Richard Fisher, señaló que los precios más altos del petróleo podrían motivar al banco central a retirar su enorme estímulo monetario para evitar un brote de inflación, el presidente de la Fed de Atlanta, Dennis Lockhart, indicó que podría necesitarse más estímulo para evitar otra recesión.

   El aumento de los precios del petróleo puede derivar en 2 escenarios. Dependiendo de la salud de la economía, puede llevar a un aumento en la inflación si el crecimiento es fuerte y las empresas elevan los precios para contrarrestar los mayores costos de las materias primas o puede generar una casi recesión al perjudicar el gasto de los consumidores, si la economía es demasiado débil. En el peor escenario posible, puede provocar ambas cosas: una economía débil con alto desempleo y alta inflación, fenómeno conocido por los economistas como estanflación.

   La agitación en países ricos en petróleo en África del Norte y el Medio Oriente ha dado lugar en las últimas semanas a un aumento abrupto en los precios del petróleo, lo que llevó al Banco Central Europeo a advertir que podría tener que endurecer su política monetaria para mantener bajo control la inflación en la Zona euro. En EE.UU., los precios del petróleo necesitarían subir y mantenerse en niveles más altos, antes de que la Fed considere tomar medidas para modificar el balance inflación-recesión, pero el debate sobre la respuesta correcta de política monetaria ya ha comenzado. 

   Fisher señaló que podría votar a favor de que se interrumpa el último programa de estímulo de la Fed de compra de bonos - conocido como QE2 - antes del plazo original de julio si considera que el mismo está amenazando a la economía estadounidense. Un antiguo escéptico de la compras de bonos por parte del gobierno, Fisher expresó que el programa podría perjudicar a la economía al aumentar las expectativas de inflación. Sigo dudando lo suficiente sobre su eficacia como para que si en algún momento entre ahora y junio demuestra ser contraproducente, votaré para restringirlo o tal vez discontinuarlo.

   En contraposición, Lockhart recalcó que el banco central estadounidense podría lanzar otra ronda de compras de activos si un aumento en los precios del petróleo amenaza con llevar a la economía a la recesión. El presidente de la Fed de Atlanta expresó que no está pronosticando una escalada en el precio del petróleo, pero que tampoco descarta una. Quiero mantener una posición abierta a cualquier cosa que se deba hacer o se necesite hacer en algún momento dado. Creo que las circunstancias en el Medio Oriente son en este momento impredecibles y no podemos descartar que vaya a haber un aumento mayor en los precios de la energía. Añadió que un petróleo en US$120 por barril sería manejable para la economía estadounidense, mientras que uno en US$150 el barril sería más preocupante.

   El jefe de la Fed de Dallas enfatizó que el banco central observa cuidadosamente la situación en busca de señales de que los precios más altos del petróleo estén provocando un incremento de la inflación. El aumento ya ha afectado a los estadounidenses a través de los precios más altos de la gasolina. Fisher señaló el factor crucial para determinar si se acelerará la inflación general será la capacidad que tengan las compañías para trasladar a los consumidores los mayores costos de los insumos a través de precios más altos para sus productos.

   Lockhart puso más énfasis en el impacto que pueden tener los precios más altos de la energía sobre lo que considera una economía aún débil y recordó que el riesgo principal sería una recesión renovada. El presidente de la Fed de Atlanta destacó que las aerolíneas ya han tratado de trasladar los costos más altos de los combustibles a los consumidores y que las empresas de transporte terrestre podrían imitarlos. Otras materias primas, como el algodón y los ingredientes para fabricar acero, también están golpeando a las empresas.

   Fisher, quien este año es miembro con derecho a voto del comité encargado de fijar la política de la Fed, se cuenta entre aquellos funcionarios que tienden a preocuparse más por una aceleración de la inflación. Lockhart, que tendrá voto en el 2012, tiende a preocuparse por un desempleo alto sostenido. La tasa de desempleo se mantiene en un nivel alto del 8,9%, pero ha estado descendiendo lentamente. La inflación aún se ubica por debajo del 2,0%, pero ha estado subiendo gradualmente. Con esas condiciones sobre la mesa, es poco probable que los funcionarios de la Fed modifiquen sus planes de estímulo actuales a corto plazo, pero eso podría cambiar si los precios del petróleo persistentemente altos comienzan a tener un impacto más fuerte sobre la economía estadounidense. (Inicio)
**  Breves

*
Los bancos europeos afrontarán una nueva ronda de "pruebas de resistencia", en la que las autoridades de cada país podrán utilizar criterios diferentes para medir el nivel de capitalización. Esto podría no brindarles a los inversionistas un medio consistente y transparente para evaluar la salud de 88 bancos en todo el continente.

*
Ford pagó a su presidente ejecutivo, Alan Mulally, US$33,4 millones, después de impuestos, en bonificaciones en acciones, y US$25 millones al presidente de su junta directiva, Bill Ford.

*
Audi, fabricante de autos de lujo de Volkswagen, anunció que sus ganancias casi se duplicaron en el 2010, hasta US$3 160 millones, gracias a un aumento de la demanda después de una fuerte caída en el mercado.

*
Extract Resources, minera australiana de uranio, aconsejó a sus accionistas que no actúen con relación a una oferta de compra, que presentó la estatal china de energía nuclear CGNPC al mayor accionista de Extract, Kalahari Minerals. El gobierno chino afirmó que el país se encamina a superar a EE.UU. como el mayor consumidor mundial de combustible nuclear.

*
Boeing, fabricante estadounidense de aviones, recibió un pequeño respiro para terminar la nueva versión de su icónico jumbo 747 y un impulso para el Dreamliner, después que 2 aerolíneas chinas, Air China y Hong Kong Airlines, indicaran que encargarán nuevos aviones.

*
Brasil y México compiten para fabricar la nueva camioneta de Fiat, Ducato, expresó el presidente de Chrysler en México. Fiat y Chrysler operan juntas desde que la automotriz italiana invirtió en el 2009 en la estadounidense luego de que cayera en bancarrota. La Ducato sería producida en la planta mexicana de Chrysler o en la brasileña de Fiat.

*
La inflación de Chile subió un 0,2% en febrero, sumando un 2,7% en 12 meses, informó el INE. Analistas aún prevén nuevas alzas en las tasas de interés en la reunión de política monetaria del 17 de marzo.

*
Nueva alerta sobre la contaminación en China. Uno de cada 3 chinos residentes en áreas urbanas respira aire contaminado, según la principal agencia de planificación de China. Se trata de la segunda alerta en menos de 2 semanas sobre los daños, que está causando el crecimiento económico chino en el medio ambiente. La agencia advirtió de la necesidad de guardar un equilibrio entre el desarrollo económico y la protección al entorno. A finales de febrero, un funcionario del gobierno declaró que la polución y la creciente demanda de recursos amenazaban con estrangular a la economía china.
*
Las exportaciones de productos alemanes alcanzarán este año por primera vez en la historia un volumen superior a €1 billón, anunció hoy la Asociación Alemana de Industrias Exportadoras (BGA). La citada asociación cuenta para el 2011 con un incremento de las exportaciones de hasta un 9% hasta alcanzar unos €1,046 billones. Es indudable que actualmente estamos viviendo una fase expansiva de las exportaciones alemanas, que, sin embargo, guarda varios riesgos y cuya continuidad no se encuentra garantizada. Los riesgos se encuentran en la insegura coyuntura estadounidense, la crisis de la deuda en la Eurozona y la explosión de precios de las materias primas, así como en la situación en Libia y el norte de África y la estabilidad de la economía china.
*
Un equipo internacional de científicos descubrió que un fármaco que se usa para el tratamiento de quimioterapia en pacientes con cáncer puede matar al parásito que causa la malaria. El parásito entra al organismo con la picadura de un mosquito infectado. El hallazgo, afirman los científicos en la revista Cellular Microbiology (Microbiología Celular), abre la posibilidad de poder desarrollar una nueva estrategia para combatir la malaria, que mata entre 1 y 3 millones de personas y afecta a unos 250 millones en el mundo cada año. El estudio fue llevado a cabo por científicos del Instituto de Salud Global (GHI), de la Escuela Politécnica Federal de Lausana, en Suiza, y el Instituto Nacional de la Salud y de la Investigación Médica de Francia (INSERM). Hasta ahora los esfuerzos para encontrar nuevos tratamientos antimaláricos se han visto plagados de dificultades. Esto se debe, principalmente, a que los parásitos que causan la enfermedad, los Plasmodium, han demostrado tener una capacidad asombrosa para desarrollar resistencia a los fármacos. Ahora será necesario evaluar la posibilidad de llevar a cabo ensayos clínicos para probar las propiedades antimaláricas de estos medicamentos.

*
Las autoridades estadounidenses temen un problema de salud pública después de que alrededor de 1 millón de sardinas literalmente atascara una marina en California (EE.UU.) La marina de playa Redondo, a 26 kilómetros al sur de Los Ángeles, amaneció el martes con una alfombra de peces plateados, sardinas muertas que llegaron a formar pilas de hasta 46 cm. Fuentes oficiales señalan que la explicación más plausible es que llegaran hasta allí buscando refugio y pronto perecieron por la falta de oxígeno. Ahora pretenden convertir los restos en fertilizante. Las temperaturas por encima de los 20ºC han hecho que las sardinas muertas comiencen a desprender malos olores. El espesor formado por la cantidad de peces muertos llegó a ser tal, que los barcos no podían salir. Funcionarios locales indicaron que no hay restos de toxinas ni agentes contaminantes y que consideran que los peces se quedaron sin oxígeno suficiente. Confiamos en que haya sido un hecho de origen natural, aunque inusual. (Inicio)
** Misceláneas

--Las peticiones de hipotecas en EE.UU. suben un 15,5%.

--¿Salimos de la crisis? La respuesta está en la Bolsa.

--La preocupación por el paro en España alcanza el máximo de la década.

--Zapatero: la recuperación del empleo empezará con toda seguridad este 
   mes.

--La británica Governance for Owners adquiere un 3,13% de Jazztel.

--Comprar un auto usado en España es un 20,7% más barato que en 
   Alemania.

--El costo por hora trabajada subió un 0,1% en el cuarto trimestre del 2010 
   en España.

--Los inversores extranjeros vuelven a ver oportunidades inmobiliarias en 
   España.

--Bank of America presenta un previon de ganancias optimista.
--La UE congela los activos del fondo sobrerano libio.

--Las dudas sobre la cumbre europea disparan la deuda griega y portuguesa.

--El Ibex intenta evadirse de la subasta de Portugal.

--El Nikkei sube hasta 10 589,50. (Inicio)
Fuentes: El País.  CincoDías.  BCC Mundo. El economista.mx. Expansión.com. El Universal. The Wall Street Journal. y  Bloomberg.
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**  Bolsas de Asia

                 Comportamiento de las principales bolsas de valores
(al cierre. en puntos y %)
	Plaza
	07/03/11
	08/03/11
	09/03/11
	10/03/11
	11/03/11
	V.S.

	Japón
	
	
	
	
	
	

	Nikkei
	10505.0
	10525.2
	10589.5
	
	
	

	%(*)
	-1.76
	0.19
	0.61
	
	
	

	%(**)
	2.70
	2.90
	3.53
	
	
	

	 Hong Kong
	 
	 
	 
	
	
	

	Hang Seng
	23313.2
	23711.7
	23810.1
	
	
	

	%(*)
	-0.41
	1.71
	0.41
	
	
	

	%(**)
	-0.52
	1.18
	1.60
	
	
	

	China
	 
	 
	 
	
	
	

	Shanghai B
	320.8
	321.0
	320.7
	
	
	

	%(*)
	1.20
	0.07
	-0.09
	
	
	

	%(**)
	5.38
	5.45
	5.35
	
	
	

	Singapur
	 
	 
	 
	
	
	

	Straits Times
	3066.5
	3103.8
	3092.9
	
	
	

	%(*)
	0.17
	1.22
	-0.35
	
	
	

	%(**)
	-5.23
	-4.08
	-4.42
	
	
	

	Malasia
	 
	 
	 
	
	
	

	KLSE
	1515.7
	1517.7
	1523.7
	
	
	

	%(*)
	-0.45
	0.13
	0.40
	
	
	

	%(**)
	-1.15
	-1.02
	-0.63
	
	
	

	Filipinas
	 
	 
	 
	
	
	

	Manila
	3886.5
	3898.9
	3926.9
	
	
	

	%(*)
	0.10
	0.32
	0.72
	
	
	

	%(**)
	-7.80
	-7.50
	-6.84
	
	
	

	Tailandia
	 
	 
	 
	
	
	

	SET
	1002.9
	1018.6
	1017.0
	
	
	

	%(*)
	0.71
	1.56
	-0.16
	
	
	

	%(**)
	-2.89
	-1.37
	-1.53
	
	
	

	Corea del Sur
	 
	 
	 
	
	
	

	Kospi Index
	1980.3
	1996.3
	2001.5
	
	
	

	%(*)
	-1.22
	0.81
	0.26
	
	
	

	%(**)
	-4.34
	-3.57
	-3.31
	
	
	

	Indonesia
	 
	 
	 
	
	
	

	Jakarta comp.
	3561.72
	3580.3
	3598.7
	
	
	

	%(*)
	0.53
	0.52
	0.51
	
	
	

	%(**)
	-4.45
	-3.95
	-3.46
	
	
	


Fuente:  Bloomberg

(*) Con relación al día anterior.  (**)  Con relación  al  01/01/2011  (Inicio)  
**  Bolsas de Europa y América
Comportamiento de las principales bolsas de valores

(al cierre. en puntos y %)
	Plaza
	07/03/11
	08/03/11
	09/03/11
	10/03/11
	11/03/11
	V.S.

	New York
	
	
	
	
	
	

	Dow Jones Ind.
	12090.0
	12214.4
	12192.0
	
	
	

	%(*)
	-0.66
	1.03
	-0.18
	
	
	

	%(**)
	3.59
	4.66
	
	
	
	

	New York 
	 
	 
	 
	
	
	

	Nasdaq comp....
	2745.6
	2765.8
	2749.9
	
	
	

	%(*)
	-1.40
	0.74
	-0.57
	
	
	

	%(**)
	2.01
	2.76
	
	
	
	

	Frankfurt
	
	 
	 
	
	
	

	DAX
	7161.9
	7164.8
	7154.9
	
	
	

	%(*)
	-0.24
	0.04
	-0.14
	
	
	

	%(**)
	2.46
	2.51
	
	
	
	

	Londres
	 
	 
	 
	
	
	

	FT100
	5973.8
	5974.8
	5952.1
	
	
	

	%(*)
	-0.28
	0.02
	-0.38
	
	
	

	%(**)
	1.25
	1.27
	
	
	
	

	París
	 
	 
	 
	
	
	

	CAC-40
	3990.4
	4015.9
	4003.9
	
	
	

	%(*)
	-0.74
	0.64
	-0.30
	
	
	

	%(**)
	2.29
	2.95
	
	
	
	

	España
	 
	 
	 
	
	
	

	Ibex-35
	10495.7
	10568.7
	10562.3
	
	
	

	% (*)
	-0.03
	0.70
	-0.06
	
	
	

	%(**)
	6.14
	6.88
	
	
	
	

	Brasil
	 
	 
	 
	
	
	

	Bovespa
	Cerrada
	Cerrada
	Cerrada
	
	
	

	%(*)
	
	
	
	
	
	

	%(**)
	
	
	
	
	
	

	Argentina
	 
	 
	 
	
	
	

	Merval
	Cerrada
	Cerrada
	3470.8
	
	
	

	%(*)
	
	
	0.09
	
	
	

	%(**)
	
	
	
	
	
	

	México
	 
	 
	 
	
	
	

	IPC
	36603.3
	36688.1
	36606.1
	
	
	

	%(*)
	-0.81
	0.23
	-0.22
	
	
	

	%(**)
	-5.19
	-4.97
	
	
	
	


Fuente:  Bloomberg

(*) Con relación al día anterior.  (**)  Con relación al  01/01/2011

Nota: día  09 a las 10:30 horas (15:30 GMT) (Inicio) 
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