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**  El mercado teme brote de inflación en EE.UU. 

E

l mercado estadounidense de renta fija ha comenzado a enviar el siguiente mensaje: los riesgos inflacionarios están en alza y la Reserva Federal (Fed) demoraría más de la cuenta en tomar cartas en el asunto. Esto podría marcar un significativo punto de inflexión en la recuperación de la economía estadounidense. Los rendimientos de los bonos del Tesoro de EE.UU. saltaron la semana pasada hasta su nivel más alto desde el primer semestre del año pasado. Los rendimientos de los papeles a 10 años sobrepasaron el 3,5% y los de vencimiento a 30 años superaron el 4,7%, lo que a algunos interpretan como el preludio de un alza más pronunciada de las tasas. 

   Las tasas a largo plazo han estado subiendo gradualmente en respuesta a la mejoría de la economía estadounidense y el aumento en los precios de las materias primas. En las últimas jornadas, sin embargo, el alza de los rendimientos se aceleró, algo que muchos atribuyen a la preocupación por la posibilidad de que la Fed pueda estar subestimando las presiones inflacionarias y se demore en controlarlas.

   La inflación es nefasta para los tenedores de bonos, porque erosiona el valor fijo de sus retornos y reduce el precio de los bonos. Las tasas a corto plazo, que son más sensibles a las decisiones de la Fed, se han mantenido relativamente estables, lo que provocó que la diferencia entre la deuda a 2 años y a 10 años haya alcanzado su mayor nivel desde febrero del 2010.

   Una "curva de rendimiento" tan inclinada es habitualmente una señal de optimismo sobre la economía y la bolsa. Sin embargo, también puede sugerir que los inversionistas advierten el riesgo de un sobrecalentamiento. Aunque la mayoría de los observadores confía en que la Fed se adelantará a las presiones inflacionarias, los escépticos están exacerbando una oleada de ventas en el mercado. A mucha gente le parece que la Fed no va a atacar la inflación desde un inicio. 

   El rendimiento de los bonos del Tesoro estadounidense a 10 años terminó el 07/02/11 al 3,640% luego de alcanzar el 04/02/11 su nivel más alto desde el 03/05/10. Esto significa que los efectos de los sobresaltos del 2010, que hicieron que los inversionistas se refugiaran en los bonos del Tesoro, han sido superados.

   La mayor parte del mercado sospechaba que la prolongada racha alcista en los bonos del Tesoro estadounidense estaba llegando a su fin. Lo ocurrido en las últimas sesiones se parece un poco a lo que pasó el primer semestre del año pasado, cuando los rendimientos subieron a medida que la economía comenzó a cobrar impulso para después caer bruscamente a raíz de la crisis de la deuda europea, pero también hay indicios importantes de que el incremento en las tasas de interés a largo plazo sería el comienzo de una tendencia a más largo plazo. La Fed ni siquiera está a medio camino en su programa de compra de US$600 000 millones en bonos, los precios de las commodities se han disparado y la recuperación económica ha estado en curso durante 1 año.

   Las tasas también están subiendo por la persistente preocupación respecto a las finanzas del gobierno estadounidense. Mientras más bonos emiten y más capital captan, menos favorable será la situación del mercado de bonos. (Inicio)
**  Trichet: no abrir debate sobre deuda soberana 

J

ean-Claude Trichet, presidente del Banco Central Europeo (BCE), insistió ayer (07/02/11) en la necesidad de aplicar los programas con Grecia e Irlanda en lugar de abrir un debate sobre la conveniencia de 1 quita sobre la deuda soberana de estos países. Trichet, que compareció ayer en el Parlamento Europeo, en calidad de presidente del recién creado Consejo Europeo del Riesgo Sistémico, (CERS), manifestó que hay una serie de programas en marcha en Grecia acordados por las organizaciones internacionales como el FMI y los países europeos y lo mismo con Irlanda y lo mejor que podemos hacer es aplicarlos.

   Sobre la conveniencia de proceder a una reestructuración o quita de la deuda en los mencionados países, Trichet advirtió que los efectos de estas operaciones no eran neutrales según se tratara de inversores a corto o a largo plazo. Hay inversores del sector privado a largo plazos que pierden dinero con las quitas, mientras que los que operan a corto ganan. 

   El CERS tiene como objetivo detectar la generación de burbujas como las inmobiliarias y crediticias que provocaron buena parte de las pasadas crisis financieras y económicas en algunos países. Se trata, según su presidente, de prevenir o mitigar los riesgos sistémicos de manera general. 

   En su intervención, Trichet recordó que, de acuerdo con las decisiones del Consejo y del Parlamento, el CERS podrá efectuar recomendaciones a los países con dificultades, aunque estas no serán vinculantes. No obstante, señaló que estas recomendaciones podrán ser públicas y los representantes de los países afectados también tendrán oportunidad para exponer sus puntos de vista. De todas formas el CERS será, sobre todo, un organismo de carácter consultivo, que informará trimestralmente al Parlamento. 

   El presidente destacó la importancia de mantener una buena relación con la Autoridad Bancaria Europa (ABE). En particular señaló que la ABE había empezado el trabajo de las pruebas de resistencia a la banca y nuestro comité técnico examinará su trabajo, subrayando que en estos casos la cooperación es vital. 

   Cuando se le preguntó qué habría hecho el presidente del BCE para prevenir las burbujas de deuda privada en los casos de Grecia, Irlanda y Portugal, Trichet replicó que la prioridad de la estabilidad de los precios era un mandato del Tratado de Maastricht y prerrequisito para el crecimiento, pero ahora hemos añadido políticas fiscales y presupuestarias y reformas estructurales para asegurar el crecimiento y la creación de empleo. Vamos a emplear ahora otras herramientas que tenemos, pero insistió en que el CERS solo podía emitir advertencias y recomendaciones. (Inicio)
**  G-20 reprocha a España "debilidad" de las cajas 

L

as cajas de ahorros ocupan un capítulo importante en el informe hecho público ayer (07/02/11) por el Consejo de Estabilidad Financiera (según FSB, en sus siglas en inglés) - el organismo del G-20 encargado de supervisar la reforma financiera - sobre la situación del sector en España. El órgano reprocha a las autoridades españolas el retraso con el que se ha abordado el problema de la "debilidad estructural" de las cajas de ahorros españolas, una demora que ha hecho necesarias más acciones. En este contexto, considera que los niveles de capital exigidos y los requisitos de provisiones para hacer frente a las pérdidas derivadas de su exposición al sector inmobiliario fueron insuficientes. Una lección clave de la experiencia española es la importancia de responder inmediatamente a las recomendaciones del Programa de Evaluación del Sistema Financiero (FSAP), dependiente del Fondo Monetario Internacional (FMI).

   Aunque elogia las medidas adoptadas por las autoridades españolas y el ejercicio de transparencia sobre su sector financiero, este organismo creado por el G-20 sigue poniendo deberes a España y pide esfuerzos adicionales de regulación. Por ejemplo, pide más control en las participaciones industriales del sector financiero. El informe apunta que el nivel de inversiones no financieras sigue siendo superior a otros países y, aunque reconoce que ya hay algunas actuaciones al respecto, propone medidas como la de limitar que las instituciones financieras tengan una posición de control y otras que eviten los conflictos de intereses. Por ejemplo, cuestiona que un mismo consejero esté presente en el consejo de una entidad financiera y su compañía participada y rechaza que esta persona pueda participar en la toma de decisiones de la institución financiera con relación a dicha compañía. 

   Por otra parte, el G-20 también plantea la necesidad de un mayor fortalecimiento de la autonomía de los reguladores financieros y que delegue en ellos la autoridad para emitir normas y sanciones para cuando no se respeten. Asimismo, propone la creación de un mecanismo de coordinación entre el Banco de España y la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV). 

   El Consejo también advierte que, vista la experiencia, las cajas deberían seguir políticas de riesgos muy conservadoras cuando no tienen acceso a fuentes externas de financiación. Otras recomendaciones se quedan algo atrasadas, dado el punto en que se encuentra el proceso de transformación del sector en España, como las que piden que las cajas se alíen con libertad con otras de distintas comunidades autónomas o que refuercen su capital de máxima calidad con fórmulas como la emisión de cuotas participativas. (Inicio)
**  Economistas ven un mayor crecimiento en EE.UU.

E
l economista, que superó a otros 53 para adivinar cómo se desarrollaría la recuperación en Estados Unidos en el 2010, lo logró al predecir un crecimiento muy moderado, que mantendría el desempleo alto y la política de la Reserva Federal flexible. Paul Ashworth de Capital Economics, un grupo privado de pronósticos, predijo que el PIB del cuarto trimestre sería un 2,8% superior a su nivel de 1 año antes y que el desempleo promediaría un 9,6%, lo que lo ubicó en el primer lugar del ranking anual de economistas de The Wall Street Journal.

   Los 54 entregaron sus predicciones a comienzos del 2010. Comparado con años previos - en particular el 2009, cuando la contracción económica encegueció a muchos pronosticadores - todos los economistas de la encuesta estuvieron cerca de dar en el blanco. Estábamos preocupados por el estado de los balances de los hogares y porque las firmas eran muy cautelosas a la hora de contratar personal. Aunque vio pocas posibilidades de una recaída, tampoco consideró que la economía fuera a crecer de forma tan sólida como lo hizo luego de recesiones severas previas. Ese fue uno de los motivos, por los que confiaba en que la Reserva Federal mantendría su política de tasas de interés muy bajas.

   El último año estuvo marcado por condiciones, que, según entendió Ashworth, mantendrían baja la inflación, aunque no previó que fuera tan baja como resultó ser. En ese aspecto, el economista de Nomura Securities David Resler, quien obtuvo el segundo puesto, tuvo un mejor desempeño. Predijo que la inflación, como la mide el índice de precios del Departamento de Comercio para gastos de consumo personal, subiría un 1,1% en el cuarto trimestre del 2010 frente a 1 año antes, apenas por debajo de la cifra real de un 1,2%. Su pronóstico del aumento del índice sin tener en cuenta los precios de los alimentos y la energía - la medida de inflación preferida por la Fed - dio justo con el valor del 0,8%. El podio de los 3 mejores pronosticadores lo completó el economista de Crédit Agricole, Michael Carey.

   En cuanto al 2011, Ashworth prevé que la vivienda seguirá siendo una carga sobre la economía de EE.UU., pero que el PIB crecerá a un ritmo un poco más rápido del 3%. Eso será suficiente para reducir la tasa de desempleo a alrededor de un 9%, que aún es demasiado alta para que la Fed considere subir su meta para la tasa que los bancos se cobran entre sí para préstamos a 1 día. El problema en esa predicción podrían ser los precios. Hemos visto un alza enorme en los precios agrícolas que no aún se ha trasladado a los precios de consumo. Cuando lo hagan, la tasa de inflación podría aumentar hasta el 2% para mediados de año y los mayores precios de los alimentos reducirían la capacidad de los consumidores de comprar otros artículos. Para fin de año, sin embargo, proyecta que los precios de las commodities habrán bajado, lo que mantendría su promedio vigente.

   Los pronósticos de Resler y Carey para el año son similares a los de Ashworth: la economía crecerá, pero solo lo suficiente para reducir el desempleo hasta cerca de un 9% y no lo suficiente para hacer subir los precios y alarmar a la Fed. No veo cómo puede subir la inflación en una economía como esta. En la última posición de la encuesta estuvo Mark Nielson de MacroEcon Global Advisors, cuyo cálculo errado preveía que la inflación subiría el año pasado y los precios aumentarían al ritmo más rápido desde principios de los años 80. Está llevando más tiempo que se dé lo que previmos, pero nos mantenemos firmes. La inflación va a subir.

   La metodología del ranking, creada por economistas del Banco de la Reserva Federal de Atlanta, compensa distorsiones que surgen cuando las cifras se vuelven más pequeñas. Además, hace ajustes por la dificultad de predecir mediciones volátiles como el PIB y la tendencia de algunos indicadores, como la inflación y las tasas de interés, a moverse al unísono. (Inicio)
**  Crisis y mercado único

L
a crisis, que comenzó hace ya más de 3 años y ha impactado adversamente en un elevado número de países, ha dejado secuelas de gran calado, entre ellas los efectos sobre el proceso de integración de los mercados financieros europeos. Como nos recuerda tanto el Banco Central Europeo como la Comisión Europea en sus informes sobre la integración financiera en Europa, avanzar en el grado de integración es muy importante dado el efecto beneficioso que tiene sobre el desarrollo financiero y, por esta vía, sobre el crecimiento económico.

   Consciente de la importancia de este tema, la Fundación de Estudios Financieros incorporó hace 3 años a su Observatorio sobre la reforma de los mercados financieros europeos un informe realizado por el IVIE con el objetivo de valorar los avances conseguidos hacia la construcción de un mercado financiero único y la posición del sistema financiero español en este contexto y hace escasos días, que se han presentando públicamente los resultados del Observatorio 2010, cuyas principales conclusiones referidas al proceso de integración financiera son:

   La crisis ha tenido un impacto negativo sobre la integración financiera, si bien desde mediados del 2009 se observa que el efecto negativo se ha ralentizado en algunos mercados en un contexto de mayor estabilidad financiera. La vuelta a una situación de cierta normalidad en los mercados financieros se explica, en gran medida, por las acciones llevadas a cabo por el Eurosistema y la Comisión Europea (CE), determinadas en los acuerdos internacionales aprobados en las cumbres del G-20 con objeto de estimular las economías y mejorar la estabilidad financiera.

   Aunque las medidas implementadas para afrontar la crisis han permitido recuperar parte del retroceso en el grado de integración ocurrido con el estallido de la crisis, no se ha vuelto a los niveles previos a la crisis. No obstante, el grado de integración varía en función del mercado financiero analizado, siendo mayor en los mercados mayoristas que en los minoristas. España es uno de los países de la UE-15 que ha experimentado un mayor crecimiento en el tamaño de los mercados financieros desde la introducción del euro y la aprobación del Plan de Acción de los Servicios Financieros en 1999.

   Los efectos de la crisis se han dejado notar en el desarrollo financiero, pero España sigue siendo uno de los países que más se ha beneficiado de la integración financiera europea. En concreto, entre 1999 y el 2009, la contribución del desarrollo financiero al crecimiento del PIB en la Zona euro es de 0,15 de punto porcentual (pp) al año, siendo en España más de 4 veces superior. Si nos centramos en el período de crisis 2007-2009, la contribución del desarrollo financiero al crecimiento del PIB es prácticamente nula en la Eurozona (0,02 pp), siendo superior en España (0,17 pp).

   Parte del beneficio asociado al desarrollo financiero se debe al avance en el grado de integración, siendo el beneficio en términos de crecimiento del PIB superior en España que en la Eurozona. No obstante, con la crisis iniciada en el verano del 2007, el beneficio asociado a la integración se ha resentido, si bien sigue siendo positivo. En España, aunque también se reduce el beneficio asociado a la integración, la aportación es 3 veces superior, con una contribución anual al crecimiento del PIB de 0,021 pp al año.

   Existen incertidumbres sobre las secuelas que tendrá la crisis en la integración europea. Es cierto que desde la segunda mitad del 2009 se ha producido una cierta normalización en los mercados financieros, que ha permitido recuperar parte del terreno perdido en materia de integración. Ahora bien, a esto se une la crisis de la deuda soberana que ha tenido lugar en el año 2010 en algunos países europeos (principalmente Grecia e Irlanda) y que amenaza con extenderse en la actualidad a Portugal. Esta situación supone una nueva amenaza en el proceso de integración financiera hasta el punto de que hayan saltado las alarmas más catastrofistas de una hipotética desintegración del euro, obligando a la UE a la creación de un fondo de estabilidad para posibles rescates, que ha sido modificado recientemente mediante la aprobación del Mecanismo Europeo de Estabilidad, que sustituirá en el 2013 al actual Fondo Europeo de Estabilidad Financiera.

   Si bien es una medida encaminada a devolver la confianza a los mercados, favorecer la estabilidad financiera y evitar nuevas crisis de deuda, habrá que esperar a una nueva actualización del Observatorio para comprobar si dicha iniciativa será suficiente para volver a la senda de la integración financiera. (Inicio)
**  Japón: superávit corriente. Nikkei, nuevo máximo
E
l superávit por cuenta corriente de Japón subió un 28,5% en el 2010 en términos interanuales, lo que supone su primer incremento en 3 años, según informó hoy (08/02/11) el ministerio de Finanzas. Impulsado por la recuperación en las exportaciones tras la crisis financiera mundial, el superávit de las cuentas niponas alcanzó el año pasado los 17,08 billones de yenes (€152 740 millones), después que en el 2009 y el 2008 sufriera caídas anuales del 18,9 y el 34%, respectivamente. En el 2010, la balanza comercial de bienes y servicios registró un fuerte aumento del superávit del 206,9% anual hasta los 6,5 billones de yenes.

   Las exportaciones crecieron un 25,7% hasta los 63,9 billones de yenes, mientras que las importaciones aumentaron un 19,4% en los 12 meses del 2010 hasta los 55,9 billones de yenes. Asimismo, el ministerio de Finanzas informó que el superávit por cuenta corriente de diciembre se incrementó un 30,5% interanual hasta los 1,19 billones de yenes.

   La balanza de bienes y servicios tuvo en diciembre pasado un superávit de      681 700 millones de yenes, un 32,1% más que el mismo mes del 2009. En diciembre pasado las exportaciones aumentaron un 14% interanual, mientras que las importaciones avanzaron un 12,8%. La balanza por cuenta corriente es la diferencia entre los ingresos que recibe un país de fuentes extranjeras y los pagos que este realiza al extranjero, con la excepción de la inversión neta de capital.

   Por otro lado, merece señalar que la Bolsa de Tokio cerró hoy en su máximo en 9 meses, en medio del optimismo generado por los buenos resultados de algunas grandes empresas niponas y de las esperanzas de recuperación de la economía global. El selectivo Nikkei avanzó 43,94 puntos, el 0,41%, y quedó en 10 635,98 enteros en su tercera sesión consecutiva de subidas, mientras el Topix, donde cotizan los valores de la primera sección, ganó 3,57 unidades, un 0,38%, hasta las 944. Los beneficios se concentraron en los sectores bancario y de las aseguradoras y las pérdidas afectaron a los valores papeleros, a los productos de caucho y al de gas y electricidad. (Inicio)
**  Breves
*
Santander hizo una oferta de US$5 800 millones por el banco polaco Zachodni, la mayor iniciativa del banco español en Europa del Este. Santander llegó a un acuerdo en septiembre con Allied Irish Banks para comprar la participación del 70% del banco irlandés en Zachodni, a través de una oferta por el 100% del tercer mayor banco de Polonia en términos de sucursales.

*
Un nuevo informe encargado por el presidente francés Nicolas Sarkozy recomendará que el G-20 se someta a un gran cambio estructural y amplíe los poderes del FMI para enfrentar crisis financieras, según los autores del estudio. Francia ejerce la presidencia del G-20 este año.

*
GM equipará todos sus modelos futuros con una tecnología de auto híbrido a gasolina y electricidad que llamó eAssist, indicó Mark Reuss, presidente de operaciones de la automotriz estadounidense en América del Norte. La tecnología debutará este año en algunos modelos en EE.UU.

*
Ensco, empresa británica de servicios para la industria petrolera, pagará US$7 300 millones en efectivo y acciones por Pride International, de EE.UU. La operación crearía la segunda perforadora de pozos submarinos del mundo, detrás de Transocean.

*
Crystallex, minera canadiense, informó que las autoridades de Venezuela cancelaron el contrato para operar el proyecto minero Las Cristinas, 1 de los mayores depósitos de oro no explotados de América Latina, por falta de actividad. Crystallex no logró poner en marcha el proyecto por disputas con el gobierno relacionadas a permisos claves.

*
Las exportaciones mineras de Argentina sumaron US$4 520 millones en el 2010, un alza del 43,4% frente al 2009, un nuevo récord impulsado por el auge en el volumen y los precios, según IES Consultores.

*
Barack Obama, presidente de EE.UU., reafirmó su promesa de avanzar las negociaciones de un TLC de EE.UU. con Panamá y Colombia.

*
Petrobras, estatal brasileña, confirmó el fin de las negociaciones con la petrolera italiana Eni para comprarle una participación en la portuguesa Galp. Se cree que el motivo fue la falta de acuerdo sobre el precio: Eni pedía €4 700 millones por su 33% en Galp.

*
Brasil debería tener más influencia en el FMI y otros organismos multilaterales, dijo el secretario del Tesoro de EE.UU., Timothy Geithner, a estudiantes de administración y economía en Sao Paulo.
*
El día en que podamos salir de casa con solo el teléfono celular estaría cada vez más cerca. Los pagos "sin contacto" se están integrando en los teléfonos celulares para que puedan pasarse por delante de un lector para pagar por las compras. La tecnología no es nueva. Los consumidores estadounidenses ya utilizan el sistema de pasar y pagar en ciertas tiendas en países con tarjetas sin contacto como la PayPass, de Mastercard, y la WavePay de Visa. Estas tarjetas contienen un microchip de comunicación de campo cercano que transfiere la información a un lector para procesar las transacciones. Sin embargo, pese a las elaboradas campañas de promoción, el resto del mundo todavía está a años luz de Japón, donde los osaifu-keitai, o monederos móviles, se utilizan en más de 300 000 tiendas en todo el país, una red que ha tardado 7 años en construirse. El éxito del servicio en Japón se debe, en parte, a las peculiaridades del mercado japonés, donde el proveedor de telefonía celular NTT Docomo tiene el 50% de los suscriptores y negocia con fabricantes de teléfonos, minoristas y organizaciones de transporte y venta de entradas para que adopten el sistema. (Inicio)
**  Misceláneas
--Zapatero insiste en que es imprescindible capitalizar las cajas para dar 
   confianza.
--Los fabricantes europeos de móviles presentan el futuro cargador único.
--El Banco Popular de China eleva las tasas de interés un cuarto de punto.
--Grecia coloca €390 millones en letras a menor precio.
--Barroso insta a fortalecer el mercado único para impulsar la economía.
--El euríbor ha recortado 1 milésima en tasa diaria, hasta situarse en la cota del 1,683%.

--El euro subió hoy  hasta US$1,3660. (Inicio)
Fuentes: El País,  CincoDías,  BCC Mundo, Terra, The Wall Street Journal, y  Bloomberg.
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**  Bolsas de Asia

                 Comportamiento de las principales bolsas de valores
(al cierre, en puntos y %)
	Plaza
	07/02/11
	08/02/11
	09/02/11
	10/02/11
	11/02/11
	V.S.

	Japón
	
	
	
	
	
	

	Nikkei
	10592.0
	10636,0
	
	
	
	

	%(*)
	0.46
	0,42
	
	
	
	

	%(**)
	3.55
	3,98
	
	
	
	

	 Hong Kong
	
	 
	
	
	
	

	Hang Seng
	23553.6
	23484,3
	
	
	
	

	%(*)
	-1.49
	-0,29
	
	
	
	

	%(**)
	0.50
	0,21
	
	
	
	

	China
	
	 
	
	
	
	

	Shanghai B
	306.6
	Cerrada
	
	
	
	

	%(*)
	-0.01
	 
	
	
	
	

	%(**)
	0.72
	 
	
	
	
	

	Singapur
	
	 
	
	
	
	

	Straits Times
	3192.2
	3185,4
	
	
	
	

	%(*)
	-0.59
	-0,21
	
	
	
	

	%(**)
	-1.35
	-1,56
	
	
	
	

	Malasia
	
	 
	
	
	
	

	KLSE
	1535.6
	1539,6
	
	
	
	

	%(*)
	0.25
	0,26
	
	
	
	

	%(**)
	0.14
	0,40
	
	
	
	

	Filipinas
	
	 
	
	
	
	

	Manila
	3880.0
	3878,5
	
	
	
	

	%(*)
	0.20
	-0,04
	
	
	
	

	%(**)
	-7.95
	-7,99
	
	
	
	

	Tailandia
	
	 
	
	
	
	

	SET
	985.6
	983,5
	
	
	
	

	%(*)
	0.08
	-0,22
	
	
	
	

	%(**)
	-4.57
	-4,77
	
	
	
	

	Corea del Sur
	
	 
	
	
	
	

	Kospi Index
	2081.7
	2069,7
	
	
	
	

	%(*)
	0.47
	-0,58
	
	
	
	

	%(**)
	0.56
	-0,02
	
	
	
	

	Indonesia
	
	 
	
	
	
	

	Jakarta comp.
	3487.71
	3459,9
	
	
	
	

	%(*)
	-0.24
	-0,80
	
	
	
	

	%(**)
	-6.43
	-7,18
	
	
	
	


Fuente:  Bloomberg
(*) Con relación al día anterior.  (**)  Con relación  al  01/01/2011   (Inicio) 
**  Bolsas de Europa y América
Comportamiento de las principales bolsas de valores

(al cierre, en puntos y %)
	Plaza
	07/02/11
	08/02/11
	09/02/11
	10/02/11
	11/02/11
	V.S.

	New York
	
	
	
	
	
	

	Dow Jones Ind.
	12161.6
	12178,0
	
	
	
	

	%(*)
	0.57
	0,13
	
	
	
	

	%(**)
	4.21
	
	
	
	
	

	New York 
	
	
	
	
	
	

	Nasdaq comp....
	2784.0
	2786,2
	
	
	
	

	%(*)
	0.53
	0,08
	
	
	
	

	%(**)
	3.44
	
	
	
	
	

	Frankfurt
	
	
	
	
	
	

	DAX
	7283.6
	7295,6
	
	
	
	

	%(*)
	0.93
	0,16
	
	
	
	

	%(**)
	1.20
	
	
	
	
	

	Londres
	
	
	
	
	
	

	FT100
	6051.0
	6051,1
	
	
	
	

	%(*)
	0.89
	0,00
	
	
	
	

	%(**)
	2.56
	
	
	
	
	

	París
	
	
	
	
	
	

	CAC-40
	4090.8
	4094,5
	
	
	
	

	%(*)
	1.08
	0,09
	
	
	
	

	%(**)
	4.87
	
	
	
	
	

	España
	
	
	
	
	
	

	Ibex-35
	10922.6
	10934,6
	
	
	
	

	% (*)
	0.63
	0,11
	
	
	
	

	%(**)
	10.46
	
	
	
	
	

	Brasil
	
	
	
	
	
	

	Bovespa
	65362.0
	65843,3
	
	
	
	

	%(*)
	0.14
	0,74
	
	
	
	

	%(**)
	-6.58
	
	
	
	
	

	Argentina
	
	
	
	
	
	

	Merval
	3559.7
	3562,5
	
	
	
	

	%(*)
	-1.97
	0,08
	
	
	
	

	%(**)
	-1.90
	
	
	
	
	

	México
	
	
	
	
	
	

	IPC
	Cerrada
	37413,3
	
	
	
	

	%(*)
	
	-0,10
	
	
	
	

	%(**)
	
	
	
	
	
	


Fuente:  Bloomberg

(*) Con relación al día anterior.  (**)  Con relación al  01/01/2011

Nota: día  08 a las 10:30 horas (15:30 GMT) (Inicio) 
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