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**  Francia/Alemania/Rusia: sistema financiero mundial

L
os líderes de Francia, Alemania y Rusia han decidido reunirse más a menudo para coordinar su posición sobre las reformas del sistema financiero mundial, según ha anunciado hoy (19/06/10) Nicolás Sarkozy. Nuestra estrategia es la misma, ha confiremado el presidente francés en una rueda de prensa conjunta con su colega ruso, Dmitri Medvédev, en San Petersburgo tras la firma de 8 acuerdos bilaterales. Entre ellos figura un memorando para la participación de la compañía francesa EDF en el gasoducto del Sur, que unirá a Rusia con el Sur de Europa por el mar Negro.

   Los últimos acontecimientos en Europa demuestran que no basta el diálogo, sino que hay que consensuar posiciones, ha aseverado Medvédev, quien ha definido la suya propia como proeuropea. Antes, en el Foro Económico Internacional de San Petersburgo, en el que Sarkozy era el invitado de honor, Medvédev ha asegurado tener gran temor a una nueva oleada de la crisis económica internacional. Ha afirmado también que sigue con la respiración contenida los acontecimientos en la Unión Europea, incluida la discusión sobre si es más importante la estabilidad o la solidaridad.

   Con tensión seguimos las discusiones en la UE, cada día tomamos el pulso de nuestras propias economías, vemos cómo se sienten las divisas y estamos muy preocupados por la salud del euro, ha expresado Medvédev. Deseamos un pronto restablecimiento del euro, porque el euro es también nuestra divisa, es la que utilizamos por ser una divisa de reserva. La UE es el principal socio económico de Rusia, país que tiene un 41% de sus reservas en divisas en euros y un 47% en dólares.

   Sarkozy ha propuesto que Rusia y Francia lideren el debate sobre un nuevo sistema monetario internacional en las cumbres del G-8 y el G-20, que se reunirán la semana próxima en Toronto (Canadá). Moscú aboga por ampliar el número de divisas de reserva con la idea de llegar a incluir también el rublo. Medvédev entiende que eso solo será posible cuando el rublo sea atractivo y se haya organizado un sistema de instrumentos financieros en esa moneda. Hacemos planes para el futuro y hablamos de crear todo un conjunto de nuevas divisas de reserva, ya que, incluso, la existencia de 2 divisas importantes no protege al mundo de los problemas, ha explicado Medvédev.

   La preocupación por el euro y la estabilidad financiera fueron temas tratados en el foro de San Petersburgo, que este año estaba centrado en la modernización tecnológica de Rusia.

   Por otra parte, el presidente francés ha abogado a favor de una nueva organización que una a Europa y a Rusia en un gigantesco espacio económico común de libre circulación de personas y mercancías, donde la seguridad esté organizada sobre la base de las propuestas realizadas hace 2 años por el presidente Medvédev. Criticando el componente especulativo de los precios de los hidrocarburos, Sarkozy ha propuesto también establecer un sistema de regulación transparente para los precios de las materias primas y una organización mínima en la que se conjuguen los intereses de productores y consumidores. (Inicio)
**  EE.UU.: traspié para repunte inmobiliario

E
l desastre medioambiental en el golfo de México amenaza inversiones de bienes raíces comerciales de miles de millones de dólares en momentos en que desarrolladores, prestamistas e inversionistas tratan de dejar atrás la recesión de Estados Unidos. Desde Louisiana hasta Florida, el temor por el impacto del derrame petrolero ha estancado acuerdos de bienes raíces, hace que los propietarios de hoteles con problemas teman no poder mantenerse al día en sus pagos y les causan pesadillas a los banqueros locales, que temen un nuevo aumento en los incumplimientos de préstamos por parte de empresas y consumidores.

   Los bancos estadounidenses tienen una exposición total de US$136 400 millones a propietarios y desarrolladores de bienes raíces en Alabama, Florida, Louisiana y Mississippi, según la firma de investigación Foresight Analytics. Regions Financial Corp., de Birmingham, Alabama, tiene la mayor exposición a los 4 estados ubicados a lo largo del golfo de México con un total de US$12 400 millones. Un vocero de Regions afirma que el análisis exagera la exposición de la empresa a las áreas costeras. Monitoreamos de cerca nuestros préstamos sobre la costa que podrían tener cierta exposición, pero es un subgrupo muy pequeño del portafolio de US$85 000 millones en préstamos de la compañía.

   A esta altura, lo monitoreamos, lo observamos, pero no estamos listos para cuantificar el impacto", afirma John Hope III, presidente de Whitney Holding Corp., con filiales que van desde Houston al área de Tampa Bay, en Florida. Solo una pequeña parte del portafolio total de préstamos de bancos de Nueva Orleans será afectada. Realpoint LLC, una unidad de calificaciones de crédito de Morningstar Inc., estima que alrededor de US$2 200 millones en hipotecas comerciales vendidas como bonos están respaldados por propiedades ubicadas sobre la costa del golfo de México en los 4 estados, que se ven directamente afectados por el derrame petrolero.

   Las tasas de incumplimiento sobre préstamos subyacentes a valores respaldados por hipotecas comerciales en la región ya son más altas que la tasa estadounidense del 8%, incluido un 12,6% en Florida. Los desarrolladores y prestamistas de bienes raíces en el golfo de México saben que las playas de arenas blancas y atardeceres deslumbrantes que atraen dinero a la región sufren mayores riesgos. En los últimos meses, los valores de los bienes raíces comerciales se estabilizaron y algunos inversionistas en busca de gangas regresaron al mercado, pero el derrame petrolero podría darles el golpe de gracia a propiedades con problemas y alejar del mercado a inversionistas oportunistas. (Inicio)
**  Rusia corta suministro de gas a Bielorrusia

E
l presidente de Rusia, Dmitri Medvédev, ha ordenado al consorcio ruso Gazprom recortar a partir de hoy (21/06/10) los suministros de gas a Bielorrusia por deudas, tras fracasar las negociaciones para alcanzar un acuerdo. La medida puede afectar a los consumidores europeos del combustible ruso. Los suministros se cortarán gradualmente, día a día, de forma proporcional al volumen de la deuda, según el presidente de Gazprom, Alexéi Millar.

   Desde comienzos de año, Rusia subió el precio del gas a Bielorrusia de US$150 por 1 000 m3 hasta €169,20 en el primer trimestre del 2010 y US$184,80 en el segundo, pero Minsk continúa pagando la tarifa del año anterior, lo que ha generado ya una deuda de US$200 millones (unos €162 millones). Bielorrusia reconoce la deuda, pero propone pagar con máquinas, equipos y otras mercancías. Medvédev subrayó que, de acuerdo con la legislación rusa, todos los pagos extranjeros deben efectuarse en divisas y agregó: Gazprom no puede aceptar el pago de deudas en empanadas, en mantequilla, en queso o en otros medios de pago.

   Las disputas por el precio del gas entre Rusia y sus vecinos son una constante fuente de preocupación en Europa, sobre todo, desde enero del 2009, cuando Moscú interrumpió el suministro a Ucrania durante casi 2 semanas, lo que afectó a 17 países, entre ellos Alemania, Grecia, Turquía y Rumania. El pasado 03/01/10, Rusia cortó la provisión de petróleo a las refinerías bielorrusas, aunque la reanudó 1 día después.

   Gazprom había advertido a Bielorrusia que podría reducir los suministros de gas en un 85%, bombeando solo el necesario para mantener la presión en el sistema de gasoductos, a fin de garantizar el carburante para los consumidores europeos. El gigante del gas ruso asegura que tiene capacidad para redirigir el suministro europeo y que el impacto de los cortes no será muy fuerte debido al menor consumo en verano, pero el recorte de los suministros afectará a las exportaciones a Europa, pues no tendrá suficientes recursos para mantener la presión en los gasoductos de tránsito. Por el territorio de Bielorrusia transita cerca del 20% del gas que Rusia exporta a Europa.

   Si limitan los suministros es improbable que no se vea afectado el tránsito, señaló un alto cargo del ministerio de Energía bielorruso, quien destacó también los graves problemas con los que chocaría la industria de su país. (Inicio)
**  China/flotación del yuan: ganadores y perdedores 
E

n el interminable juego sobre la moneda china, Beijing ha realizado lo que los comentaristas del ajedrez podrían describir como un movimiento táctico. Al anunciar inesperadamente que permitirá una mayor flexibilidad en el tipo de cambio, sin otorgar detalles sobre qué tan lejos o rápido el yuan podrá subir frente al dólar estadounidense, China ha logrado ciertos fines positivos para sí misma. 

   La medida debería mitigar las críticas a su política cambiaria durante la próxima reunión que el G-20 efectuará este mes, un foro en donde se esperaba que surgieran cuestionamientos a China, pero, al volver a poner la cotización del yuan dentro de una flotación controlada frente a una canasta de divisas, Beijing no tendrá que ceder demasiado a corto plazo cuando se trate del tipo bilateral dólar/yuan. La debilidad del euro – en lo que va del año el yuan ha subido un 14% frente al euro – debería reducir la velocidad de cualquier apreciación del yuan frente al dólar. 

    El permitir cierto ascenso en el valor del yuan frente al dólar estadounidense ayudará al banco central a combatir la inflación, la que se sitúo en mayo por encima de la meta del gobierno para el 2010. A largo plazo, el movimiento gradual de China hacia un régimen cambiario basado en las fuerzas del mercado ayudará a que el país pueda implementar una política monetaria más equilibrada. 

   Existe un lado negativo para China, por su puesto. Al comunicar telegráficamente los planes de revaluación, se arriesga a fomentar flujos especulativos de ingreso al país, lo que complicaría los esfuerzos para controlar la oferta monetaria. El regreso a un sistema de flotación controlado podría también ser visto internamente como una señal de que China cede a las presiones internacionales. En las últimas semanas, Brasil y la India se han unido a EE.UU. en sus llamados a que China tome medidas sobre su moneda. Los exportadores asiáticos sentirán alivio de que el yuan se aprecie. En general, sin embargo, esta medida le permite a Beijing anotarse algunos puntos sin generar demasiados sacrificios. Los próximos acontecimientos en el juego dependerán de la paciencia de Estados Unidos si la apreciación del yuan demuestra ser demasiado gradual.

   Por otra arte, la flexibilización de la divisa china frente al dólar podría afectar el destino de una amplia gama de compañías a largo plazo, ayudando a aquellas que producen para  los consumidores de ese país y complicando la vida de aquellas que dependen de las exportaciones de bajo costo. El anuncio de Beijing de que hará más flexible el tipo de cambio del yuan y la apreciación, que se espera de esta divisa frente al dólar, no tendrá un gran impacto inmediato en los resultados de la mayoría de las empresas.

   El banco central de China dejó en claro que cualquier movimiento del yuan será gradual. Los analistas prevén un aumento entre el 2 y el 5% frente al dólar durante el próximo año, pero con el pasar del tiempo un yuan más fuerte aumentará el poder de compra de los chinos y ayudará a empresas centradas en el consumidor, como el gigante de bebidas Coca-Cola Co., la automotriz General Motors Co. y el fabricante de celulares Motorola Inc. También podría representar un auge para empresas que alimentan la demanda industrial china como los fabricantes de maquinaria Caterpillar Inc. y Komatsu Ltd., y las mineras BHP Billiton y Rio Tinto.

   Las exportaciones estadounidenses a China en los primeros 4 meses de este año subieron un 42% frente al mismo período del 2009 y una apreciación del yuan frente al dólar podría ayudarlas a subir aún más.
   International Capital Corp. (CICC), uno de los principales bancos de inversión, indicó en un informe de marzo que las compañías que serían más golpeadas por un yuan fuerte probablemente serían los fabricantes de textiles y ropa y los de equipos de oficina, los cuales tienen márgenes de ganancia muy pequeños y costos denominados en yuanes. Analistas de CICC calculan que estas compañías verían una caída del 1% en sus ganancias si el yuan se aprecia un 5% frente al dólar. Esto también representaría un golpe para minoristas de ropa como Wal-Mart Stores Inc. que compran mucho de China, aunque Wal-Mart, al igual que otros grandes minoristas como Carrefour SA, también se beneficia cada vez más de los consumidores chinos.

   Una revaluación del yuan significaría una transferencia de riqueza de los exportadores chinos hacia los consumidores chinos. El gobierno chino ha mantenido el yuan atado al dólar desde julio del 2008, cuando el declive económico global se estaba intensificando, principalmente, debido a su temor de un potencial impacto sobre los exportadores, especialmente las empresas privadas pequeñas que representan una parte significativa del crecimiento laboral en China. Una apreciación del yuan de una magnitud muy pequeña podría causar cambios fundamentales para los exportadores. (Inicio)
**  Bancos españoles resucitan créditos generosos 

E

spaña tiene uno de los mercados inmobiliarios más debilitados del mundo, pero aun así es posible obtener un crédito hipotecario por el 100% del valor de una propiedad y las constructoras están haciendo nuevas viviendas a pesar de un enorme exceso de oferta. La razón es que hace 2 años los bancos españoles se quedaron con un gigantesco inventario de viviendas, edificios y terrenos al condonar las deudas con la esperanza de evitar una ola de cesaciones de pagos. La idea era revender las propiedades cuando repuntara el mercado y, de este modo, eludir la peor parte de una crisis inmobiliaria que en ese momento era inminente.

   La situación del sector inmobiliario, sin embargo, ha empeorado desde entonces y llegó la hora de pagar la cuenta ahora que los bancos cuentan con cerca de €59 700 millones (US$74 000 millones) en activos inmobiliarios en sus libros. Bajo presión del Banco de España para realizar nuevas rebajas contables de esos activos, ahora muchos bancos luchan por desprenderse de dichas propiedades tan pronto como puedan.

   En algunos casos, eso significa hacer ofertas a los consumidores muy parecidas a las que desataron la crisis del mercado inmobiliario. La táctica no incluye solo la financiación de la totalidad del valor de una vivienda, sino también de ofrecer tasas más bajas durante un tiempo que luego se reajustan y la concesión de un plazo de 3 años para pagar la cuota inicial de la vivienda.

   Al mismo tiempo, los bancos que poseen terrenos están anunciando planes para construir nuevas viviendas e incrementar el valor de los terrenos, a pesar de que hay una sobreoferta de 1 millón de casas vacías. Por un lado, están vendiendo propiedades que ya existen y, por otro, están construyendo casas. Los bancos que están haciendo estas ofertas, que van desde gigantes como Banco Santander SA hasta los pequeños bancos regionales, insisten en que solo se hacen para la compra de primeras viviendas y solo a compradores con buen historial de crédito. Con todo, esta clase de financiamiento sigue representando una pequeña fracción de los créditos hipotecarios del país.

   Algunos analistas, no obstante, creen que con esta estrategia lo único que consiguen es aplazar los problemas. Están haciendo una apuesta. Esperar a que se resuelva la crisis económica, dejar los problemas para dentro de 3 ó 4 años y tratar de que no se note mucho en los resultados financieros. Otros se preocupan de que las generosas hipotecas, que ayudan a mantener los precios, opaquen las perspectivas a largo plazo del mercado inmobiliario. El desempleo en España roza actualmente el 20% y es probable que siga subiendo tras las medidas de austeridad anunciadas recientemente por el gobierno de José Luis Rodríguez Zapatero. Un reciente informe de la calificadora de riesgo Standard & Poor's indicó que los precios de las viviendas, que ya han caído un 16% desde su máximo en el 2008, podrían descender otro 12%.

   El canje de deuda por activos que tuvo lugar hace 2 años fue interpretado como una forma de afrontar la crisis inmobiliaria que se les venía encima. El programa se concentró en deudores hipotecarios que aún no estaban atrasados en sus pagos, pero que, según los cálculos de los bancos, tendrían problemas.

   Banco Santander fue uno de los primeros en recurrir a esta estrategia y ahora tiene €4 200 millones en estos activos, con un 33% de provisiones por pérdidas. El mes pasado, sin embargo, desprenderse de estas inversiones se volvió más urgente luego de que el Banco de España anunciara propuestas que exigirían a los bancos que aún no lo han hecho a reservar más fondos contra pérdidas potenciales generadas por estos activos. Esto deja a los bancos ante una disyuntiva: provisionar más dinero en los próximos meses o deshacerse de los activos en un mercado difícil.

   El Banco de España pretende que los bancos sean bancos y no empresas de bienes raíces. Es razonable que los bancos utilicen las herramientas a su disposición con tal de minimizar sus pérdidas, pero que eso no significa que deban posponer su reconocimiento. (Inicio)
**  Breves

*
Durante la segunda parte de semana se celebrará en Toronto (Canadá), la cuarta cumbre del G-20 desde que se inició la crisis económica (las anteriores fueron en Washington, Londres y Pittsburgh). Las condiciones son distintas pues desde la última, el mundo, como media, ha pasado de la recesión al estancamiento o a una coyuntura de leve crecimiento y las principales tensiones se han desplazado al corazón de la vieja Europa con dificultades en los mercados de deuda soberana y de su sistema financiero. La de Toronto, quizá, sea la ocasión definitiva para que los líderes de las principales potencias demuestren a los ciudadanos que el G-20 es esa organización efectiva que puede poner de acuerdo a los países para que combatan los sufrimientos que la crisis está generando en materias como el desempleo, el empobrecimiento y la disminución de la renta disponible de tanta gente. 
*
España mantuvo su puesto en la clasificación europea de PIB por habitante, una de las principales medidas de la riqueza que genera un país. El PIB por habitante español se situó en el 2009 en el 103% de la media de la UE en paridad de poder de compra (un cálculo que pretende eliminar las distorsiones creadas por los diferentes niveles de precios en cada país y reflejar el valor de bienes y servicios que no participan en el comercio internacional). Eso supone un punto menos que en el 2008, pero permite a España mantenerse por delante de Italia (que pasa del 100 al 102% de la media europea).

*
Telstra, la mayor telefónica de Australia por ingresos, anunció que participará en una red nacional de banda ancha que el gobierno quiere construir a un costo de US$37 400 millones. Tras 1 año de negociaciones, el gobierno aceptó pagar US$9 600 millones para usar la infraestructura de Telstra en cuanto construya la nueva red.

*
Toyota firmó un acuerdo con los trabajadores de un fabricante chino de autopartes y reabriría hoy la fábrica en Tianjin, su mayor operación en el país, que llevaba paralizada 3 días por causa de una huelga. Toyota es una de las multinacionales que enfrenta protestas en China por mejores salarios.

*
France Télécom se unirá a los grupos editoriales Groupe SFA y Prisa para presentar una oferta de US$74 millones por el periódico francés "Le Monde" y pretende hacer una oferta independiente por el control de su sitio Web.

*
Acer mantiene su previsión de convertirse en el mayor fabricante de laptops del mundo, en ventas, para finales de este año, a pesar del impacto negativo de los problemas económicos en Europa y de los reajustes salariales en China.

*
Reliance, conglomerado indio, anunció que está negociando con la cadena estadounidense de TV CBS la creación de una sociedad que operaría canales de televisión en la India. El negocio forma parte de una ola de inversiones de grupos de comunicación de países ricos en los medios de la India.

*
Japan Airlines necesitará un rescate financiero de más de US$1 100 millones por culpa de rebajas contables mayores a lo esperado en el valor de sus activos. La compañía aérea japonesa se acogió a ley de protección por bancarrota en enero y está preparando un plan de reestructuración.

*
Eni, energética italiana, y Gazprom, de Rusia, comunicaron que Electricité de France pasará a integrar el consorcio que está construyendo un gasoducto para transportar gas natural de Rusia a Europa vía el Mar Negro.

*
CSA, siderúrgica de la alemana ThyssenKrupp y la brasileña Vale, debe alcanzar su capacidad máxima de producción, de 5 millones de toneladas anuales, dentro de 3 ó 4 años. CSA, que costó US$6 400 millones, es la mayor inversión del sector privado en Brasil desde 1995.

*
La producción industrial de Argentina creció un 10,2% en mayo frente al mismo mes del año anterior, informó la agencia oficial de estadísticas del país, Indec. La producción industrial de mayo repuntó un 0,2% en comparación con la de abril.

*
Perú prevé aumentar su producción petrolera desde los actuales 160 000 barriles diarios hasta 500 000 barriles diarios de aquí al 2015. Las empresas que se instalaran en el país pretenden invertir US$9 000 millones en exploración en ese período, manifestó el presidente de Perúpetro, la entidad encargada de promover la exploración y explotación de hidrocarburos en el país.

*
Sonda, firma chilena de informática, anunció la compra de la mexicana NextiraOne por US$29 millones como parte de su plan de invertir US$500 millones para expandirse hasta el 2012. 

*
El consumo diario de varias tazas de café o té parece proteger contra los ataques al corazón, encontró un estudio realizado durante 13 años en Holanda. Con esta ya son varias las investigaciones que sugieren que ambas bebidas tienen efectos beneficiosos sobre la salud. Según el estudio, que analizó datos de 40 000 personas, aquellos que beben más de 6 tazas de té por día reducen en un tercio el riesgo de padecer enfermedades del corazón. En el caso del café, el efecto protector no se incrementa luego de la cuarta taza, pero los grandes bebedores no corren mayor riesgo de morir a causa de un paro cardíaco que quienes lo hacen más moderadamente.  El estudio - publicado en la revista de la Asociación Estadounidense del Corazón – encontró que el consumo de  2 a 4 tazas de café por día disminuía los riesgos cardíacos en un 20%.

*
Alrededor de 270 toneladas de carne de caza ilegal podrían estar entrando cada año en Europa por el aeropuerto de París, uno de los de más tráfico del continente, según el primer estudio que investiga este asunto. Los autores alertaron que el comercio ilegal de este tipo de carne puede suponer un riesgo tanto para la salud humana como para la salud animal, así como incrementar la demanda de especies amenazadas. El equipo de investigadores franceses, camboyanos e ingleses hizo esas estimaciones tras analizar las incautaciones de carne, que se realizaron en el aeropuerto de Charles de Gaulle durante 17 días. De los 134 pasajeros provenientes de diversos países africanos a los que se revisó el equipaje, 9 traían carne de caza ilegal. La cantidad total sumaba 188 kilos y pertenecía a 11 especies diferentes de monos, cocodrilos y varios tipos de roedores. Cuatro de ellas son especies protegidas. El equipo concluye que la gran escala de importaciones hace importante considerar todas las opciones para reducir el flujo de comercio de carne ilegal.
*
Puede que Jamaica sea mejor conocida por sus velocistas – no en balde es el país de origen del hombre más rápido del planeta, Usain Bolt -, pero en futuros Juegos Olímpicos también podría destacarse en el dominó. El país caribeño va a declarar al popular pasatiempo como su deporte nacional, para que así este pueda ser reconocido por el Comité Olímpico Internacional. Este reconocimiento es indispensable para aspirar a su inclusión en futuras Olimpíadas, lo que sería motivo de felicidad en Jamaica y en los países caribeños y latinoamericanos donde se juega con pasión. En Venezuela, por ejemplo, el dominó obtuvo rango de deporte olímpico en el 2007 y en agosto de este año las fichas de marfil resonarán en los XXI Juegos Centroamericanos y del Caribe, a los que fue admitido como deporte de exhibición. La aprobación del Comité Olímpico Internacional, por su parte, necesita darse 7 años a partir de los juegos en los que haría su aparición. (Inicio)
**  Misceláneas

--Las Bolsas europeas empiezan la semana con energía. 
--El Nikkei toca máximos de 1 mes gracias al yuan. 

--El euríbor sube en la tasa diaria 4 milésimas y se sitúa en el 1,289%.
--Los inversores españoles refuerzan su presencia en Apple.
--El Bundesbank prevé una fuerte subida del PIB alemán en el segundo 
   Trimestre.
--Toy Story 3 arrasa en su primer fin de semana en EE.UU.
--BP plantea que el vertido en el golfo de México le ha costado ya casi €1 614 
   millones. 

--El euro sube en la apertura hasta US$1,2460. 

--El barril de Brent abre al alza y se sitúa en US$79,78. (Inicio)
Fuentes: El País,  CincoDías,  BCC Mundo,  The Wall Street Journal  y  Bloomberg.
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**  Bolsas de Asia

                 Comportamiento de las principales bolsas de valores
(al cierre, en puntos y %)
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	%(*)
	3.74
	
	
	
	
	

	%(**)
	-12.16
	
	
	
	
	

	Singapur
	
	
	
	
	
	

	Straits Times
	2885.6
	
	
	
	
	

	%(*)
	1.86
	
	
	
	
	

	%(**)
	-0.41
	
	
	
	
	

	Malasia
	
	
	
	
	
	

	KLSE
	1335.3
	
	
	
	
	

	%(*)
	1.34
	
	
	
	
	

	%(**)
	4.91
	
	
	
	
	

	Filipinas
	
	
	
	
	
	

	Manila
	3357.9
	
	
	
	
	

	%(*)
	0.67
	
	
	
	
	

	%(**)
	10.00
	
	
	
	
	

	Tailandia
	
	
	
	
	
	

	SET
	806.1
	
	
	
	
	

	%(*)
	1.79
	
	
	
	
	

	%(**)
	9.75
	
	
	
	
	

	Corea del Sur
	
	
	
	
	
	

	Kospi Index
	1739.7
	
	
	
	
	

	%(*)
	1.62
	
	
	
	
	

	%(**)
	3.38
	
	
	
	
	

	Indonesia
	
	
	
	
	
	

	Jakarta comp.
	2941.9
	
	
	
	
	

	%(*)
	0.42
	
	
	
	
	

	%(**)
	16.08
	
	
	
	
	


Fuente:  Bloomberg
(*) Con relación al día anterior.  (**)  Con relación  al  01/01/2010   (Inicio) 
**  Bolsas de Europa y América
Comportamiento de las principales bolsas de valores

(al cierre, en puntos y %)
	Plaza
	21/06/10
	22/06/10
	23/06/10
	24/06/10
	  25/06/10
	V.S.

	New York
	
	
	
	
	
	

	Dow Jones Ind.
	10560.3
	
	
	
	
	

	%(*)
	1.05
	
	
	
	
	

	%(**)
	
	
	
	
	
	

	New York 
	
	
	
	
	
	

	Nasdaq comp....
	2327.0
	
	
	
	
	

	%(*)
	0.74
	
	
	
	
	

	%(**)
	
	
	
	
	
	

	Frankfurt
	
	
	
	
	
	

	DAX
	6282.8
	
	
	
	
	

	%(*)
	1.06
	
	
	
	
	

	%(**)
	
	
	
	
	
	

	Londres
	
	
	
	
	
	

	FT100
	5296.8
	
	
	
	
	

	%(*)
	0.88
	
	
	
	
	

	%(**)
	
	
	
	
	
	

	París
	
	
	
	
	
	

	CAC-40
	3735.8
	
	
	
	
	

	%(*)
	1.32
	
	
	
	
	

	%(**)
	
	
	
	
	
	

	España
	
	
	
	
	
	

	Ibex-35
	10078.0
	
	
	
	
	

	% (*)
	1.07
	
	
	
	
	

	%(**)
	
	
	
	
	
	

	Brasil
	
	
	
	
	
	

	Bovespa
	65410.7
	
	
	
	
	

	%(*)
	1.51
	
	
	
	
	

	%(**)
	
	
	
	
	
	

	Argentina
	
	
	
	
	
	

	Merval
	Cerrada
	
	
	
	
	

	%(*)
	
	
	
	
	
	

	%(**)
	
	
	
	
	
	

	México
	
	
	
	
	
	

	IPC
	33220.8
	
	
	
	
	

	%(*)
	1.24
	
	
	
	
	

	%(**)
	
	
	
	
	
	


Fuente:  Bloomberg
(*) Con relación al día anterior.   (**)  Con relación al  01/01/2010
Nota: día  21 a las 10:30 horas (15:30 GMT) (Inicio)
**  Anexo Bolsas de Europa y América
Comportamiento de las principales bolsas de valores

(al cierre, en puntos y %)
	Plaza
	14/06/10
	15/06/10
	16/06/10
	17/06/10
	  18/06/10
	V.S.

	New York
	
	
	
	
	
	

	Dow Jones Ind.
	10190.9
	10404.8
	10409.5
	10434.2
	10450.6
	239.5

	%(*)
	-0.20
	2.10
	0.05
	0.24
	0.16
	2.35

	%(**)
	-2.27
	-0.22
	-0.18
	0.06
	0.22
	

	New York 
	
	
	
	
	
	

	Nasdaq comp....
	2244.0
	2305.9
	2305.9
	2307.2
	2309.8
	66.2

	%(*)
	0.02
	2.76
	0.00
	0.06
	0.11
	2.95

	%(**)
	-1.11
	1.62
	1.62
	1.67
	1.79
	

	Frankfurt
	
	
	
	
	
	

	DAX
	6125.0
	6175.1
	6190.9
	6223.5
	6217.0
	169.2

	%(*)
	1.28
	0.82
	0.26
	0.53
	-0.10
	2.80

	%(**)
	2.81
	3.65
	3.92
	4.47
	4.36
	

	Londres
	
	
	
	
	
	

	FT100
	5202.1
	5217.8
	5237.9
	5253.9
	5250.8
	87.1

	%(*)
	0.74
	0.30
	0.39
	0.31
	-0.06
	1.69

	%(**)
	-3.89
	-3.60
	-3.23
	-2.94
	-2.99
	

	París
	
	
	
	
	
	

	CAC-40
	3626.0
	3661.5
	3675.9
	3683.1
	3687.2
	131.7

	%(*)
	1.98
	0.98
	0.39
	0.20
	0.11
	3.70

	%(**)
	-7.88
	-6.98
	-6.62
	-6.43
	-6.33
	

	España
	
	
	
	
	
	

	Ibex-35
	9584.0
	9742.0
	9683.3
	9755.1
	9971.8
	410.1

	% (*)
	0.23
	1.65
	-0.60
	0.74
	2.22
	4.29

	%(**)
	-19.73
	-18.41
	-18.90
	-18.30
	-16.48
	

	Brasil
	
	
	
	
	
	

	Bovespa
	63532.9
	64442.3
	64750.7
	64540.9
	64437.6
	832.2

	%(*)
	-0.11
	1.43
	0.48
	-0.32
	-0.16
	1.31

	%(**)
	-7.37
	-6.04
	-5.60
	-5.90
	-6.05
	

	Argentina
	
	
	
	
	
	

	Merval
	2282.5
	2326.1
	2323.1
	2314.5
	2320.4
	39.2

	%(*)
	0.06
	1.91
	-0.13
	-0.37
	0.25
	1.72

	%(**)
	-1.65
	0.23
	0.10
	-0.27
	-0.01
	

	México
	
	
	
	
	
	

	IPC
	32238.4
	32685.4
	32805.6
	32775.3
	32814.6
	690.3

	%(*)
	0.36
	1.39
	0.37
	-0.09
	0.12
	2.15

	%(**)
	0.37
	1.76
	2.13
	2.04
	2.16
	


Fuente:  Bloomberg
(*) Con relación al día anterior.   (**)  Con relación al  01/01/2010
(Inicio) 
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