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**  EE.UU. respalda banca y negocia con Citigroup 

E

n un comunicado ayer (23/02/09) el gobierno del presidente Barack Obama y los reguladores afirmaron que respaldan firmemente el sistema bancario durante este período de tensión financiera para asegurarse de que podrá desempeñar su función clave de proveer crédito a familias y empresas. La declaración trató de reafirmar al público que las "pruebas de resistencia", a la que serán sometidos cerca de 20 bancos del país, son parte de un esfuerzo para apuntalar a las compañías, contrarrestando la especulación de que, en última instancia, los bancos serán cerrados o nacionalizados. Los reguladores insistieron en que el "programa de asistencia de capital" del gobierno viene acompañado de la fuerte presunción de que los bancos deberían permanecer en manos privadas. Se trata de la segunda ocasión en los últimos días en que el gobierno de Obama intenta aplacar los temores sobre una posible nacionalización de bancos estadounidenses. 
   Sin embargo, las declaraciones no han descartado la estatización de algunos bancos en el futuro. Los anuncios no aliviaron las dudas acerca de si los bancos pasarían a ser controlados por el gobierno y, de ser así, qué forma adoptaría la nacionalización. La incertidumbre arrastró al Promedio Industrial Dow Jones a una caída del 3,4%. El índice cerró en  7 114,78 puntos, su cierre más bajo en casi 12 años. 

   Los informes de que el gobierno podría verse obligado a inyectar más fondos a la aseguradora American International Group Inc. (AIG) también contribuyeron al declive del Dow Jones. La acción de Citigroup Inc., no obstante, subió un 1,8% para cerrar en US$2,18 a medida que creció la probabilidad de que el gobierno opte por convertir sus acciones preferentes en acciones comunes, lo que indicaría que los accionistas no lo perderían todo. Los bonos de Citigroup se han desplomado en las últimas semanas. Un bono que vencía en el 2018 se transaba a US$0,89 el 23/02/09, mientras que uno que expiraba en el 2013 se negociaba a US$0,85, con un rendimiento cercano al 11%. A inicios de febrero, muchos bonos de Citigroup valían más de US$0,95.

   The Wall Street Journal informó ayer que Citigroup estaba en conversaciones con funcionarios gubernamentales para que el estado aumente su participación en el banco convirtiendo acciones preferentes en títulos comunes. Aunque las negociaciones podrían fracasar, el gobierno podría terminar poseyendo hasta un 40% de las acciones comunes de Citigroup. Los ejecutivos del banco esperan que la participación esté más cerca del 25%.

   Un acuerdo de este tipo le daría al gobierno una enorme influencia sobre una de las mayores instituciones financieras del mundo. Citigroup ha propuesto el plan a sus reguladores. El gobierno de Obama aún no ha indicado si lo respalda. El cambio no le costaría dinero extra a los contribuyentes, pero otros accionistas de Citigroup verían cómo sus acciones son diluidas.

   En octubre del año pasado, cuando el gobierno empezó a inyectar capital en los bancos estadounidenses, pocos expertos habrían previsto que el gobierno pronto estaría debatiendo la posibilidad de asumir el control de grandes instituciones financieras. El posible acuerdo con Citigroup le daría al estado su mayor participación en una compañía de servicios financieros desde el rescate en septiembre de AIG, de la cual posee un 80%.

   Las conversaciones entre el gobierno y Citigroup reflejan los temores de que este banco y otras grandes entidades financieras sufran una nueva ronda de pérdidas cuantiosas a raíz de la recesión y la crisis inmobiliaria. La acción de Citigroup cayó por debajo de los US$2 la semana pasada, su nivel más bajo en los últimos 18 años. (Inicio)
**  En busca de gas natural 

U

na petrolera noruega se ha ido hasta el fin del mundo (casi literalmente) para extraer los recursos energéticos de la Tierra, que aún no han sido explotados. StatoilHydro ASA opera un proyecto pionero en las profundidades del Círculo Polar Ártico, la última frontera energética. La compañía bombea gas natural bajo las aguas heladas del Mar de Barents, lo convierte en líquido y luego lo exporta a Europa y Estados Unidos.

   El proyecto, llamado Snoehvit, ha llevado a StatoilHydro y la industria entera del gas y el petróleo a un territorio totalmente inexplorado. Hasta ahora, nadie había producido gas natural licuado en el Ártico, o siquiera en Europa. Se cree que la región contiene más de la quinta parte de los recursos energéticos sin descubrir del mundo. Cálculos conservadores sitúan en        100 000 millones de barriles de petróleo la cantidad de reservas del lugar.

   Esto significa un importante aliciente para las grandes petroleras occidentales, que han perdido su acceso a fuentes en el Medio Oriente. El año pasado, en un acuerdo de licencia récord, Royal Dutch Shell PLC pagó    US$2 100 millones para poder explorar unos bloques en el Mar de Chukchi, en las costas de Alaska.

   El cambio climático también está ayudando. Azotado por constantes tormentas y lleno de icebergs, el Ártico es conocido como uno de los entornos más hostiles de la Tierra, pero el calentamiento global está derritiendo la capa de hielo de los polos, abriendo nuevas rutas marítimas y descubriendo depósitos minerales hasta ahora inaccesibles.

   Ahora que el mundo está sumido en una crisis económica, los mercados de crédito se han cerrado y los flujos de capital están secos, los beneficios económicos que ofrece el petróleo del Ártico también parecen menos prometedores que hace 1 año. Producir petróleo en alta mar en ese territorio cuesta entre US$35 y US$40 el barril. En un momento en que el crudo se transa más o menos a esos precios, algunos proyectos en el Ártico podrían resultar poco rentables.

   El campo de gas de Snoehvit, cuyo nombre significa Blancanieves en noruego, fue descubierto en 1984 cerca de Hammerfest, una pequeña comunidad pesquera que se ubica en el extremo norte del mundo. La planta entró en producción en septiembre del 2007, pero pasaron meses antes de que funcionara adecuadamente.

   La petrolera noruega reconoce que su proyecto estaba inmaduro cuando lo lanzó. En octubre, StatoilHydro se vio obligada a subir su presupuesto de costos drásticamente. El estimado para la primera fase era de US$7 730 millones, muy por encima del cálculo original de US$5 240 millones. El costo de las 3 fases siguientes creció de US$1 200 a US$3 340 millones.

   StatoilHydro se muestra optimista. Actualmente, la planta está operando entre el 80 y el 90% de su capacidad, frente al 60% del año pasado. Pese a admitir que los inicios fueron difíciles, asegura que es un campo con una vida de producción de hasta 40 años. (Inicio)
**  Francia: crear el segundo banco del país 

D

os grandes instituciones bancarias francesas que se encuentran en apuros, Caisse d'Epargne y Banque Populaire, se fusionarán para crear el segundo grupo bancario francés. El gobierno de Sarkozy no permanece al margen de la operación. Al contrario: la ministra de Economía, Christine Lagarde, confirmó ayer (23/02/09) tanto el hecho de la fusión como la cuantía de la inyección estatal. El estado invertirá entre €2 500 y €5 000 millones en el nuevo grupo fusionado, en forma de créditos subordinados (el Estado se pone el último de los acreedores a la hora de cobrar). Con esta inyección millonaria, el estado francés tendrá en torno al 15 o al 20% del accionariado del nuevo banco. La ministra de Economía francesa precisó que el estado participará en la toma de decisiones del nuevo grupo en relación a la cantidad aportada.

   La fusión de estas 2 instituciones financieras era algo que se llevaba gestando años, si bien en los últimos meses, debido a la crisis financiera, las negociaciones se han intensificado. Caisse d'Epargne y Banque Populaire ya comparten, cada uno con un 34,5% de las acciones, Natixis, un banco de inversión que desde la crisis de las estadounidenses hipotecas subprime se ha convertido en un verdadero pozo sin fondo de pérdidas y en un quebradero de cabeza para las 2 instituciones bancarias. En el 2008, Natixis perdió más de  €2 500 millones y sus acciones, que llegaron a valer €19, se podían comprar el 20/02/09 por  €1.

   La prensa francesa ya ha puesto fecha para el anuncio oficial de la fusión, el jueves (26/02/09) y ha dado el nombre de la persona que dirigirá el nuevo banco, con 30 millones de clientes y más de 100 000 empleados, el segundo de Francia, por detrás del BNP Paribas: François Perol, un hombre de confianza de Sarkozy, que en los últimos años ha ocupado el cargo de secretario general adjunto en materia económica, siempre en el palacio del Elíseo. Durante esta etapa, Pérol, de 45 años, se ha ocupado de asesorar al presidente en cuestiones tales como la postura francesa en las cumbres del G-20, los planes de salvamento de los bancos franceses o el apoyo a la maltrecha y decisiva industria del automóvil. (Inicio)
**  EE.UU.: porqué la nacionalización bancaria 

A

lgunas de las mayores empresas del sector financiero están cayendo en manos del gobierno estadounidense. Eso ha mandado en picada a las acciones de los bancos y podría estar profundizando los males económicos, pero algunos economistas afirman que la nacionalización es la opción más inteligente para arreglar el deteriorado sistema financiero.

   ¿Qué es la nacionalización?

   Una nacionalización se produce cuando el gobierno toma el control de una firma privada. A veces eso significa que el gobierno compra participaciones en bancos para ayudarlos a sobrevivir; otras veces las autoridades intervienen una institución insolvente. El gobierno no necesita poseer el 100% de una firma para nacionalizarla.

   ¿Cómo se producen las nacionalizaciones en EE.UU.?

   En la industria bancaria, un tipo de nacionalización se produce cuando el Fondo de Garantías de Depósitos (FDIC) de EE.UU. toma el control de un banco que considera insolvente, reemplaza a la gerencia e intenta vender el banco a otra firma. En septiembre, el gobierno estadounidense nacionalizó 3 empresas financieras gigantescas de una forma distinta. Adquirió una participación de casi el 80% en American International Group (AIG) a cambio de un préstamo robusto para impedir su quiebra. También puso a las firmas hipotecarias Fannie Mae y Freddie Mac bajo la custodia del gobierno, lo que significa que las firmas deben acatar las órdenes de un organismo de control gubernamental.

   Desde finales del 2008, el gobierno ha adquirido significativas participaciones accionarias sin poder de voto en los mayores bancos, incluyendo Bank of America, Citigroup y Wells Fargo. Si esas participaciones fueran convertidas en acciones comunes con poder de voto, el gobierno se posicionaría entre los mayores accionistas individuales en la mayoría de las firmas.

   ¿Cuál ha sido el efecto de las compras del gobierno?

   En el caso de IndyMac, el FDIC está buscando cumplir con una de sus metas, que los deudores hipotecarios se queden en sus casas, al alterar los términos de los préstamos más de lo que lo han hecho otros bancos. Los bancos que recibieron inyecciones de capital enfrentan una gran presión política para que aumenten sus préstamos o flexibilicen los términos de las hipotecas.

   ¿Cuánto le han costado al gobierno las inversiones en firmas financieras?

   El Departamento del Tesoro de EE.UU. ha inyectado casi la mitad de los US$700 000 millones del paquete de rescate en empresas en problemas. Esas inversiones han perdido valor, aunque supuestamente deberían arrojar ganancias a lo largo del tiempo a medida que los bancos y la economía mejoran. El gobierno también ha asumido enormes responsabilidades: ha aumentado el monto de depósitos bancarios que garantiza (a US$250 000 de los US$100 000 previos) y ha acordado cubrir millones en pérdidas potenciales por parte de Citigroup y Bank of America.

   Algunos analistas creen que el gobierno necesita US$1 billón más en inyecciones de capital para cubrir las pérdidas de bancos en apuros. Una parte de ese dinero probablemente se perdería, pero, si los bancos salen fortalecidos entonces otros podrían obtener una ganancia.

   ¿Qué obtienen a cambio los contribuyentes?

   Los contribuyentes reciben acciones que podrían ser rentables a largo plazo. El propósito de nacionalizar una firma, sin embargo, es impedir que el sistema bancario se desmorone aún más.

   ¿Cuáles son las ventajas de nacionalizar una empresa?

   Algunos bancos están desangrándose lentamente hacia la insolvencia. Nacionalizarlos rápidamente ahora le permitiría al gobierno eliminar los activos más tóxicos, reorganizar lo que queda y vender el resto a inversionistas privados. Los contribuyentes recibirían el ingreso de la venta, pero tal vez podrían además asumir grandes pérdidas. Una nacionalización podría ayudar a sanear el sistema bancario y alentar a las firmas restantes a impulsar los préstamos. La restricción del crédito es una de las razones clave por la cual la economía se está deteriorando tan pronunciadamente.

   ¿Cuáles son las desventajas?

   Nacionalizar, incluso, 1 ó 2 bancos podría crear una reacción en cadena de pérdida de confianza. Si los inversionistas sospechan que otros bancos puedan estar en la lista de adquisiciones del gobierno, desconfiarían aún más de invertir en el sector financiero. La nacionalización también pondría a prueba a una burocracia que no está diseñada para operar megafirmas y, aunque la meta de la nacionalización puede ser devolver empresas a manos privadas, la tentación de utilizarlas con fines políticos es inmensa. (Inicio)
**  Los países pobres a fabricar

L

os países más pobres del mundo deberían concentrarse en fabricar artículos en vez de depositar todas sus esperanzas en recursos naturales. Ésta es la recomendación de la Organización de las Naciones Unidas. En su informe, la Organización de Desarrollo Industrial de la ONU (UNIDO, por sus siglas en inglés) explica que producir componentes para productos manufacturados sería el mejor camino para aliviar la pobreza de quienes llamó "los millones de abajo". Miles de millones de personas viven con menos de US$1 al día en 60 países, que basan sus economías en la venta de materias primas y cuyos beneficios se distribuyen entre pocos. 

   Para revertir la situación la Organización diseñó una hoja de ruta. La receta es simple: más confección y menos dependencia de la venta de materia prima en los mercados mundiales. Los países pobres necesitan herramientas para producir y exportar sus propios bienes manufacturados. La ONU afirmó también que la ayuda debería venir de las naciones industrializadas. 

   Para los autores del informe, es un error que los países en desarrollo dependan de la exportación agrícola y otros recursos naturales para reducir la pobreza. De la misma forma que es un error que los ricos continúen enviando ayuda financiera a los más pobres sin invertir en el sector industrial. 

   Sin embargo, es curioso que la ONU haya hecho este llamado ahora, en época de crisis, porque tal y como explica "el paradigma de desarrollo dominante en los últimos años ha insistido en la teoría de las ventajas comparativas clásica". Esto quiere decir que cada país debe dedicarse a lo que tenía, en vez de forzar un proceso de industrialización del que no tiene experiencia. 

   La recomendación de Naciones Unidas no es que todo el mundo se ponga a fabricar autos o micro chips, sino que se trata de introducir un cierto valor añadido a la materia prima. Si un país subdesarrollado está dedicado a la agricultura, la idea es que tome el siguiente paso hacia la industria agroalimentaria. Lo mismo ocurriría con un país petrolero, que dedique sus ganancias a desarrollar petroquímicas y así sucesivamente. 

   La industria es un sector lo suficientemente amplio como para que pueda haber una cierta especialización de países en distintas regiones de diferentes productos, sin que esto genere una sobreoferta. 

   El problema hoy día para que se cumplan las recomendaciones de la organización es que los países desarrollados están batallando en sus propias terrazas para combatir la recesión y el desempleo y para inyectar liquidez a sus economías. Los planes de estímulo presentados en EE.UU. y Europa tienen como objetivo estimular la industria interna. No es el momento para iniciar relocalizaciones en países subdesarrollados. 

   Por otra parte, los países pobres ya están sintiendo los efectos de la crisis que empezó en las naciones ricas, pues han visto cómo sus exportaciones de materia prima han mermado. Según el Banco Europeo por la Reconstrucción y el Desarrollo, el objetivo ahora es ayudar a los bancos regionales para que tengan liquidez y así puedan conceder créditos a pequeños y medianos empresarios. Al respeto, es posible que a medianoo plazo una de las repuestas de ahorro de costos (de los empresarios en países ricos) sea a través de la deslocalización productiva y decidan abrir fábricas en África o América Latina. Por otro lado, la falta de estímulo a países subdesarrollados para que se industrialicen podría generar migraciones masivas e inseguridad global. (Inicio)
**  Breves
*
Un total de 2,6 millones de turistas extranjeros llegaron a España en enero, lo que supone una caída del 10,1% respecto al mismo mes del año anterior. Es el peor mes de enero desde que existen estadísticas  - la primera se elaboró en 1995 -. Solo otro enero, en el 2002,   registró un saldo negativo y fue con un descenso del 1,1%, mientras que en el resto de los años analizados siempre se han dado saldos de crecimiento.
*
Cuatro propietarios de 33 diarios de Estados Unidos se han declarado en bancarrota en los últimos 2 meses y  el panorama dista de ofrecer aliento en el sector. Los analistas dudan que esas compañías puedan resurgir de la bancarrota sin aceptar los acuerdos de cambios radicales que sus prestamistas les exigen, como cambiar completamente algunos de sus diarios a formato digital. Desde luego, las compañías editoriales de los diarios han comenzado a realizar cambios drásticos, como reducir las ediciones impresas, pero aún no está claro si sus acreedores pueden presentar ideas mejores, aunque eso probablemente no desalentará a los prestamistas desesperados que tratan de modificar las cosas. 

*
Nomura, la mayor corredora de Japón, anunció un plan para recaudar US$3 200 millones mediante una emisión de nuevas acciones para reforzar su capital, debilitado por la crisis financiera. Se ofrecerían unos 750 millones de títulos.

*
La OPEP podría volver a reducir su producción en marzo. El petróleo volvió a caer ayer para quedar en US$38,44, un 4% menos que la jornada previa, mientras que la economía global no da señales de mejoría. El grupo podría reducir la producción en 1 millón de barriles diarios.

*
Gary Locke, un demócrata defensor del libre comercio, sería nominado por el presidente Barack Obama para dirigir el Departamento de Comercio de EE.UU., según un alto funcionario del gobierno.

*
Lehman Brothers escindirá su división de capital de riesgo, en lo que representa la medida más reciente del fallido banco de inversión de EE.UU. para recaudar fondos que cubran sus deudas. La nueva firma se llamará Tenaya Capital y administrará US$750 millones.

*
KPS Capital, firma estadounidense de capital privado, firmó un acuerdo para comprar Labatt USA, propiedad de la cervecera Anheuser-Busch InBev, por un valor no revelado. La venta de Labatt es un requisito de los reguladores de EE.UU. para autorizar la compra de la estadounidense Anheuser-Busch, por parte de la belga-brasileña InBev el año pasado, por US$52 000 millones.

*
Vattenfall, compañía eléctrica sueca y una de las mayores productoras de energía de Europa, acordó comprar la división de generación y distribución de electricidad de la holandesa Nuon por US$10 900 millones. Es la segunda adquisición de una energética holandesa este año.

*
Jean-Claude Trichet, presidente del Banco Central Europeo, defendió una mayor regulación del sistema financiero global, especialmente de los fondos de cobertura y de las agencias de calificación de riesgo. Es la defensa más fuerte del banquero en favor de un mayor control antes de un encuentro de líderes mundiales en Londres programado para abril.

*
Agricultores argentinos  detendrán la venta de granos y parte del ganado durante 4 días en protesta a la política agraria de la presidenta Cristina Fernández. Los agricultores se han visto afectados por la sequía y la caída en los precios de las materias primas.

*
La producción industrial argentina registró en enero una caída interanual del 4,6%, informó el Instituto Nacional de Estadística y Censos. El centro de estudios FIEL, sin embargo, estima que la producción industrial cayó un 11,4% en ese período.

*
México recibió a 22,6 millones de turistas extranjeros en el 2008, un 6% más que en el año previo, informó la Secretaría de Turismo. Los ingresos del sector subieron un 3,4% hasta US$13 290 millones.

*
El congreso de Perú eliminará antes del mes de julio unas 20 000 leyes, de las 34 000 que consta su ordenamiento jurídico, que han quedado obsoletas. La reforma legal tiene como objetivo que antes del verano del 2010 solamente queden vigentes unas 5 000 leyes. Para ello, tras eliminar las primeras 20 000 normas, las 14 000 restantes serán sometidas a una exhaustiva revisión. 
*
El Consejo de Venecia entró en un acuerdo millonario con la empresa de gaseosas estadounidense Coca Cola que ha generado gran polémica. Las autoridades aceptaron un subsidio de US$2,7 millones de la fabricante de refrescos a cambio de permitir la colocación de máquinas expendedoras de la bebida en toda la ciudad. Los sitios incluyen las principales estaciones del vaporetto y la sagrada Plaza de San Marco, donde una orden de la ciudad prohíbe a los turistas hacer picnic. El acuerdo con Coca Cola se da en el marco de las celebraciones del carnaval, por lo que la ciudad está atiborrada de visitantes. La prensa local denuncia que no solo la ciudad está hasta el cuello de turistas, amenazada con inundaciones del Mar Adriático, sino que pronto quedará ahogada en coca cola. 
*
El futuro del albatros y de otras aves marinas en vías de extinción parece más prometedor gracias a un nuevo proyecto de conservación. Dieciocho de las 20 especies de albatros están en peligro de extinción, principalmente, debido a amenazas provocadas por el hombre. La principal es la forma como son desplegados en el mar las redes y sedales largos que se utilizan para la pesca de peces como el atún. Se calcula que cada año hasta 100 000 albatros mueren enganchados y ahogados en los sedales, pero, según la Sociedad Real para la Protección de Aves del Reino Unido (RSPB), el nuevo programa ha logrado reducir los niveles de mortalidad de los albatros hasta en un 85%. 

*
Al evento de la Semana de la Moda de Londres no solo asisten diseñadores de fama internacional, casas de costura líderes y modelos glamorosas, sino también un grupo de modistas que se autoproclaman ecológicos y éticos. Un vestido reciclado, una chaqueta de fibra de plátano, una cartera que "habla por los animales" y un collar de marfil vegetal podrían estar entre las piezas que forman parte del último grito de la moda. La London Fashion Week, que se celebra entre el 20 y el 25 de febrero, es uno de los eventos más esperados por quienes siguen las pasarelas. En esta edición, la número 25, un grupo de diseñadores muestra que se ha abierto su propio espacio en una industria que ha sido duramente criticada, por lo que algunos califican de derroche y superficialidad. Treinta y siete modistos, que exponen en la sección llamada Estethica, comulgan con una "moda sostenible", basada en la protección al medio ambiente, el reciclaje y el comercio justo. (Inicio)
**  Misceláneas

--El euríbor baja hasta el 2,062% y se acerca al nivel de la tasa oficial.
--La banca suiza no puede vivir sin sus secretos.
--Los economistas lo tienen claro. La crisis debería ser aprovechada para acometer cambios que fortalezcan la economía.
--La confianza empresarial cae de nuevo en Alemania.
--Vodafone anuncia que despedirá a 500 trabajadores.
--Berlusconi plantea abrir el G-8 a los países emergentes. 

--La balanza por cuenta corriente de la Eurozona en el 2008 presenta déficit del 0,7% PIB. 

--El consumo en Francia repunta un 1,8% en enero. 

--El oro se acerca al récord que logró tras el crac de las bolsas. (Inicio)
Fuentes:  El País,  CincoDías,  BCC Mundo,  El Nuevo Herald, The Wall Street Journal  y  Bloomberg.
Banco Central de Cuba.  Centro de Información Bancaria y Económica-Correo electrónico  cibe@bc.gov.cu  Elaborado por Julio C. Mascarós, Isabel Colomer,  Fidel Yllarza y Dunia Yero. 

**  Bolsas de Asia
                 Comportamiento de las principales bolsas de valores
(al cierre, en puntos y %)
	Plaza
	23/02/09
	24/02/09
	25/02/09
	26/02/09
	27/02/09
	V.S.

	Japón
	
	
	
	
	
	

	Nikkei
	7376.2
	7268.6
	
	
	
	

	%(*)
	-0.54
	-1.46
	
	
	
	

	%(**)
	-16.74
	-17.96
	
	
	
	

	 Hong Kong
	
	
	
	
	
	

	Hang Seng
	13175.1
	12798.5
	
	
	
	

	%(*)
	3.75
	-2.86
	
	
	
	

	%(**)
	-8.43
	-11.04
	
	
	
	

	China
	
	
	
	
	
	

	Shanghai B
	151.2
	144.7
	
	
	
	

	%(*)
	2.37
	-4.30
	
	
	
	

	%(**)
	36.34
	30.48
	
	
	
	

	Singapur
	
	
	
	
	
	

	Straits Times
	1630.7
	1614.4
	
	
	
	

	%(*)
	2.24
	-1.00
	
	
	
	

	%(**)
	-7.43
	-8.36
	
	
	
	

	Malasia
	
	
	
	
	
	

	KLSE
	887.8
	894.1
	
	
	
	

	%(*)
	-0.21
	0.71
	
	
	
	

	%(**)
	1.25
	1.97
	
	
	
	

	Filipinas
	
	
	
	
	
	

	Manila
	1891.0
	1869.6
	
	
	
	

	%(*)
	0.51
	-1.13
	
	
	
	

	%(**)
	0.97
	-0.18
	
	
	
	

	Tailandia
	
	
	
	
	
	

	SET
	435.0
	431.3
	
	
	
	

	%(*)
	0.07
	-0.85
	
	
	
	

	%(**)
	-3.33
	-4.16
	
	
	
	

	Corea del Sur
	
	
	
	
	
	

	Kospi Index
	1099.6
	1063.9
	
	
	
	

	%(*)
	3.15
	-3.25
	
	
	
	

	%(**)
	-2.21
	-5.39
	
	
	
	

	Indonesia
	
	
	
	
	
	

	Jakarta comp.
	1312.4
	1295.9
	
	
	
	

	%(*)
	1.20
	-1.26
	
	
	
	

	%(**)
	-3.17
	-4.39
	
	
	
	


Fuente:  Bloomberg
(*) Con relación al día anterior.  (**)  Con relación  al  01/01/2009   (Inicio) 

**  Bolsas de Europa y América

 Comportamiento de las principales bolsas de valores
(al cierre, en puntos y %)
	Plaza
	23/02/09
	24/02/09
	25/02/09
	26/02/09
	27/02/09
	V.S.

	New York
	
	
	
	
	
	

	Dow Jones Ind.
	7114.8
	7206.7
	
	
	
	

	%(*)
	-3.41
	1.29
	
	
	
	

	%(**)
	-18.93
	
	
	
	
	

	New York 
	
	
	
	
	
	

	Nasdaq comp....
	1387.7
	1409.4
	
	
	
	

	%(*)
	-3.71
	1.56
	
	
	
	

	%(**)
	-12.00
	
	
	
	
	

	Frankfurt
	
	
	
	
	
	

	DAX
	3936.5
	3860.8
	
	
	
	

	%(*)
	-1.95
	-1.92
	
	
	
	

	%(**)
	-18.16
	
	
	
	
	

	Londres
	
	
	
	
	
	

	FT100
	3850.7
	3780.6
	
	
	
	

	%(*)
	-0.99
	-1.82
	
	
	
	

	%(**)
	-13.16
	
	
	
	
	

	París
	
	
	
	
	
	

	CAC-40
	2727.9
	2690.0
	
	
	
	

	%(*)
	-0.83
	-1.39
	
	
	
	

	%(**)
	-15.23
	
	
	
	
	

	España
	
	
	
	
	
	

	Ibex-35
	7540.4
	7421.6
	
	
	
	

	% (*)
	-0.83
	-1.58
	
	
	
	

	%(**)
	-18.00
	
	
	
	
	

	Brasil
	
	
	
	
	
	

	Bovespa
	MC
	MC
	
	
	
	

	%(*)
	
	
	
	
	
	

	%(**)
	
	
	
	
	
	

	Argentina
	
	
	
	
	
	

	Merval
	1009.5
	1001.8
	
	
	
	

	%(*)
	-3.73
	-0.76
	
	
	
	

	%(**)
	-6.50
	
	
	
	
	

	México
	
	
	
	
	
	


	IPC
	17956.4
	17732.7
	
	
	
	

	%(*)
	-2.01
	-1.25
	
	
	
	

	%(**)
	-19.77
	
	
	
	
	


  Fuente:  Bloomberg
  (*) Con relación al día anterior.  (**)  Con relación al  01/01/2008
  Nota: día 24 a las 10:30 horas (14:30 GMT) (Inicio) 
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