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**  El PIB de EE. UU. frena al mercado español
L

a economía de EE.UU. creció un 2,2% en términos anualizados en el tercer trimestre, según informó el 22/12/09 el Departamento de Comercio. Con el dato del tercer trimestre se pone fin a la recesión más grave sufrida por el país desde la Gran Depresión. El incremento trimestral del PIB refleja las contribuciones positivas del consumo personal, las exportaciones, la inversión en inventario privado, el gasto público y la inversión residencial. 

   Sin embargo, la orientación alcista de los mercados de valores perdió el 22/12/09 algo de ritmo ante la revisión a la baja del dato del PIB estadounidense del tercer trimestre. El incremento del PIB fue del 2,2% en lugar del 2,8% anunciado previamente, una cifra que puede cambiar algunas previsiones o, cuando menos, justificar las menos optimistas respecto del crecimiento económico inmediato.

    Al cierre de la sesión, el principal índice del mercado de valores español quedó en  11 890,80 puntos, con una subida del 0,51%, muy en línea con el resto de las plazas europeas. Los valores medianos del mercado tuvieron en esta ocasión un comportamiento algo mejor que los grandes y ganaron el 0,78%, mientras que los más pequeños quedaron al margen de los movimientos del mercado y tan solo subieron el 0,06%.

   Para algunos observadores, la respuesta de los mercados ante un dato peor de lo esperado se debía, en parte, a que ya queda muy lejos y, aunque malo, ya no es tan significativo. El índice de actividad publicado el día anterior era una estimación de comportamiento futuro, que es lo que los inversores necesitan cuando está a punto de abrirse el próximo curso.

   La contratación en el "mercado abierto" bajó hasta €1 727,55 millones, indicando que los inversores no están seguros de la conveniencia de poner su dinero en el mercado en estos momentos. Las operaciones institucionales aportaron casi €2 000 millones más, de los que cerca de €1 000 millones procedían de operaciones con Iberdrola, al tiempo que Santander y Repsol YPF aportaban otros €500 millones al conjunto.

   Estos ajustes de las grandes carteras son algo habitual al cierre del ejercicio, pero en esta ocasión contrastan con la baja actividad de los inversores particulares, que no parecen compartir la opinión de algunos analistas sobre la evolución de la Bolsa en el año próximo. Hay gestores que llaman la atención sobre la posibilidad de que el sector financiero español haga algunos descartes importantes para conseguir liquidez, lo que pondría en el mercado importantes excedentes de papel. (Inicio)
**  Brasil: un crecimiento del 5,8% en el 2010 

L

a economía de Brasil debería crecer desde casi un 0% este año a un 5,8% en el 2010, mientras que la inflación se acelerará para ubicarse sobre la meta de inflación anual del país de un 4,5%, anunció el 22/12/09 el Banco Central de Brasil en su informe de inflación del cuarto trimestre. Tanto el crecimiento de la economía como el aumento de la inflación responderían a la influencia del sólido estímulo económico local y la incipiente recuperación mundial.

   El banco central revisó al alza su proyección para la inflación de precios al consumidor (IPCA) del 2009, del 4,2 al 4,3% y elevó además su estimación para la inflación IPCA del 2010 del 4,4 al 4,6%. Asimismo, revisó a la baja su proyección de crecimiento económico para el 2009, del 0,8% estimado en el informe previo al 0,2%.

   La autoridad monetaria indicó que las últimas proyecciones se basaron en un mejorado panorama en el extranjero así como también en un repunte económico continuo y sólido a nivel local. Desde el punto de vista de los riesgos relacionados con las perspectivas da inflación, el principal riesgo proviene de la intensidad con que se dará la recuperación de la actividad económica local, que experimentará influencias aún más importantes a partir del estímulo de política económica.

   En tanto, la autoridad monetaria confirmó las expectativas de mercado en cuanto a que las presiones inflacionarias podrían seguir sólidas a medida que la economía local se recupera y proyectó que la inflación del 2011 se mantendrá sobre la meta en un 4,6%. Las últimas proyecciones publicadas por el banco central se basaron en un tipo de cambio de 1,75 reales por dólar y una tasa de interés de referencia Selic del 8,75% anual. (Inicio)
**  Plan argentino para atraer inversionistas  

E

l último plan del gobierno de Argentina para cortejar a los inversionistas con un compromiso concreto de cumplir con los pagos de deuda del 2010 se está transformando en una especie de dolor de cabeza legal. En el esfuerzo por rebajar los costos del crédito, la propuesta de un nuevo fondo desde el cual se realizarán los pagos de deuda parece complicar y confundir más que lo que aclara.

   La consultora económica ACM señaló en un informe que el anuncio, aparte de su audacia, parece improvisado y de dudosa necesidad. Se ha cuestionado la legalidad de tomar US$6 600 millones de las reservas del banco central para realizar los pagos de deuda del próximo año, incluso, si el plan sigue adelante, podría socavar un intento por alcanzar un acuerdo con los tenedores de deuda incumplida.

   El gobierno debe lidiar con los crecientes llamados de la oposición a que el nuevo fondo sea autorizado por el Congreso, debido a que la normativa del banco central para transferir las reservas es muy estricta.

   Las circunstancias son muy diferentes a las del 2005, cuando el gobierno pagó cerca de US$10 000 millones al FMI usando reservas del banco central. La ley aprobada en esa ocasión fue diseñada para mantener el uso de las reservas muy limitado. De ser aprobado, este último plan podría dejar esa puerta abierta de par en par. 
   Conseguir cualquier cosa del Congreso actual es más complicado que en el 2005, ya que los aliados de la presidenta Cristina Fernández ya no cuentan con mayorías en ninguna de las cámaras. El gobierno podría decidir ignorar los llamados a obtener la aprobación legislativa del fondo, pero aún así podría hacer fracasar el plan para alcanzar un acuerdo con los inversionistas poseedores de unos US$20 000 millones en bonos argentinos incumplidos. Los tenedores de bonos que no participaron en la reestructuración de deuda del 2005 podrían volver a ganar energía en sus esfuerzos por confiscar activos argentinos en el extranjero, ya que el uso de reservas internacionales empaña la separación entre las reservas del banco central y el efectivo de la Tesorería.

   Hasta ahora, el Gobierno ha respetado rigurosamente la distinción entre esas 2 fuentes de dinero, logrando una defensa judicial exitosa. Ello ha permitido al banco central mantener sus reservas internacionales en el extranjero sin temor a una confiscación. La creación del fondo podría dañar de forma fatal los cimientos de dicho argumento. Pocos inversionistas dudan de la voluntad o capacidad del gobierno de realizar pagos de deuda en el 2010. Sin embargo, la preocupación que rodea al nuevo fondo podría afectar la meta de reducir la percepción de riesgo. (Inicio)
**  EE.UU.: inversionistas contra la inflación 

I

ncluso cuando la deflación sigue latente en EE.UU., algunos inversionistas están tomando medidas para protegerse contra cualquier aumento en la inflación. Temen que el banco central no actúe con la rapidez necesaria para revertir el enorme flujo de efectivo que inyectó en los mercados financieros en respuesta a la crisis económica global. Ahora que se considera que la recesión terminó, sienten que la Reserva Federal (Fed) podría estar preparando el terreno para un aumento significativo en la inflación a lo largo de los próximos años, al prometer mantener las tasas de interés prácticamente en cero durante el futuro cercano.

   Para defenderse — y sacar ventaja — de un gran aumento en la inflación, los inversionistas han aumentado sus reservas de oro o bonos protegidos contra la inflación. En noviembre, volcaron US$2 000 millones en fondos mutuos protegidos contra la inflación y fondos que cotizan en bolsa. Otros US$3 900 millones fueron a fondos de materias primas y fondos de commodities que cotizan en bolsa, principalmente fondos de oro. En lo que va del año, esos tipos de fondos han atraído US$59 000 millones. En cambio, los inversionistas generaron US$52 000 millones de fondos bursátiles de EE.UU. y fondos que cotizan en bolsa que se especializan en acciones de ese país, pero las medidas van más allá de levantar salvaguardas en esos tradicionales refugios contra la inflación. Algunos inversionistas y estrategas están tomando en cuenta el resurgimiento de la inflación a la hora de elegir acciones y favorecen empresas con gran capacidad de fijar precios e, incluso, algunos bonos, como deuda con altos retornos.

   No estoy convencido de que la Fed pueda absorber la liquidez a tiempo, afirma el presidente del directorio del comité de inversión de MDE Group, una gestora de fondos para inversionistas acaudalados con sede en Nueva Jersey. Los directores de su firma agregaron fondos con partidas considerables para oro y materias primas y redujeron su exposición a bonos en su portafolio modelo del 30% 1 año atrás, al 10%. En general, la inflación no es buena para las acciones, pero es bueno invertir en empresas que tienen la capacidad de fijar precios para poder adaptarse. 
   Por ahora, la inflación parece aún lejana y la deflación sigue siendo la realidad. Pocas empresas pueden aumentar los precios y en octubre, el índice de precios al consumo (CPI) en EE.UU. era un 0,2% inferior a su valor de 1 año atrás. Hoy se conocerá el valor del CPI para noviembre.

   El presidente de la Fed, Ben Bernanke, predijo recientemente que la inflación sería controlada por un tiempo y que en el futuro inmediato, la inflación podría caer aún más. En ese panorama, las tasas de interés podrían mantenerse bajas durante un largo período de tiempo.

   Algunos creen que hay pocas posibilidades de un repunte significativo en la inflación en EE.UU., incluso, dentro de un par de años. El argumento es que el desempleo seguirá alto, aún cuando la economía del país se recupere. Cuando a esto se le suma la capacidad ociosa en el sector manufacturero, entonces la economía podría crecer sin una presión sobre los precios. Siendo así, los mercados bursátiles y de bonos no calculan un aumento de la inflación.

   Según los precios de los Valores Protegidos contra la Inflación del Departamento del Tesoro de EE.UU. (TIPS por sus siglas en inglés), donde los pagos principales y de intereses se ajustan a los cambios en el CPI, la inflación sería de menos del 1% en el 2010. Dando un paso más allá, los precios de los TIPS sugieren que la inflación será del 1,5% anual durante los próximos 5 años y alrededor del 2,1% durante los próximos 10 años, pero cuando muchos inversionistas culpan, por lo menos en parte, a la Fed por alimentar la burbuja inmobiliaria estadounidense con tasas de interés bajas en la primera mitad de esta década, hay menos confianza en la capacidad del banco central de evitar un brote inflacionario. (Inicio)
**  Las empresas de etanol vuelven a ser rentables 

L

uego de que los márgenes del etanol se recuperaran este año, era solo cuestión de tiempo antes  que los productores fueran alentados a reactivar instalaciones ociosas y a expandir la producción para sumarse a la bonanza. 

   El más reciente agregado al flujo de provisión —Valero Energy, que anunció la semana pasada que reactivará 3 plantas— se suma a las preocupaciones de que si demasiadas personas asisten a la fiesta, las bebidas se terminarán pronto. Hay volúmenes significativos de activos tanto ociosos como en construcción y, si los operadores se vuelven más osados por los márgenes recientes de etanol, podríamos ver que activos por debajo de un nivel óptimo comiencen a ser reincorporados a la producción. La conclusión: se teme que pueda registrarse un exceso de oferta de etanol en la segunda mitad del 2010.

   Los precios estables del etanol y los precios relativamente bajos del maíz y el gas natural están generando ganancias para los productores por primera vez desde mediados del 2008. El hecho de que varios productores con problemas financieros suspendieron la producción desde ese momento sostuvo los precios del etanol, incluso cuando la demanda de gasolina, con la que el etanol se mezcla a una tasa del 10% en EE.UU., cayó durante la recesión.

   Sin embargo, algunos analistas temen una repetición del exceso de suministro que redujeron los márgenes de ganancias en el 2008 y dejaron a por lo menos una decena de productores en la bancarrota. En las últimas semanas, los productores anunciaron sus intenciones de reactivar plantas con unos 400 millones de galones en capacidad productiva. La capacidad instalada de etanol de maíz es de alrededor de 13 100 millones de galones al año, con alrededor de 1 200 millones de galones de capacidad ociosa. Los proyectos de expansión apuntan a 1 400 millones de gallones adicionales de suministro en camino.

   Los márgenes han sido buenos, ¿pero cuánto durarán, a no ser que la demanda aumente? Otro factor que sostiene la expansión es el programa de Estándares de Combustible Renovable, que requiere que las refinerías mezclen 12 000 millones de galones de etanol de maíz en el 2010, un aumento frente a los 10 500 millones de galones de este año. Además hay un potencial aumento en la tasa de mezcla al 15%, que considera la Agencia de Protección Medioambiental de EE.UU. a pedido de los productores.

   El mayor en el desfile de la nueva producción es Valero. Su subsidiaria, Valero Renewable Fuels, acordó comprar 3 plantas con una capacidad combinada de 330 millones de galones, que habían quedado ociosas. Esto se suma al portafolio de etanol de Valero y lo convierte en uno de los mayores productores en el país, con una capacidad instalada de 1 100 millones de galones. El crecimiento de Valero en etanol comenzó en marzo, cuando compró 7 plantas de la quebrada VeraSun Energy.

   Archer Daniels Midland, otro gran productor de etanol con 1 100 galones de capacidad, lanza una nueva planta de 275 millones de galones en el estado de Nebraska. Un vocero de ADM informó que la otra planta de 275 millones de galones de la empresa, en el estado de Iowa, comenzará sus operaciones en el 2010. 

   Otro productor que considera volver a poner en marcha una planta es Pacific Etanol, cuyas 4 subsidiarias en operaciones están bajo protección de bancarrota desde mayo. La semana pasada la empresa recibió la aprobación de la corte para reactivar su planta Magic Valley, de 60 millones de galones, en el estado de Idaho. Las instalaciones fueron cerradas en febrero debido a los escasos márgenes de producción de etanol.

   Si el exceso de provisión se hace realidad, una potencial consecuencia será que los productores más eficientes lidien con márgenes bajos hasta que los productores más pequeños queden fuera del negocio, lo que mantendrá la producción cerca de los niveles indicados. (Inicio)
**  Breves
*
La Unión Europea (UE) aprobó ayer extender 15 meses los aranceles a la importación de zapatos de cuero de China y Vietnam como medida para limitar el llamado dumping, una práctica comercial que consiste en la venta de productos por debajo del precio de costo. España, y otros países productores de calzado como Italia y Portugal, habían insistido en la necesidad de mantener un arancel fijo a las importaciones de China y Vietnam. La UE aplica desde el 2006 un gravamen del 16,5% sobre los zapatos de cuero chinos y del 10% para los vietnamitas, incluidos los infantiles, pero no los deportivos de alta tecnología.

*
El economista jefe de la OCDE, Pier Carlos Padoan, cree que será inevitable una subida de impuestos para hacer frente a la deuda creciente de algunos de los países miembros de la organización. La mejor manera de acabar con la deuda y el desempleo es el crecimiento, aunque hace falta que éste sea superior al 1% en la Zona euro, una posibilidad que no se espera para el 2010. Por otra parte, reconoció que también mitigaría la deuda una inflación muy elevada, algo que no es deseable porque implicaría una explosión de los precios de las materias primas.

*
El Comité de Política Monetaria del Banco de Inglaterra votó este mes de forma unánime para mantener sin cambios las tasas de interés, que se sitúan en el 0,5%. Los 9 miembros del comité decidieron no modificar el precio del dinero y no alterar el programa conocido como "alivio cuantitativo", destinado a inyectar dinero en el mercado para estimular el crédito y con el que hay comprometidos £200 000 millones (€222 000 millones). El comité agregó que, si bien gran parte de la Zona euro ha salido de la recesión, hay situaciones difíciles en algunos países que tienen la moneda única europea.

*
El gigante Ford ha anunciado la venta de la marca sueca Volvo al grupo chino Geely. Las 2 partes han alcanzado un acuerdo en lo concerniente al ámbito comercial, aunque todavía tienen que seguir negociando para cerrar la transacción en aspectos como la documentación final, la financiación y la aprobación gubernamental. Las partes no han concretado el importe de la transacción, que, según distintas fuentes, podría situarse en torno a los     US$2 000 millones. Además, se confía en cerrar la operación en el segundo trimestre del próximo ejercicio, una vez recibida la aprobación de las autoridades de competencia.

*
El grupo danés Moller-Maersk cerró un acuerdo para comprarle a la estadounidense Devon participaciones en pozos petroleros en aguas profundas del Golfo de México, por US$1 300 millones. Entre otros pozos, el grupo se quedará con el 50% de Cascade, cuya otra mitad es de Petrobras. Devon quiere concentrarse en actividades en tierra firme.

*
Fiat empezará a mostrar los beneficios de su alianza con Chrysler en el 2011, cuando lanzará nuevos modelos diseñados a partir de plataformas de la automotriz estadounidense. Fiat asumió este año el 20% y la gestión de Chrysler, que estaba en bancarrota.

*
Microsoft anunció que venderá una versión modificada de su versión 2007 del procesador de texto Word en enero, tras una decisión de la justicia de EE.UU., que confirmó ayer una multa de US$290 millones contra Microsoft por violación de patente y una prohibición de la venta de Word 2007 a partir del 11 de enero.

*
Air Comet, aerolínea española acosada por la deuda, vio cancelada su licencia de vuelo ayer por el Ministerio de Fomento de España. La decisión dejó a miles de pasajeros con destino a Latinoamérica varados en Madrid. El gobierno prometió ayudar a esas personas a viajar. La empresa, que pertenece al grupo de turismo y transporte Marsans, opera vuelos a Argentina, Colombia, Cuba, Ecuador y Perú. 

*
La BBC, red de televisión pública del Reino Unido, obtuvo la aprobación de su junta directiva para participar en el proyecto Canvas, que permitiría a los televidentes acceder a programación de Internet en sus televisores. Otras emisoras, como Channel 4, forman parte del proyecto.

*
Airbus recibió un pedido de 25 modelos A330-300 por parte de la compañía malasia Malaysian Airlines. El pedido sumaría unos US$5 000 millones al precio regular. Malaysian señaló que los aviones se entregarían entre el 2011 y el 2016.

*
YPF, unidad argentina de la petrolera española Repsol, anunció un amplio plan de exploración para el 2010. La empresa, que busca revertir una caída en sus reservas, se concentrará en definir el potencial de todos los bloques no asignados en el país y explorará en el Mar Argentino y la cuenca de las Islas Malvinas.

*
Telefónica de Argentina, filial de la empresa española de telecomunicaciones, anunció planes de invertir más de US$550 millones en el 2010, cerca del 30% más que este año. La mayor parte del dinero será destinada a Internet inalámbrica y banda ancha.

*
El Congreso de Chile aprobó la Ley de Donante Universal, que establece que todos los ciudadanos mayores de 18 años podrán ceder sus órganos una vez fallecidos, a menos que explícitamente manifiesten lo contrario. Ahora será tarea del gobierno de la presidenta Michelle Bachelet promulgar la ley, que permitirá mejorar la situación de unas 1 800 personas que están en lista de espera para realizarse un trasplante. Según datos de la Corporación del Trasplante, en Chile se reciben entre 120 y 130 donaciones al año (118 en el 2008), que permiten realizar unas 300 intervenciones para quienes están a la espera de un órgano.

*
En países de América Latina es una tradición reflejar el espíritu navideño decorando el hogar con tantas luces de colores como sea posible, pero en lo último que suele pensar la gente a la hora de comprarlas es en la seguridad. Una investigación realizada por la Comisión Europea concluye que los europeos tampoco son tan conscientes de lo que compran. De acuerdo con el estudio, a pesar de los controles existentes en la UE, el 30% de las luces que se comercializan presentan riesgos graves de seguridad. El 28% de las muestras no superaron las pruebas de seguridad de los cables, algunos de ellos se desprendían con enorme facilidad, mientras que otros estaban fabricados con materiales extremadamente delgados para las corrientes eléctricas que trasportan. El resultado del incumplimiento de los requisitos técnicos, fue un elevado riesgo de choque eléctrico, sobrecalentamiento y hasta un incendio potencial. (Inicio)
**  Misceláneas

--La Ley de Economía Sostenible entrará en el Congreso  español en febrero. 
--El ministerio de Economía prevé que el PIB español del cuarto trimestre se sitúe cerca del  0%.
--Vuelve el atractivo por los hedge funds. 

--BBVA adelanta el pago de su dividendo al 28 de diciembre.

--Novartis compra laboratorio Corthera a precio inicial de US$120 millones. 

--El gobierno español fletará 4 aviones desde hoy para trasladar a los afectados sin vuelos de retorno. 

--Visa prevé que se realicen 27 millones de compras con tarjetas en toda 
   Europa. 

--El euríbor coloca su tasa diaria en el 1,239%. 

--El euro abre con ligera tendencia al alza. (Inicio)
Fuentes: El País,  CincoDías,  BCC Mundo,   The Wall Street Journal  y  Bloomberg.
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**  Bolsas de Asia
                 Comportamiento de las principales bolsas de valores
(al cierre, en puntos y %)
	Plaza
	21/12/09
	22/12/09
	23/12//09
	24/12/09
	25/12/09
	V.S.

	Japón
	
	
	
	
	
	

	Nikkei
	10183.5
	10378.0
	Cerrada
	
	
	

	%(*)
	0.41
	1.91
	
	
	
	

	%(**)
	14.94
	17.15
	
	
	
	

	 Hong Kong
	
	
	
	
	
	

	Hang Seng
	20948.1
	21092.0
	21328.7
	
	
	

	%(*)
	-1.08
	0.69
	1.12
	
	
	

	%(**)
	45.60
	46.60
	48.24
	
	
	

	China
	
	
	
	
	
	

	Shanghai B
	241.5
	237.8
	240.1
	
	
	

	%(*)
	0.46
	-1.53
	0.97
	
	
	

	%(**)
	117.76
	114.43
	116.50
	
	
	

	Singapur
	
	
	
	
	
	

	Straits Times
	2786.8
	2823.8
	2841.6
	
	
	

	%(*)
	-0.56
	1.33
	0.63
	
	
	

	%(**)
	58.20
	60.30
	61.31
	
	
	

	Malasia
	
	
	
	
	
	

	KLSE
	1255.7
	1260.4
	1260.5
	
	
	

	%(*)
	-0.89
	0.37
	0.01
	
	
	

	%(**)
	43.21
	43.75
	43.76
	
	
	

	Filipinas
	
	
	
	
	
	

	Manila
	3020.6
	3016.2
	3024.3
	
	
	

	%(*)
	0.12
	-0.15
	0.27
	
	
	

	%(**)
	61.38
	61.04
	61.48
	
	
	

	Tailandia
	
	
	
	
	
	

	SET
	715.2
	724.4
	729.8
	
	
	

	%(*)
	-0.07
	1.29
	0.75
	
	
	

	%(**)
	58.93
	60.98
	62.18
	
	
	

	Corea del Sur
	
	
	
	
	
	

	Kospi Index
	1644.2
	1655.5
	1661.4
	
	
	

	%(*)
	-0.17
	0.69
	0.36
	
	
	

	%(**)
	46.22
	47.22
	47.75
	
	
	

	Indonesia
	
	
	
	
	
	

	Jakarta comp.
	2431.4
	2467.6
	2474.9
	
	
	

	%(*)
	-3.12
	1.49
	0.30
	
	
	

	%(**)
	79.39
	82.06
	82.60
	
	
	


Fuente:  Bloomberg
(*) Con relación al día anterior.  (**)  Con relación  al  01/01/2009   (Inicio) 
**  Bolsas de Europa y América
Comportamiento de las principales bolsas de valores

(al cierre, en puntos y %)
	Plaza
	21/12/09
	22/12/09
	23/12//09
	24/12/09
	25/12/09
	V.S.

	New York
	
	
	
	
	
	

	Dow Jones Ind.
	10414.1
	10464.9
	10445.2
	
	
	

	%(*)
	0.82
	0.48
	-0.19
	
	
	

	%(**)
	18.66
	19.24
	
	
	
	

	New York 
	
	
	
	
	
	

	Nasdaq comp....
	2237.7
	2252.7
	2256.2
	
	
	

	%(*)
	1.18
	0.67
	0.16
	
	
	

	%(**)
	41.90
	42.85
	
	
	
	

	Frankfurt
	
	
	
	
	
	

	DAX
	5930.5
	5945.7
	5948.0
	
	
	

	%(*)
	1.70
	0.26
	0.04
	
	
	

	%(**)
	23.29
	23.61
	
	
	
	

	Londres
	
	
	
	
	
	

	FT100
	5294.0
	5328.7
	5361.9
	
	
	

	%(*)
	1.87
	0.66
	0.62
	
	
	

	%(**)
	19.39
	20.17
	
	
	
	

	París
	
	
	
	
	
	

	CAC-40
	3872.1
	3898.4
	3905.5
	
	
	

	%(*)
	2.05
	0.68
	0.18
	
	
	

	%(**)
	20.33
	21.14
	
	
	
	

	España
	
	
	
	
	
	

	Ibex-35
	11830.8
	11890.8
	11939.4
	
	
	

	% (*)
	1.60
	0.51
	0.41
	
	
	

	%(**)
	28.65
	29.31
	
	
	
	

	Brasil
	
	
	
	
	
	

	Bovespa
	65925.2
	67417.9
	67091.5
	
	
	

	%(*)
	-1.32
	2.26
	-0.48
	
	
	

	%(**)
	75.57
	79.54
	
	
	
	

	Argentina
	
	
	
	
	
	

	Merval
	2216.4
	2241.1
	2243.7
	
	
	

	%(*)
	0.04
	1.11
	0.12
	
	
	

	%(**)
	105.28
	107.57
	
	
	
	

	México
	
	
	
	
	
	

	IPC
	31799.2
	32240.3
	32240.2
	
	
	

	%(*)
	-0.11
	1.39
	0.24
	
	
	

	%(**)
	42.09
	44.06
	
	
	
	


Fuente:  Bloomberg
(*) Con relación al día anterior.   (**)  Con relación al  01/01/2009
Nota: día  23 a las 10:30 horas (15:30 GMT)   (Inicio) 
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