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**  Recuperación global y disparidad del ahorro
C

uando los líderes de las 20 mayores economías del mundo se reúnan en Londres el 02/04/09 tendrán una agenda agitada por delante, desde cómo prevenir una depresión global hasta sanear el sistema financiero. Los economistas, sin embargo, esperan que presten atención a lo que muchos consideran una de las principales causas de la crisis financiera: la inmensa disparidad en los niveles de ahorro de los países.

   Recientemente, un grupo de prominentes economistas — incluyendo el presidente de la Reserva Federal de EE.UU., Ben Bernanke, y su par británico, Mervyn King, — ha indicado que para desatar una crisis de proporciones globales hizo falta más que la avaricia de los bancos, el despilfarro de los consumidores estadounidenses y una regulación débil. Si bien todos estos factores jugaron un rol importante, las condiciones también fueron creadas por China y otros países asiáticos, que en la última década ahorraron en moneda extranjera miles de millones de dólares generados por sus exportaciones. Sus esfuerzos por invertir tales ahorros inundaron de efectivo a los mercados financieros occidentales, abaratando el costo del dinero en el momento exacto en que los consumidores en países como EE.UU. y Gran Bretaña acumulaban deuda a una tasa alarmante.

   La lógica de los economistas es que las hipotecas de alto riesgo, o subprime, de EE.UU. que dispararon la crisis habrían sido solo una de las múltiples maneras, por las que los bancos sacaron ventaja de dichos "desequilibrios globales" para generar ganancias, uniendo a estos ahorradores y prestatarios. Los bancos siempre han sido avaros, la regulación no fue peor que en otras ocasiones y siempre ha habido crisis. Lo que pasa es que esta crisis tuvo características especiales y una de las principales tiene que ver con los desequilibrios globales.

   A medida que se acerca la reunión del G-20, los economistas están ofreciendo un menú de soluciones, que van desde otorgarle más facultades al FMI para convertirlo en un depósito central de reservas en moneda extranjera, una idea parecida a la del economista británico John Manynard Keynes, que quería crear un banco central global en 1944, cuando se estableció el FMI en Bretton Woods, New Hampshire. Todas las alternativas tienen inconvenientes, pero, si no se encuentra una forma de hacer que los asiáticos ahorren menos y los estadounidenses ahorren más, los economistas advierten que la economía mundial volverá a estar en apuros. Pasar por alto los desequilibrios pese a todo lo demás que está pasando sería un grave error de parte del G-20.

   Pese al deterioro de la economía global, un indicador de los desequilibrios globales, el superávit de China en la cuenta corriente apenas se ha modificado. El FMI estima que el superávit, que refleja las exportaciones netas del país y el capital que envía al exterior, creció de US$372 000 millones en el 2007 hasta US$399 000 millones. Si la situación no cambia, podría fomentar sentimientos proteccionistas a medida que políticos occidentales miran con recelo como sus enormes paquetes de estímulo impulsan las exportaciones de otros países.

   La propensión al ahorro de los países asiáticos se remonta a la crisis que sufrieron a finales de los años 90. En ese entonces, muchos gastaban más de lo que ganaban y habían acumulado grandes deudas en moneda extranjera. Eso ahuyentó a los inversionistas foráneos, que huyeron en masa y provocaron devaluaciones de divisas y dolorosas recesiones. Después de la crisis, los países incentivaron sus exportaciones al mantener un tipo de cambio bajo frente al dólar, una estrategia que llevó sus reservas en moneda extranjera a niveles inusitados. Al invertir tales reservas en lugares como EE.UU. y Gran Bretaña, tensionaron a los mercados financieros. Los flujos netos de capital transfronterizo, por ejemplo, ascendieron a los US$1,9 billones  en el 2008, cerca del 3% del PIB global, según el FMI. La cifra es más que el doble del nivel de 1997, antes de la crisis asiática.

   La principal razón detrás del ímpetu de la acumulación de reservas por parte de China y otros países es el afán de protegerse contra una nueva crisis. Una solución, que es parte de una lista de propuestas para el G-20, es que varios países depositen sus reservas en moneda extranjera en el FMI y darle al Fondo las facultades para intervenir y proveer financiamiento de emergencia sin condiciones a los países que lo necesiten. A cambio, China y otros países emergentes tendrían una mayor participación en las decisiones del FMI. (Inicio)
**  G-20: elevar las ratios de capital de la banca
E

l grupo de expertos que prepara la cumbre del G-20 del 2/04/09 recomienda incrementar el nivel mínimo de capital que los bancos, por ley, están obligados a mantener. En el documento que enviarán a la cumbre defienden que el sistema financiero mejore la calidad y consistencia de sus activos. En línea con el modelo español, proponen que en situaciones de bonanza los bancos eleven las provisiones para poder afrontar mejor los momentos de crisis.

   En líneas generales, las 24 recomendaciones del grupo de trabajo apuntan en la misma dirección: incrementar la regulación y la transparencia del sistema para asegurar en el futuro la estabilidad financiera. Para ello, aseguran que los países del G-20 deben adaptarse cuanto antes a lo establecido en Basilea II, que es el marco de referencia para los reguladores y bancos de todo el mundo.

   Por otra parte, los expertos hacen hincapié en mejorar los mecanismos de valoración del riesgo. Por ello, reclaman que se exija a la banca seguir las recomendaciones que establece el Foro de Estabilidad Financiera (FSF, por sus siglas en inglés). Entre otras establecer un sistema que minimice el riesgo asociado a las decisiones que toman los empleados de las entidades financieras. Ello evitaría que un trabajador, como sucedió en Société Générale, acarreara pérdidas millonarias a la entidad. Sobre derivados, afirman que las instituciones deben actuar en los contratos que se negocian fuera de los mercados regulados.

   El G-20 valorará en la próxima cumbre de Londres endurecer la legislación y el control sobre las agencias de rating, muy criticadas al inicio de la crisis por dar buenas calificaciones a productos que, finalmente, se demostró que eran de alto riesgo. (Inicio)
**  EE.UU.: capital privado y activos 'tóxicos' 

E

l Departamento del Tesoro de EE.UU. presenta hoy (23/03/09) su plan para intentar persuadir a los inversores sobre la compra de activos tóxicos bancarios. El plan buscará la ayuda de capital privado para adquirir esos activos - cuyo valor se calcula en torno al billón de dólares - a cambio de ofrecer precios muy ventajosos.

   La semana que empieza va a ser decisiva para definir el plan económico de Estados Unidos a largo y corto plazos. La Casa Blanca se propone presentar en los próximos días una regulación para reescribir las reglas del sistema financiero, con el plan de evitar una acumulación del riesgo como la que originó esta crisis y reforzar los poderes de la Reserva Federal. Una hoja de ruta que se espera sirva, además de guía, para cambiar la arquitectura financiera internacional, que se tratará en la reunión que el próximo 02/04/09 tendrá el G-20 en Londres.

   En este marco, la iniciativa que hoy tiene previsto presentar el secretario del Tesoro, Timothy Geithner, creará una nueva agencia gubernamental, con el nombre de Corporación de Inversión Pública, para la compra de los activos de mala calidad a los bancos con problemas. Esta nueva entidad combinará sus recursos con la Reserva Federal, inversores privados y la Corporación Federal Aseguradora de Depósitos, una agencia pública, para la adquisición de esos activos y contará con entre US$75 000 y los US$100 000 millones procedentes del plan de rescate financiero aprobado el año pasado para este fin.

   Ante la expectación creada por el anuncio del plan, la directora del Consejo Asesor Económico de la Casa Blanca, Cristina Romer, ha advertido a los mercados que no esperen demasiado del Programa Estatal-Público de Inversión (PPIP), que es como se conoce a la iniciativa. Es tan solo una de las medidas que vamos a adoptar. Cuando Geithner presentó en febrero su plan de rescate del sector financiero entre grandes expectativas, los inversores consideraron que la iniciativa era demasiado vaga y los índices bursátiles se hundieron.

   De este lado, el propio Geithner ha precisado hoy que los inversores privados establecerán el valor de los créditos e instrumentos financieros que se compren en el marco del programa, lo cual asegurará que el gobierno no pague demasiado por estos activos. El PPIP, según Geithner, garantizará que los participantes del sector privado compartan el riesgo junto con el contribuyente y que el contribuyente participe en las ganancias de estas inversiones. El programa al principio aportará financiación de US$500 000 millones con la capacidad de ampliarla hasta US$ 1 billón con el tiempo, lo que supone una gran parte de los activos relacionados con el sector inmobiliario adquiridos antes de la recesión y que ahora están atascando nuestro sistema financiero.

    Con el tiempo, al crear para estos activos un mercado que actualmente no existe, este programa ayudará a mejorar su valor, aumentar la capacidad de la banca de conceder créditos y reducir la incertidumbre sobre las dimensiones de las pérdidas en el balance general de los bancos. El Secretario del Tesoro afirma en esta línea que no se puede solucionar esta crisis sin hacer posible que los inversores arriesguen su capital. Si bien la crisis fue causada por los bancos asumiendo demasiado riesgo, el peligro ahora es que no se arriesgan lo suficiente. (Inicio)
 **  UE duplica ayudas a economías del Este

L
as medidas económicas, a tenor del calado que va alcanzando la crisis, dominaron la cumbre de jefes de Estado y Gobierno de la UE, celebrada durante 2 días en Bruselas. Los líderes se esforzaron por enviar mensajes de confianza y solidaridad a los países del centro y este de Europa castigados por el deterioro de su balanza de pagos. En esta línea, la UE acordó duplicar, hasta llegar a la cifra de €50 000 millones, el límite máximo del mecanismo comunitario de ayuda financiera a la balanza de pagos. El  primer ministro de la República Checa, que ostenta la presidencia de turno de la Unión, precisó que el dinero se destina a los países que están especialmente golpeados por la crisis y no cuentan con el escudo protector del euro. A finales del año pasado, el Consejo Europeo acordó un primer aumento de estas ayudas hasta €25 000 millones. Los primeros beneficiarios han sido Hungría y Letonia con €6 500 y €3 100 millones de ayuda, respectivamente. Rumania también ha solicitado apoyo.

   Aunque quedaba un remanente de €15 400 millones, Bruselas ha querido enviar un mensaje claro a los mercados para evitar tentaciones especulativas contra cualquier país que pudiera tener dificultades financieras. La decisión se ha tomado en un clima de creciente preocupación por parte de algunos de los países del centro y este de Europa, que se incorporaron a la UE en el 2004. A principios de mes, Hungría presentó un programa de Integración y Estabilización Europeo, que requería entre €160 000 y €190 000 millones para toda la región. La UE y el Banco Mundial se anticiparon unos días con la concesión de préstamos de €24 500 millones.

   En perspectiva, los líderes europeos aprobaron el  20/03/09 una estrategia para estrechar los vínculos entre la Unión y 6 vecinos y antiguos miembros de la extinta URSS, que miran hacia Occidente, con la excepción de Bielorrusia, cuya afinidad con Moscú genera una relación conflictiva. En la llamada Asociación Oriental se ofrece a los 6 países (Bielorrusia, Moldavia, Ucrania y las 3 repúblicas caucásicas: Armenia, Azerbaiyán y Georgia) un apoyo financiero de €600 millones hasta el 2013 y difusas perspectivas de eliminación de visados, uno de los bienes tan preciados por aquellas poblaciones como temidos por los occidentales, recelosos de una invasión de mano de obra en tiempos de crisis.

   El plan de acercamiento, que también busca reforzar la cooperación energética, ha sido patrocinado por la República Checa, Suecia y Polonia. Supone un contrapeso a los proyectos comunitarios de estrechar relaciones con los vecinos de la cuenca Mediterránea. La Asociación Oriental debe ser lanzada oficialmente en una cumbre de los Veintisiete con esos 6 países a celebrar el 07/05/09 en Praga. Con el propósito de reforzar la posición europea en la próxima reunión de Londres del G-20, el Consejo Europeo propuso aumentar de forma significativa los recursos del FMI con el objetivo de alcanzar los US$500 000 millones (€370 000 millones). Como apoyo específico frente a la crisis, los estados miembros se mostraron dispuestos, a título voluntario, a prestar apoyo temporal a la capacidad de concesión de créditos del FMI en forma de un préstamo de €75 000 millones.

   La UE secunda así la iniciativa de Japón que ha comprometido unos US$100 000 millones y pretende presionar a otras potencias como EE.UU. y China para que también incrementen su contribución. Alemania, que había mostrado reticencias, cambió con la condición de que la UE se mantuviera unida en no poner en marcha nuevos planes de recuperación hasta que no se conozca la eficacia de los vigentes. En este sentido, el presidente de la Comisión, José Manuel Durão Barroso, recordó que, además del plan europeo de recuperación - €400 000 millones, casi el 4% del PIB de la UE -, se habían dado garantías a los bancos por una suma equivalente al 23% del PIB, lo cual hubiera sido impensable hace unos meses.

   El tercer paquete de medidas se refiere al plan de fomento de las interconexiones energéticas y banda ancha por €5 000 millones, aprovechando fondos no gastados en años anteriores. El viceprimer ministro checo precisó que el acuerdo suponía una respuesta que reforzaba la seguridad energética de los países, que a principios de año habían sufrido graves trastornos por recortes de gas. (Inicio)
**  BCE endurece condiciones para los bancos

L
os mayores bancos centrales del mundo tienen las tasas de interés rondando el 0%, llevan meses con la barra libre de liquidez para la banca – y, en el caso de EE.UU., facilidades también para empresas – e, incluso, han empezado a darle a la máquina de fabricar billetes. Heterodoxia, innovaciones y recurso a políticas no convencionales: todo vale para salir de la mayor crisis financiera desde la Gran Depresión. En medio de este giro radical de política monetaria, el Banco Central Europeo (BCE) sigue a su ritmo. Mantiene las tasas europeas en el 1,5% (lo que revaloriza el euro y perjudica las exportaciones europeas) y con enormes reticencias a seguir bajando para prevenir futuras tensiones inflacionistas.

   Mientras que con la liquidez lanza mensajes contradictorios: en la reunión de marzo el equipo del francés Jean-Claude Trichet decidió mantener el suministro ilimitado de liquidez a la banca durante todo el tiempo necesario, incluso, más allá de finales del 2009, pero, a la vez, la banca denuncia que el BCE ha endurecido sustancialmente los requisitos de esa supuesta barra libre, con una política ultraconservadora en la valoración de los activos que acepta como garantía. Porque la liquidez no sale gratis. Desde febrero, el BCE está valorando activos con la máxima nota de calificación, - es decir, los más seguros - al 40, el 50 y el 60% de su valor teórico en muchos casos. En otras palabras: dejando como aval una de las titulizaciones tan habituales en la banca española en los últimos años, la barra libre del eurobanco supone obtener en dinero constante y sonante menos de la mitad de lo que valen esos títulos, en los casos más graves.

   La razón es que no hay precios de mercado para valorar esos activos. Ante la ausencia de precios de mercado, el BCE se ha decidido por una fórmula conservadora para acorazarse por el deterioro de las condiciones financieras. Lo que está consiguiendo es que el crédito fluya aún menos y, si lo que persigue es reactivar el mercado interbancario, consigue exactamente lo contrario: si un banco sabe que el BCE va a valorar un activo que emite otra entidad al 40%, nunca lo va a comprar. Y así nunca se va a regenerar el mercado.

   La decisión de endurecer las condiciones para la obtención de liquidez es una muestra más de la ortodoxia del BCE en política monetaria, con un Trichet que está reaccionando más lentamente que los banqueros centrales anglosajones; es una nueva llamada a la disciplina. La mayoría de las entidades ha hecho los deberes y acumula grandes dosis de liquidez, por lo que la medida no ha provocado intranquilidad ni influye en el credit crunch.

   Por otra parte, se debe señalar que el titular BCE afirmó que Europa no necesitaba aumentar aún más los gastos para combatir la crisis financiera global, dándoles el respaldo de la entidad a los gobiernos de esos países en su batalla con Estados Unidos sobre cómo superar la peor recesión en una generación. En lugar de promover nuevas medidas, los gobiernos alrededor del mundo deberían actuar con más rapidez para implementar las medidas que ya han anunciado, refiriéndose, en parte, a los retrasos y las dificultades del rescate bancario del gobierno estadounidense. Europa y EE.UU. deberían hacer ahora, tan eficiente y rápidamente como sea posible, lo que se ha decidido. Nada funcionará hasta que el sector financiero se recupere y esté listo para prestar de manera sostenida.

   EE.UU. esperaba presionar a los gobiernos de otros países para que aprobaran, en la reunión del Grupo de los 20 países industrializados y emergentes el 02/04/09 en Londres, paquetes de estímulo similares en escala a su plan de US$787 000 millones. Los líderes de la Unión Europea, que se han comprometido a menos de la mitad de la suma aprobada por EE.UU. pese a ser una economía de similar tamaño, han rechazado esa idea, algo que se pudo observar hace 10 días cuando los ministros de Finanzas, incluyendo el secretario del Tesoro estadounidense, Timothy Geithner, se reunieron para prepararse para la cumbre.

   Los comentarios de Trichet en respaldo a los gobiernos europeos son particularmente significativos porque el presidente del BCE a veces ha sido un crítico severo de sus políticas. También ha cuidado celosamente la independencia del BCE. La Reserva Federal de EE.UU. periódicamente ha rechazado la presión de los gobiernos para que el banco tenga un papel más activo en la tarea de estimular el crecimiento. Ante las proyecciones de que la economía mundial se contraerá este año por primera vez en 6 décadas, los gobiernos de países como China y el Reino Unido han presentado enormes planes de gastos. Sin embargo, el plan de rescate del sector financiero del gobierno del presidente Barack Obama ha avanzado de forma intermitente desde finales del año pasado, obstaculizado, en parte, por la oposición política a los crecientes costos del plan y, ahora, por el revuelo provocado por las bonificaciones pagadas a los ejecutivos de las firmas financieras. Los paquetes de estímulo fiscal de otros países han sido anunciados pero no implementados. El reciente plan de €50 000 millones (US$68 000 millones) de Alemania incluye recortes de impuestos sobre los ingresos y la nómina que solo entrarán en vigor el primero de julio.

   Trichet, no obstante, dio a entender que el BCE no hará dichos cambios, aunque es el único banco central sin este tipo de programas y realizó una defensa enérgica de la respuesta de los gobiernos europeos a EE.UU. A ambos lados del Atlántico, lo que se ha hecho en materia fiscal corresponde a la gravedad de la situación. (Inicio)
**  Breves
*
El Banco Mundial (BM) ha oscurecido un poco más el panorama que la semana pasada pintó el Fondo Monetario Internacional (FMI), que pronosticó que el mundo entraría este año en la primera recesión global en 60 años. En una entrevista publicada ayer en el periódico italiano Il Corriere della Sera, el presidente del BM, Robert Zoellick, considera que la caída del PIB estará entre el 1 y el 2%. El FMI había pronosticado un descenso  entre el 0,5 y el 1%. Además, para Zoellick  los planes de estímulo económico no sirven de nada sin el saneamiento de los bancos. 
*
El presidente de la Asociación Española de Banca, Miguel Martín, dijo hoy que España no podrá salir de la crisis antes de que lo hagan Europa y Estados Unidos, ya que "si no tenemos capacidad para salir  por nosotros mismos sí la tenemos para retrasarla si hacemos las cosas mal. Martín, que hizo estas declaraciones en el Foro de la Nueva Economía organizado por The Wall Street Journal, recordó, además, que el principal activo con el que cuenta España para atajar la situación es su pertenencia a la Unión Europea.

*
La llegada de turistas a España se redujo un 13,1% en los 2 primeros meses, hasta 5,4 millones. Solo en el mes de febrero, España recibió 2,8 millones de turistas extranjeros  con una caída del 15,9% respecto a igual mes del 2008. El descenso generalizado en los principales mercados emisores explica las tasas negativas de sus principales destinos.
*
El año pasado, Perú registró el índice de crecimiento más rápido de Latinoamérica y su economía se expandió casi un 10%,  pero a principios del 2009, el crecimiento sufrió una aguda reducción. No obstante, el Banco Mundial predijo que podría ser la única economía de la región que no caiga en una recesión. La minería ha sido la columna vertebral de la economía peruana durante más de una década y los precios récord que alcanzaron los metales en los últimos años han estimulado el crecimiento del país inmensamente. Sin embargo, cuando el valor de las materias primas como el cobre y el zinc empezó a caer a mediados del año pasado parecía que la bonanza había terminado. La nueva realidad forzó a varias compañías mineras a suspender proyectos nuevos, cerrar minas y reducir los costos. 
*
La Oficina de Presupuesto del Congreso de EE.UU. (CBO) calculó hoy que el déficit en el presupuesto del período fiscal 2009 en curso alcanzará a US$1,8 billones  y el desempleo subirá al 9,4% a finales de este año. Asimismo, las previsiones del CBO contemplan un saldo negativo de las cuentas públicas de EE.UU. en el 2010 de US$1,4 billones, el 10% del PIB, para disminuir al 4% para el 2012 y mantenerse entre el 4 y el 6% hasta el 2019. De este modo, el déficit acumulado entre el 2010 y el 2019, en el supuesto de que se aprueben las propuestas presidenciales, alcanzaría US$9,3 billones, más del doble de los previsto bajo las actuales premisas del CBO.
*
El sector industrial español empezó el año peor de cómo terminó el 2008. La facturación cayó en enero un 31% respecto al mismo mes del año anterior. Se trata del peor dato desde  el 2002, cuando el Instituto Nacional de Estadística  empezó a elaborar la estadística.
*
Presionados por el gobierno y convertidos en blanco de todas las iras sociales en Francia, los dirigentes del banco Société Générale aseguraron ayer que renuncian, temporalmente, a cobrar sus  opciones sobre acciones (stock options) del  2009. Lo hacen, según ellos, en aras de favorecer la serenidad en el debate sobre la remuneración a largo plazo de los dirigentes . Su decisión tiene plazo: hasta que el banco deje de precisar ayuda pública. A finales del 2008, Société Générale recibió una inyección de capital público de €1 700 millones y ha solicitado otra de idéntica cantidad.
*
Un grupo de acreedores de GM envió una carta al Tesoro de EE.UU. y a un equipo especial de la Casa Blanca,  expresando dudas sobre si la reestructuración de la automotriz estadounidense evitará una bancarrota. También advirtió que cambiar 2 tercios de la deuda por acciones de la empresa, como desea el gobierno, sería demasiado arriesgado.

*
China anunció más medidas para intentar reactivar la demanda de automóviles, incluyendo US$1 500 millones en subsidios para el uso de tecnologías de seguridad y energía alternativa, además de incentivos para consolidar el sector. La meta es mantener un crecimiento promedio en las ventas del 10% por año hasta el 2012 y crear una capacidad anual de producción de 500 000 autos eléctricos o híbridos.

*
Daimler anunció que Aabar Investments, una empresa estatal de Abu Dhabi, comprará el 9,1% de la automotriz alemana por US$2 700 millones. La transacción convierte a la firma del emirato árabe en la mayor accionista de Daimler.

*
El gobierno de EE.UU. intervino en las 2 mayores cooperativas de crédito del país, Central Corporate y Western Corporate, las cuales gestionan un total de US$57 000 millones en activos, tras descubrir que sus pérdidas en bonos ligados a préstamos inmobiliarios son mayores de los que se creía. Las entidades tienen como clientes, sobre todo, pequeñas empresas de California.

*
Skype, división de telefonía por Internet de la firma estadounidense de subastas en línea EBay, anunciará hoy planes para lanzar un servicio para uso empresarial, que permitirá a empleados hacer llamadas locales e internacionales a través de la Web usando un teléfono normal. La telefonía corporativa genera anualmente US$200 000 millones.

*
El gobierno de Brasil revelará el miércoles un paquete de estímulo para reanimar los sectores de la construcción e inmobiliario, confirmó el presidente Luiz Inácio Lula da Silva.

*
México podría buscar entre US$1 400  y US$2 120 millones en préstamos adicionales del BID y el Banco Mundial para financiar proyectos de infraestructura, reveló el secretario de Hacienda.
*
A la hora de procrear, la gorrión Gould hembra "decide" cuántos hijos macho tener dependiendo de la cabeza de su pareja. No es que juzguen cuán inteligente es, sino que estos pájaros, que tienen cabezas rojas o negras, prefieren aparearse con un compañero que tenga la cabeza del mismo color, dado que este cruce es mejor desde un punto de vista genético. Una hembra que se aparea con un macho del mismo color pone huevos de los que salen polluelos más saludables. Los vástagos de una pareja mezclada - en particular sin son hembras - son más débiles y pueden vivir menos tiempo. Los investigadores descubrieron que cuando los gorriones hembras se aparean con un macho cuya cabeza es de un color distinto, ellas eligen el sexo de sus hijos para darles una mejor oportunidad de sobrevivir. 

*
Un objeto con forma de bumerán visto desde una torre de control en un aeropuerto y el encuentro de una mujer con un "extraterrestre" son algunos de los secretos que figuran en una serie de documentos oficiales sobre OVNIS, que serán divulgados por el Ministerio de Defensa del Reino Unido. La mujer en cuestión dijo haber visto un objeto esférico y luminoso elevarse en el aire en la ciudad de Norwich, después de haberse encontrado con un hombre que decía haber venido de un planeta similar a la Tierra. Otro testimonio hace referencia a una nave espacial triangular, que luego de sobrevolar la tierra, sale disparada a una velocidad de 800 kilómetros por hora. Esta es la tercera serie de documentos -que cubre el período de 1987 a 1993- que el Ministerio de Defensa hace públicos. 

**  Misceláneas
--La banca cree que España no saldrá de la crisis antes que Europa y EE.UU.
--Las pernoctaciones hoteleras españolas caen un 15,5% en febrero pese al descenso de los precios. 

--El euríbor encadenó hoy su séptimo mínimo histórico diario al marcar el 1,857%.

--AIG quita el cartel en sus oficinas de Nueva York como parte de un plan para cambiar su marca. 

--China se muestra dispuesta a comprar bonos del FMI.
--El déficit comercial de la Zona euro se redujo ligeramente en enero hasta los €10 500 millones. 

--Cientos de holandeses retiran su dinero de los paraísos fiscales.  (Inicio)
Fuentes:  El País,  CincoDías,  BCC Mundo,   The Wall Street Journal  y  Bloomberg.
Banco Central de Cuba.  Centro de Información Bancaria y Económica-Correo electrónico  cibe@bc.gov.cu  Elaborado por Julio C. Mascarós, Isabel Colomer,  Fidel Yllarza y Dunia Yero. 

**  Bolsas de Asia
                 Comportamiento de las principales bolsas de valores
(al cierre, en puntos y %)
	Plaza
	23/03/09
	24/03/09
	25/03/09
	26/03/09
	27/03/09
	V.S.

	Japón
	
	
	
	
	
	

	Nikkei
	8215.5
	
	
	
	
	

	%(*)
	3.39
	
	
	
	
	

	%(**)
	-7.27
	
	
	
	
	

	 Hong Kong
	
	
	
	
	
	

	Hang Seng
	13447.4
	
	
	
	
	

	%(*)
	4.78
	
	
	
	
	

	%(**)
	-6.53
	
	
	
	
	

	China
	
	
	
	
	
	

	Shanghai B
	152.7
	
	
	
	
	

	%(*)
	2.41
	
	
	
	
	

	%(**)
	37.69
	
	
	
	
	

	Singapur
	
	
	
	
	
	

	Straits Times
	1664.1
	
	
	
	
	

	%(*)
	3.37
	
	
	
	
	

	%(**)
	-5.53
	
	
	
	
	

	Malasia
	
	
	
	
	
	

	KLSE
	878.3
	
	
	
	
	

	%(*)
	2.51
	
	
	
	
	

	%(**)
	0.17
	
	
	
	
	

	Filipinas
	
	
	
	
	
	

	Manila
	1879.1
	
	
	
	
	

	%(*)
	2.46
	
	
	
	
	

	%(**)
	0.33
	
	
	
	
	

	Tailandia
	
	
	
	
	
	

	SET
	438.2
	
	
	
	
	

	%(*)
	2.00
	
	
	
	
	

	%(**)
	-2.62
	
	
	
	
	

	Corea del Sur
	
	
	
	
	
	

	Kospi Index
	1199.5
	
	
	
	
	

	%(*)
	2.44
	
	
	
	
	

	%(**)
	6.67
	
	
	
	
	

	Indonesia
	
	
	
	
	
	

	Jakarta comp.
	1406.7
	
	
	
	
	

	%(*)
	3.37
	
	
	
	
	

	%(**)
	3.78
	
	
	
	
	


Fuente:  Bloomberg
(*) Con relación al día anterior.  (**)  Con relación  al  01/01/2009   (Inicio) 
**  Bolsas de Europa y América
Comportamiento de las principales bolsas de valores

(al cierre, en puntos y %)
	Plaza
	23/03/09
	24/03/09
	25/03/09
	26/03/09
	27/03/09
	V.S.

	New York
	
	
	
	
	
	

	Dow Jones Ind.
	7534.7
	
	
	
	
	

	%(*)
	3.52
	
	
	
	
	

	%(**)
	
	
	
	
	
	

	New York 
	
	
	
	
	
	

	Nasdaq comp....
	1504.5
	
	
	
	
	

	%(*)
	3.24
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	Frankfurt
	
	
	
	
	
	

	DAX
	4135.0
	
	
	
	
	

	%(*)
	1.63
	
	
	
	
	

	%(**)
	
	
	
	
	
	

	Londres
	
	
	
	
	
	

	FT100
	3905.0
	
	
	
	
	

	%(*)
	1.62
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	París
	
	
	
	
	
	

	CAC-40
	2829.2
	
	
	
	
	

	%(*)
	1.38
	
	
	
	
	

	%(**)
	
	
	
	
	
	

	España
	
	
	
	
	
	

	Ibex-35
	7883.6
	
	
	
	
	

	% (*)
	2.25
	
	
	
	
	

	%(**)
	
	
	
	
	
	

	Brasil
	
	
	
	
	
	

	Bovespa
	41559.0
	
	
	
	
	

	%(*)
	3.70
	
	
	
	
	

	%(**)
	
	
	
	
	
	

	Argentina
	
	
	
	
	
	

	Merval
	1073.8
	
	
	
	
	

	%(*)
	0.40
	
	
	
	
	

	%(**)
	
	
	
	
	
	

	México
	
	
	
	
	
	

	IPC
	19803.1
	
	
	
	
	

	%(*)
	2.27
	
	
	
	
	

	%(**)
	
	
	
	
	
	


Fuente:  Bloomberg
(*) Con relación al día anterior.   (**)  Con relación al  01/01/2008
 Nota: día 23 a las  10:30: horas  (14:30 GMT)      (Inicio 
**  Anexo Bolsas de Europa y América
Comportamiento de las principales bolsas de valores

(al cierre, en puntos y %)
	Plaza
	16/03/09
	17/03/09
	18/03/09
	19/03/09
	20/03/09
	V.S.

	New York
	
	
	
	
	
	

	Dow Jones Ind.
	7217.0
	7395.7
	7486.6
	7400.8
	7278.4
	54.4

	%(*)
	-0.10
	2.48
	1.23
	-1.15
	-1.65
	0.75

	%(**)
	-17.77
	-15.73
	-14.70
	-15.67
	-17.07
	

	New York 
	
	
	
	
	
	

	Nasdaq comp....
	1404.0
	1462.1
	1491.2
	1483.5
	1457.3
	25.8

	%(*)
	-1.92
	4.14
	1.99
	-0.52
	-1.77
	1.80

	
	-10.97
	-7.29
	-5.44
	-5.93
	-7.59
	

	Frankfurt
	
	
	
	
	
	

	DAX
	4044.5
	3987.8
	3996.3
	4043.5
	4068.7
	115.1

	%(*)
	2.30
	-1.40
	0.21
	1.18
	0.62
	2.91

	%(**)
	-15.92
	-17.10
	-16.92
	-15.94
	-15.42
	

	Londres
	
	
	
	
	
	

	FT100
	3864.0
	3857.1
	3805.0
	3816.9
	3842.9
	89.2

	%(*)
	2.94
	-0.18
	-1.35
	0.31
	0.68
	2.38

	
	-12.86
	-13.01
	-14.19
	-13.92
	-13.33
	

	París
	
	
	
	
	
	

	CAC-40
	2791.7
	2767.3
	2760.3
	2777.0
	2791.1
	85.5

	%(*)
	3.18
	-0.87
	-0.25
	0.61
	0.51
	3.16

	%(**)
	-13.25
	-14.01
	-14.22
	-13.70
	-13.27
	

	España
	
	
	
	
	
	

	Ibex-35
	7636.9
	7645.3
	7661.6
	7701.6
	7710.0
	282.2

	% (*)
	2.82
	0.11
	0.21
	0.52
	0.11
	3.80

	%(**)
	-16.95
	-16.86
	-16.68
	-16.25
	-16.16
	

	Brasil
	
	
	
	
	
	

	Bovespa
	38607.2
	39510.7
	40142.3
	40453.4
	40076.4
	1061.0

	%(*)
	-1.05
	2.34
	1.60
	0.77
	-0.93
	2.86

	%(**)
	2.81
	5.22
	6.90
	7.73
	6.73
	

	Argentina
	
	
	
	
	
	

	Merval
	1033.8
	1051.8
	1065.6
	1078.8
	1069.5
	26.2

	%(*)
	-0.91
	1.74
	1.31
	1.24
	-0.86
	2.51

	%(**)
	-4.25
	-2.58
	-1.31
	-0.08
	-0.94
	

	México
	
	
	
	
	
	

	IPC
	Cerrada
	19325.1
	19620.5
	19596.5
	19363.3
	-73.7

	%(*)
	
	-0.58
	1.53
	-0.12
	-1.19
	-0.38

	%(**)
	
	-13.65
	-12.33
	-12.44
	-13.48
	


Fuente:  Bloomberg
(*) Con relación al día anterior.   (**)  Con relación al  01/01/2008
  (Inicio 
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