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**  Europa: 2010, comienzo de la recuperación 

A

 pesar de los brotes verdes que dicen ver algunos, el FMI aseguró ayer (12/05/09) que Europa no doblará la esquina de la crisis hasta la segunda mitad del 2010. Algunas economías, como la española o la irlandesa, tardarán más por el efecto del reventón de la burbuja inmobiliaria y el repunte del paro.

   La escena económica se ha convertido en las últimas semanas en un juego de espejos: optimistas contra pesimistas o, más bien, quienes ven los primeros signos de mejoría, pero aún varios trimestres de crisis, contra los economistas que solo vislumbran sombras a corto y mediano plazos. El FMI se situó ayer con claridad en el primer grupo. Europa afronta la mayor tormenta económica de su historia y, para afrontarla, los gobiernos deberán adoptar nuevas medidas de política económica.

   Las previsiones del Fondo no han cambiado desde la cumbre de primavera del mes pasado en Washington: una contracción del 4% para el 2009 y una caída más moderada, del 0,4%, para el 2010 en el caso de los países ricos. Para los emergentes europeos, el retroceso será del 4,9% este año para después crecer el 0,7% en el 2010. Además, estima que los precios caerán a niveles muy bajos en algunos países, aunque probablemente se evitará la deflación.

   El FMI lanzó varios toques de atención en la presentación de su informe para Europa. El más grave, el relativo a la sensación de descoordinación en materia económica. Europa es la economía de mercado más integrada del mundo y, sin embargo, las políticas anticrisis adoptadas se han implementado a nivel nacional, con lo que pierden eficacia.

   Los economistas del Fondo reiteraron sus recetas para la salida de la crisis: más planes de rescate y, sobre todo, el saneamiento de la banca. Algunos aplauden la reciente rebaja de tasas en la Eurozona, pero afirman que aún son más necesarias las medidas no convencionales como la puesta en marcha de la máquina de imprimir billetes. (Inicio)
**  EE.UU.: déficit comercial asciende en marzo 

E

l déficit comercial de Estados Unidos aumentó en marzo por primera vez en 8 meses, luego de un ascenso tanto en el consumo como en los precios de las importaciones de petróleo.

   El déficit en el comercio internacional de bienes y servicios fue de      US$27 580 millones, lo que se compara con el déficit de US$26 130 millones de febrero, informó el 12/05/09 el Departamento de Comercio. El déficit de febrero se había estimado inicialmente en US$25 970 millones. El déficit con China ascendió de US$14 200 millones en febrero a US$15 620 millones en marzo. 

   Los economistas consultados por Dow Jones Newswires habían proyectado un déficit mensual de US$29 700 millones. El déficit comercial real, o ajustado por la inflación, también aumentó en marzo al subir a US$35 900 millones frente a los US$35 670 millones previos. En marzo, las exportaciones cayeron un 2,4% hasta US$123 620 millones, frente a los US$126 630 millones del mes previo.

   Las importaciones descendieron un 1,0% hasta US$151 200 millones, frente a los US$152 760 millones. El valor de las importaciones de crudo ascendió a US$11 980 millones, frente a los US$10 000 millones de febrero.

   El precio promedio del barril de petróleo importado registró un ascenso de US$2,14 hasta US$41,36 en el mes, su primer incremento en 8 meses. El volumen de las importaciones de crudo, por su parte, creció de 254,87 millones de barriles a 289,69 millones en marzo. Las compras de productos vinculados a la energía se incrementaron hasta US$16 050 millones frente a los US$13 620 millones de febrero.

   Las importaciones de bienes de capital se redujeron en US$516 millones. Las importaciones de suministros industriales experimentaron una merma de US$715 millones. Las importaciones de autos y piezas ascendieron en US$25 millones. Las importaciones de bienes de consumo crecieron en US$277 millones en marzo. Las compras de alimentos y forraje aumentaron en US$35 millones.

   En cuanto a las exportaciones, las ventas al extranjero de suministros industriales aumentaron en US$63 millones. Las exportaciones de autos y partes relacionadas cayeron en US$240 millones. Las exportaciones de bienes de consumo disminuyeron en US$539 millones, mientras que las de bienes de capital descendieron en US$1 730 millones.

   Las ventas al extranjero de alimentos, bebidas y forraje crecieron en US$182 millones. En tanto, el déficit comercial con México aumentó hasta US$3 910 millones frente a los US$3 100 millones previos. (Inicio)
**  Petróleo alcanza los US$60 a pesar de la crisis 

E

l precio del petróleo superó ayer (12/05/09) brevemente los US$60 por barril, provocando una inesperada ola de entusiasmo por el combustible en medio de la recesión de la economía global. El aumento castigará los bolsillos de las personas y las empresas, para las cuales la caída en el precio del combustible era uno de los escasos beneficios de la crisis económica.

   El alza del petróleo, sin embargo, también podría revitalizar las ganancias de las petroleras lo suficiente para permitirles eludir las severas reducciones de gasto, que, en opinión de muchos expertos, podrían provocar un violento incremento en los precios una vez que se recupere la demanda.

   En las últimas semanas, los inversionistas han mostrado una mayor disposición al riesgo y han privilegiado activos tangibles como el petróleo, anticipándose a una recuperación de la economía mundial y un debilitamiento del dólar. Después de llegar a los US$60 por barril en la Bolsa Mercantil de Nueva York (NYMEX) por primera vez desde noviembre, el crudo cayó a US$58,85 el barril, US$0,35 al alza. Esto lo deja un 73% por encima del mínimo de US$34 alcanzado en febrero.

    Los precios están subiendo pese a que la demanda en EE.UU. ha descendido a su nivel más bajo en una década, pero, aunque los conductores y empresas estadounidenses han demorado en elevar su consumo de energía, la demanda en China es fuerte. El 12/05/09, Beijing reveló que las importaciones de crudo casi alcanzaron un récord, un indicio de que el agresivo plan de estímulo económico del gobierno está reanimando el consumo. Las importaciones de abril crecieron un 13% frente al mismo mes del año previo. Las ventas de autos, a su vez, registraron un nuevo récord el mes pasado.

   De persistir, el repunte en los precios de la energía y otras materias primas como el cobre podrían complicar el panorama para la Reserva Federal, que sigue concentrada en mantener bajas las tasas de interés para estimular la economía estadounidense. De todas maneras, el alza en el precio del petróleo palidece en comparación con la carrera del año pasado que lo llevó a US$145 el barril. Muchos en la industria argumentan que el actual repunte podría ayudar a prevenir un aumento más drástico cuando se recupere la demanda.

    Los precios deberían reforzar las decisiones de las compañías de energía de continuar perforando en medio de lo que ha sido un período relativo de precios bajos, limitando la posibilidad de futuros cuellos de botella en el suministro. Gigantes como Exxon Mobil Corp. y Royal Dutch Shell PLC han mantenido sus multimillonarios gastos de capital a pesar de la caída de las ganancias en trimestres recientes.

   La mayoría de las empresas energéticas concuerda en que un precio de US$60 el barril hace que gran parte de sus nuevos proyectos de producción sean rentables. El presidente ejecutivo de la petrolera británica BP señaló recientemente que US$55 el barril bastaba para no perder dinero.

    Los productores de petróleo parecen estar ganando tanto en capacidad como en confianza para mantener un flujo estable de inversiones de capital en operaciones nuevas de producción y refinación. Eso debería ayudar a prevenir el daño producido por una inestabilidad severa de precios. Muchos han olvidado que uno de los factores que llevó a la profunda recesión en EE.UU. fueron los precios muy altos del crudo. La industria automotriz no fue derribada por el colapso de Lehman Brothers, sino por lo que pasó en las estaciones de gasolina.

   No se espera que la OPEP reduzca la producción cuando se reúna dentro de unos días en Viena. Aunque los precios siguen por debajo de los US$75, el objetivo establecido por Arabia Saudita, el miembro dominante de la OPEP, la mayoría de los observadores cree que el organismo es renuente a dejar que los precios suban demasiado rápido, lo que impediría una recuperación económica, pero a algunos analistas les preocupa que el precio pueda colapsar, ya que la demanda de energía en EE.UU., el mayor mercado de crudo del mundo, aún tiene que recuperarse y todavía hay un exceso de inventario. El consumo de la gasolina en EE.UU. ha caído un 4% frente a hace 1 año, de acuerdo con estadísticas del gobierno. La demanda por diesel ha declinado un 17,7%.

   El mercado se está comportando como si los fundamentos hubiesen cambiado radicalmente, pero, en realidad, el alza se debe a una reacción de operadores que compran ante la más mínima señal de una mejoría. El crudo podría regresar al vecindario de los US$40 por barril. En todo caso, muchos creen que el apetito global por el crudo sigue siendo voraz y que, a largo plazo, no será fácil que el suministro satisfaga la demanda. (Inicio)
**  Europa: sus bancos a prueba de resistencia

A
 diferencia de Estados Unidos, la Unión Europea desconoce cuál es la salud de su sistema bancario. Con el objetivo de conocer la verdad de las tripas de los bancos, la UE promueve que cada país someta a "un examen de resistencia" para averiguar la situación de las entidades financieras europeas. Se trata de averiguar si los bancos europeos tienen capital suficiente para funcionar sin problemas (y, por tanto, puedan dar créditos) hasta que finalice la crisis.

   El chequeo se realizará por las autoridades nacionales de cada país sobre la base de unas orientaciones comunes europeas mínimas. El objetivo es asegurar que las deficiencias de las entidades financieras no serán un obstáculo para la recuperación económica. Igualmente, se quiere evitar que una vez superada la crisis financiera no queden bancos zombis (aquellos que siguen abiertos solo por la ayuda del estado), como ha ocurrido en Japón.

   La realidad es que Europa carece de una radiografía del estado de salud de su sistema financiero. EE.UU., donde se inició la crisis financiera en agosto del 2007, ha logrado aquilatar la gravedad de sus problemas bancarios con bastante precisión. La semana pasada se divulgaron los resultados del examen de resistencia, que efectuaron las autoridades estadounidenses a sus principales entidades. Las pruebas pusieron de manifiesto que 10 de los 19 bancos examinados requerían reforzar sus recursos propios. La recapitalización de este sistema exigirá €55 150 millones.

   Desde hace varios meses, el Comité Económico y Financiero (CEF), en el que están representados los 27 estados miembros, detectó la reticencia de muchos países a revelar la situación real de sus respectivos bancos. Hasta ahora, Bruselas se había limitado a establecer los criterios para conceder las ayudas públicas por parte de cada estado para salvar a sus bancos (asegurar la viabilidad a largo plazo, determinar el esfuerzo de recapitalización de cada banco y evitar que las ayudas fueran una distorsión para la competencia), pero sigue sin conocerse la solvencia y resistencia de cada entidad si la crisis se prolonga más tiempo.

   Ante la incertidumbre, el comité de crisis formado por el presidente de la Comisión Europea, José Manuel Durão Barroso, y los comisarios Joaquín Almunia (Asuntos Económicos), Neelie Kroes (Competencia) y Charlie McCreevy (Mercado Interior) propugnaron efectuar este test siguiendo el modelo americano. La iniciativa cuenta con el asesoramiento del Comité Europeo de Supervisores Bancarios. Las orientaciones comunes serán mínimas dada la elevada resistencia de los gobiernos a compartir información. Hasta el momento solo hay acuerdo en tomar como referencia común para realizar las pruebas las previsiones económicas realizadas por la Comisión el 04/04/09, en materia de crecimiento y desempleo. Para este año, Bruselas prevé un 4% de recesión y un aumento de desempleo hasta el 9,9%. El desempleo tiene un impacto directo sobre la morosidad de los créditos y, por tanto, sobre la solvencia de los bancos.

   No hay acuerdo sobre las entidades afectadas, ni sobre las características del test ni sobre el período en que deberán realizarse, aunque se baraja el próximo otoño como una fecha límite probable para entregar los resultados. Los estados miembros, especialmente Alemania, se oponen a compartir los resultados de los exámenes que realicen en sus bancos. A lo máximo que aspiramos es a obtener una información genérica. (Inicio)
**  Empresas se lanzan a recaudar capital

L
as empresas se están apresurando a recaudar dinero al ritmo más frenético que se ha visto en años y están encontrando inversionistas ansiosos, una señal de que los mercados están comenzando a recuperarse. Es un cambio sorprendente, ya que durante la mayor parte del año pasado, incluso las mayores empresas tuvieron dificultades o les resultó imposible recaudar capital nuevo. Los inversionistas estaban más inclinados a resguardar su efectivo que a entregarlo a las compañías. Algunas empresas tuvieron que vaciar sus bolsillos o, incluso, cerrar, acelerando la recesión global.

   Ahora, las puertas están abiertas de par en par. Mayo ya es el mes con más actividad en ventas de acciones secundarias, las que realizan empresas que ya cotizan en bolsa. Desde comienzos del año, las ventas han alcanzado los       US$54 900 millones, con lo cual es el período con más actividad desde el 2000. Es una indicación de que el proceso de recuperación ha comenzado. Desde abril se han vendido más de US$13 000 millones de bonos chatarra, las ventas de bonos con grado de inversión están registrando su mejor año desde que comenzaron a registrarse los datos en 1995 y se emitieron US$3 500 millones de bonos convertibles, más que las cifras combinadas de los 8 meses previos.

   Los bancos han anunciado US$33 000 millones en ventas de acciones en los últimos días, impulsados por la necesidad de llenar agujeros de capital y el deseo de volver a comprar acciones en poder del gobierno estadounidense. La semana pasada, Wells Fargo & Co. y Morgan Stanley recaudaron US$11 500 millones para cubrir brechas de capital. Bank of New York Mellon Corp., U.S. Bancorp, Capital One Financial Corp., KeyCorp., Principal Financial Group Inc. y BB&T Corp. siguieron el ejemplo.

   Captar dinero es parte del ciclo natural. En épocas de auge, el dinero fluye con facilidad desde los inversionistas hacia las empresas. Cuando los tiempos son difíciles, como ocurrió el año pasado, las compuertas se cierran herméticamente y aquellos que tienen más efectivo prosperan, mientras que las compañías con reservas limitadas o demasiada deuda buscan sobrevivir. Ahora, hay una esperanza creciente de que la peor parte de la crisis económica ha pasado, así que las empresas están apresurándose a reabastecer sus arcas. Lo que es diferente con respecto a los repuntes habituales es que, en este caso, las necesidades de algunas empresas son mayores debido a que los reguladores suelen obligarlas a levantar efectivo y gran parte del dinero parece destinado a mantener a las empresas en tierra firme más que a darles recursos para que crezcan.

   Bank of America, por ejemplo, debe recaudar US$34 000 millones para cumplir con los requisitos de una nueva prueba de resistencia para prestamistas que realiza el gobierno estadounidense. La prueba de resistencia de la Reserva Federal requiere que 10 de los 19 mayores bancos estadounidenses capten unos US$75 000 millones en los próximos 6 meses como una forma de apuntalar sus balances. A la vez, la emisión de deuda, que ha sido más estable en recesiones pasadas, se contrajo el año pasado, aumentando la necesidad de efectivo.

   Algunos inversionistas ven la recaudación de fondos con escepticismo. El aumento en la oferta de acciones podría influir en los precios de los títulos justo cuando los inversionistas están recuperando la confianza en que el mercado tocó su fondo en marzo. Aunque es lógico que las empresas intenten captar dinero, los inversionistas podrían salir perjudicados a no ser que estén convencidos de que hay crecimiento económico por delante. Una señal potencial de que la sed de los inversionistas se está extinguiendo: algunas de las acciones que se han ofrecido han sufrido más de lo previsto luego de salir al mercado. (Inicio)
**  Breves
*
La Organización Mundial de la Salud (OMS) anunció ayer que más de 5 000 personas en el mundo están afectadas de gripe porcina, mientras se confirmaban los primeros casos en Cuba, Tailandia y Finlandia. Desde el anuncio de la OMS, 3 países anunciaron contagios lo que lleva la cifra de países afectados a 33. En su último balance la OMS contabiliza la muerte de 61 personas, 56 en México, 3 en Estados Unidos, 1 en Canadá y 1 en Costa Rica. 

*
El gigante hipotecario estadounidense Freddie Mac perdió US$9 851 millones en el primer trimestre del año, afectado por las amortizaciones multimillonarias en sus cuentas para asumir inversiones y préstamos que no podrá recuperar. Aunque las pérdidas de la hipotecaria se han disparado si se comparan con las de hace 1 año (de 151 a US$9 851 millones), también reflejan una considerable mejoría con respecto al trimestre anterior, cuando la firma llegó a perder US$23 852 millones.
*
El primer banco japonés, Mitsubishi UFJ, anunció hoy que adquirirá US$705 millones en acciones del estadounidense Morgan Stanley, más de lo que había anunciado previamente. Este lunes la entidad nipona informó que compraría US$600 millones  en acciones del banco estadounidense ante la ampliación de capital que va a llevar a cabo, hasta 25 millones de acciones. En realidad adquirirá finalmente 29,37 millones de acciones de Morgan Stanley en una operación de canje que tendrá lugar el día 22, por lo que no incurrirá en gastos adicionales.
*
La asociación de BBVA y el chino Citic comienza a dar sus frutos. Ambos grupos han suscrito 2 acuerdos para desarrollar negocios conjuntos en la financiación de automóviles y la banca privada, 2 de los mercados con mayor potencial de crecimiento en el país asiático. El banco español y su socio constituyen así la primera financiera independiente de autos de China. BBVA tendrá el 35% en la nueva sociedad conjunta  con una inversión inicial de €54 millones. El mercado del automóvil presenta crecimientos superiores al 10% anual en este mercado. En el primer trimestre del ejercicio en curso ya se han vendido 2,67 millones de autos.
*
Con el fin de reducir el fraude en Internet, Visa está probando un tipo novedoso de tarjeta de crédito con un teclado y una pantalla en su parte posterior que genera y muestra un código único cada vez que se usa. Los creadores dicen que la nueva Tarjeta Emue va a dificultar el fraude por Internet, ya que todas las transacciones van a requerir el PIN (número de identificación personal) que, una vez introducido, generará un código diferente cada vez que se realiza una compra. El número de fraudes realizados a través del teléfono, Internet y correo -es decir, cuando la tarjeta no está presente físicamente- está creciendo cada año y representa más del 50% de todos los fraudes a tarjetas de crédito.

*
PetroChina considera la crisis económica mundial una oportunidad para invertir en adquisiciones y proyectos en el exterior y está negociando con las estatales de países productores, como Kazajstán, Qatar y Venezuela, además de las multinacionales del sector, dijo el presidente de su junta.

*
Las exportaciones de China alcanzaron los US$91 900 millones en abril, un 22,6% menos que en el mismo mes del 2008, informó el gobierno. Las inversiones en activos fijos subieron un 33,9%, dejando en evidencia el impacto del estímulo fiscal en la economía.

*
Porsche está siendo investigada por supuesta manipulación del mercado durante su intento de adquirir el control de Volkswagen, informó la agencia antimonopolio de Alemania. A su vez, el presidente de la junta de Volkswagen dijo que Porsche tiene que resolver sus problemas de deuda, que asciende a USS$12 200 millones, para que las 2 automotrices puedan fusionarse.

*
La sede de ArcelorMittal en Luxemburgo fue atacada por cerca de        1 000 operarios franceses y belgas durante la asamblea general de los accionistas, en protesta contra los despidos temporales y el cierre de fábricas por culpa de la crisis económica. El edificio sufrió algunos daños, pero la asamblea no fue interrumpida.

*
Bank of America recaudó US$7 300 millones con la venta de cerca del 5,7% del Banco de Construcción de China a inversionistas asiáticos. Con eso, el banco estadounidense dio el primer paso para recaudar los US$34 000 millones, que necesita según las pruebas de resistencia del gobierno estadounidense para garantizar su solvencia.

*
Eni, la mayor pretrolera de Italia, anunció un acuerdo con el gobierno de Egipto para desarrollar 2 proyectos de exploración de hidrocarburos valorados en US$1 500 millones. El acuerdo incluye una extensión de 10 años para la licencia de exploración de la compañía en el Golfo de Suez, hasta el 2030.

*
Ecuador no podrá ejecutar ninguna medida contra la petrolera francesa Perenco para cobrar una deuda de US$338 millones, resolvió el tribunal internacional de arbitraje Ciadi, informó la procuraduría ecuatoriana. Desde marzo, Quito ha retenido el 70% de la producción de la empresa.

*
La producción de vehículos de México cayó un 47% en abril hasta   100 421 vehículos y las exportaciones bajaron un 41%, hasta 85 121 unidades, en comparación con el mismo mes del 2008, indicó la Asociación Mexicana de la Industria Automotriz.

*
Pemex, petrolera estatal mexicana, informó que prevé emitir el 20 de mayo hasta US$566 millones en bonos a 3 y 7 años en el mercado local. Los volúmenes de producción de Pemex han caído fuertemente y la empresa está invirtiendo grandes sumas para revertir esa tendencia.

*
La zona coralífera más importante del mundo podría desaparecer en menos de 100 años si no se toman pronto medidas, señala un informe del grupo ecologista WWF. Esta organización avisó que el 40% de los arrecifes del Triángulo de Coral ya se han perdido. Este triángulo se encuentra en Indonesia, aunque baña también a 4 países asiáticos, y, aunque solo ocupa un 1% del planeta, se cree que alberga tres cuartas partes de las especies de coral conocidas. El informe presentado por WWF presenta un panorama sombrío para el 2099: 100 millones de personas en busca de comida porque los peces que sostienen su alimentación han desaparecido. Con la escasez de pescado vendrá el derrumbe de la economía, pronostican. Eso pasará, dicen, si el arrecife más rico del mundo se pierde.
*
Un raro diamante azul ha alcanzado este martes, en una subasta de Sotheby's en Ginebra, un precio récord de €6,8 millones. Pesa algo más de 7 quilates, es más pequeño que una moneda de un céntimo de euro y es uno de los pocos diamantes que existen de este tipo. Es desde ahora, además, la piedra preciosa más cara vendida nunca en una subasta. El diamante fue descubierto en el 2008 en la famosa mina sudafricana de Cullinan y pesa 1,4 gramos (0,2 gramos por quilate). Su nuevo propietario, anónimo y que hizo la oferta por teléfono, tendrá el privilegio de darle un nombre a esta joya.
*
Un médico holandés hizo durante 6 décadas en Colombia una colección de 25 000 huevos de aves de más de 100 países. Se estima que la muestra representa al 10% de las aves que hay en el mundo, es decir, 550 géneros, 23 órdenes y 94 familias. La colección de huevos que hizo el doctor Cornelis Johanes Marinkelle es una de las más importantes de América Latina en su género, explica la bióloga Claudia Medina, del Instituto Alexander Von Humboldt. Coleccionar ese tipo de huevos implica no solo paciencia en la búsqueda de los nidos y arrojo para conseguir los ejemplares, sino también destreza para sacar el material vivo a través de pequeños orificios y habilidad para limpiar los cascarones, sin que se rompan y se puedan conservar por muchos años.

*
Los caracoles de jardín están evolucionando y los más aptos desarrollan metabolismos más lentos. La "selección natural" favorece a los caracoles con metabolismos más lentos, revelaron científicos chilenos. Es la primera vez que se logra probar que la selección natural escoge esta característica en los individuos de determinada especie y la favorece. Los caracoles con metabolismos más lentos llevan la delantera, puesto que cuentan con mayores reservas de energía para gastar en otras actividades, como el crecimiento o la reproducción, señalaron los investigadores en la revista Evolution. Estos, de la Universidad Austral de Valdivia, pusieron a prueba una vieja hipótesis biológica, conocida como "la definición energética de la aptitud". (Inicio)
**  Misceláneas
--La inflación española sigue en negativo: la tasa interanual del IPC cae al -0,2%.
--ING registra su tercer trimestre consecutivo en números rojos.
--Grandes bancos y cajas en España acumulan en un año 15 000 viviendas para vender.
--Google recurre por primera vez a la publicidad en televisión.
--El superávit por cuenta corriente nipón bajó un 50,2% hasta €93 085 millones. 

--La producción industrial y las ventas al por menor aumentan en China en abril. (Inicio)
Fuentes:  El País,  CincoDías,  BCC Mundo, El Nuevo Herald,  The Wall Street Journal  y  Bloomberg.
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**  Bolsas de Asia
                 Comportamiento de las principales bolsas de valores
(al cierre, en puntos y %)
	Plaza
	11/05/09
	12/05/09
	13/05/09
	14/05/09
	15/05/09
	V.S.

	Japón
	
	
	
	
	
	

	Nikkei
	9452.0
	9298.6
	9340.5
	
	
	

	%(*)
	0.20
	-1.62
	0.45
	
	
	

	%(**)
	6.69
	4.96
	5.43
	
	
	

	 Hong Kong
	
	
	
	
	
	

	Hang Seng
	17088.0
	17153.6
	17059.6
	
	
	

	%(*)
	-1.74
	0.38
	-0.55
	
	
	

	%(**)
	18.77
	19.23
	18.57
	
	
	

	China
	
	
	
	
	
	

	Shanghai B
	164.8
	168.3
	170.0
	
	
	

	%(*)
	-2.20
	2.12
	1.01
	
	
	

	%(**)
	48.60
	51.76
	53.29
	
	
	

	Singapur
	
	
	
	
	
	

	Straits Times
	2166.1
	2178.1
	2185.3
	
	
	

	%(*)
	-3.22
	0.55
	0.33
	
	
	

	%(**)
	22.96
	23.64
	24.05
	
	
	

	Malasia
	
	
	
	
	
	

	KLSE
	1025.5
	1023.0
	1022.8
	
	
	

	%(*)
	-0.13
	-0.24
	-0.02
	
	
	

	%(**)
	16.96
	16.67
	16.65
	
	
	

	Filipinas
	
	
	
	
	
	

	Manila
	2265.6
	2253.9
	2283.6
	
	
	

	%(*)
	1.05
	-0.52
	1.32
	
	
	

	%(**)
	20.97
	20.34
	21.93
	
	
	

	Tailandia
	
	
	
	
	
	

	SET
	535.2
	544.5
	552.7
	
	
	

	%(*)
	1.42
	1.74
	1.51
	
	
	

	%(**)
	18.93
	21.00
	22.82
	
	
	

	Corea del Sur
	
	
	
	
	
	

	Kospi Index
	1415.2
	1403.5
	1414.5
	
	
	

	%(*)
	0.22
	-0.83
	0.78
	
	
	

	%(**)
	25.85
	24.81
	25.79
	
	
	

	Indonesia
	
	
	
	
	
	

	Jakarta comp.
	1830.7
	1842.0
	1851.3
	
	
	

	%(*)
	-1.71
	0.62
	0.50
	
	
	

	%(**)
	35.07
	35.90
	36.59
	
	
	


Fuente:  Bloomberg
(*) Con relación al día anterior.  (**)  Con relación  al  01/01/2009   (Inicio) 
**  Bolsas de Europa y América
Comportamiento de las principales bolsas de valores

(al cierre, en puntos y %)
	Plaza
	11/05/09
	12/05/09
	13/05/09
	14/05/09
	15/05/09
	V.S.

	New York
	
	
	
	
	
	

	Dow Jones Ind.
	8418.8
	8469.1
	8354.4
	
	
	

	%(*)
	-1.82
	0.60
	-1.38
	
	
	

	%(**)
	-4.07
	-3.50
	
	
	
	

	New York 
	
	
	
	
	
	

	Nasdaq comp....
	1731.2
	1715.9
	1687.7
	
	
	

	%(*)
	-0.45
	-0.88
	-1.64
	
	
	

	
	9.78
	8.81
	
	
	
	

	Frankfurt
	
	
	
	
	
	

	DAX
	4866.9
	4854.1
	4741.8
	
	
	

	%(*)
	-0.96
	-0.26
	-2.31
	
	
	

	%(**)
	1.18
	0.91
	
	
	
	

	Londres
	
	
	
	
	
	

	FT100
	4435.5
	4425.5
	4358.3
	
	
	

	%(*)
	-0.60
	-0.23
	-1.52
	
	
	

	
	0.03
	-0.20
	
	
	
	

	París
	
	
	
	
	
	

	CAC-40
	3248.7
	3231.1
	3173.7
	
	
	

	%(*)
	-1.93
	-0.54
	-1.78
	
	
	

	%(**)
	0.95
	0.41
	
	
	
	

	España
	
	
	
	
	
	

	Ibex-35
	9316.8
	9269.0
	9075.1
	
	
	

	% (*)
	-0.97
	-0.51
	-2.09
	
	
	

	%(**)
	1.32
	0.80
	
	
	
	

	Brasil
	
	
	
	
	
	

	Bovespa
	50976.4
	50325.8
	49063.1
	
	
	

	%(*)
	-0.82
	-1.28
	-2.51
	
	
	

	%(**)
	35.75
	34.02
	
	
	
	

	Argentina
	
	
	
	
	
	

	Merval
	1512.1
	1525.2
	1475.9
	
	
	

	%(*)
	0.80
	0.87
	-3.23
	
	
	

	%(**)
	40.05
	41.26
	
	
	
	

	México
	
	
	
	
	
	

	IPC
	23943.0
	23696.5
	23356.4
	
	
	

	%(*)
	-0.59
	-1.03
	-1.44
	
	
	

	%(**)
	6.98
	5.88
	
	
	
	


Fuente:  Bloomberg
(*) Con relación al día anterior.   (**)  Con relación al  01/01/2008
Nota:     día  13 a las 10:30 horas (14:30 GMT)   (Inicio ) 
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