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**  BCE: la recuperación puede ser temporal

E
l Banco Central Europeo (BCE) ha advertido hoy (10/12/09) que algunos de los factores que apoyan la recuperación económica en el presente (en la Zona euro) son de carácter temporal. Según su boletín de diciembre, la actividad económica ha mejorado en la segunda mitad del año, mientras, con vistas al próximo ejercicio, ha augurado un crecimiento moderado, aunque añade que estas previsiones están condicionadas por un elevado grado de incertidumbre.

   Para consolidar esta recuperación, el Consejo de Gobierno del banco europeo decidió la semana pasada mantener el precio del dinero en el 1%, un mínimo histórico. En este momento, la Eurozona está beneficiándose del ciclo de existencias y de la recuperación de las exportaciones, así como de las importantes medidas de estímulo macroeconómico que se están aplicando y de las adoptadas para normalizar el funcionamiento del sistema financiero.

   No obstante, es probable que la actividad se vea afectada durante algún tiempo por el proceso de ajuste de los balances que está teniendo lugar en los sectores financiero y no financiero, tanto dentro como fuera de la Zona euro. Por este motivo, se espera que el crecimiento de la economía de la Eurozona sea moderado en el 2010 y es posible que el ritmo de la recuperación sea irregular.

   Por otro lado, el BCE señala que las presiones inflacionistas son reducidas a mediano plazo, dado que el crecimiento de los agregados monetarios y crediticios continúa ralentizándose, y augura que la estabilidad de precios continuará a mediano plazo, respaldando el poder adquisitivo de los hogares de la zona. De este modo, las expectativas de inflación a mediano y largo plazos siguen firmemente ancladas en niveles compatibles con el objetivo del Consejo de Gobierno de mantener la inflación en tasas inferiores, aunque próximas al 2% a mediano plazo. (Inicio)
**  Volcker: Fed, organismo de supervisión bancaria

E
l ex presidente de la Reserva Federal de Estados Unidos, Paul Volcker, hablando ante el congreso de los partidos políticos de centro-derecha de Europa en Bonn, dijo que este no es el momento para que las finanzas mundiales vuelvan a la normalidad. La recuperación de las bolsas de valores del mundo desde la escasez de crédito que marcó la recesión ha traído nuevas esperanzas en Wall Street y en Londres de un retorno a bonificaciones extravagantes para los operadores financieros y una vigorosa defensa de los intereses de las firmas financieras. Esas esperanzas y posiciones no deben distraernos de lo que hay que hacer.

   Volcker, como lo hizo el día anterior en conferencia El Futuro de las Finanzas, auspiciada por The Wall Street Journal en Londres, instó a las autoridades a separar el negocio de banca comercial de los negocios más riesgosos de operaciones con dinero propio y los fondos de cobertura y ofrecer una red de seguridad por parte del gobierno de seguros de depósito y préstamos de emergencia solo para el negocio bancario tradicional.

   Entre otras cosas, Volcker también instó a una mejor gestión de riesgos dentro de las instituciones financieras, una supervisión más eficaz por parte de los reguladores, una mejor vigilancia del enormemente inflado mundo de los derivados, incluyendo el instrumento relativamente nuevo y poco probado de los seguros contra la cesación de pagos, y una estrategia internacional común acerca de los temas importantes impulsada por EE.UU. y Europa. Volcker respaldó a su sucesor, Ben Bernanke, apoyando firmemente a la Fed en su propósito de mantener lo que llamó "poderes irrestrictos de supervisión y reglamentación" sobre el sistema bancario para el cumplimiento efectivo de lo que siempre he considerado como uno de sus principales responsabilidades: contribuir al mantenimiento de la estabilidad financiera.

   La Fed y otros organismos fracasaron en prever y prevenir la crisis actual. La lección que aprendemos es que la Fed tiene que asumir responsabilidades claras, en sus palabras, como el supervisor sistémico y que su organización necesita ser fortalecida. (Inicio)
**  Londres: tasa para sobresueldos de banqueros

L
ondres sorprendió ayer (09/12/09) a los empresarios británicos con una subida adicional del 0,5% en las cuotas de la Seguridad Social a partir del año fiscal, que empieza en abril del 2011. La subida se une a otra ya decidida anteriormente del mismo calibre, por lo que la creación de empleo se encarecerá un 1% desde esa fecha. El anuncio, que sorprendió a empresarios y comentaristas, provocó una catarata de comentarios negativos a pesar de que no afectará a las cotizaciones de los empleos con salarios inferiores a £20 000 anuales (algo más de €22 000).

   La subida de las cotizaciones sociales ensombreció un anuncio más populista: la implantación para el presente ejercicio fiscal de una tasa del 50% para los sobresueldos de la banca - que se suma al ya previsto incremento del IRPF para los salarios superiores a £150 000 anuales -, recibida con desolación por la City, pero muy en línea con lo que piensa la mayoría de la opinión pública británica.

   El ministro del Tesoro y canciller del Exchequer, Alistair Darling, anunció estas medidas en el tradicional ajuste presupuestario de otoño. Aunque mostró su convicción de que la economía británica volverá a la senda del crecimiento a lo largo de este cuarto trimestre, Darling confirmó la profundidad de la crisis económica al pronosticar que el año acabará con una contracción del PIB del 4,7%, muy por encima del 3,5% pronosticado en los presupuestos de la pasada primavera y superior, incluso, a la caída del 4,6% que vivió el Reino Unido en 1931, el peor año de la Gran Depresión.

   Darling incrementó ligeramente los ya pésimos pronósticos sobre el déficit público, que alcanzará este año los £178 00 millones (12,6% del PIB) y se mantendrá el siguiente en el 12%, pero mantuvo su pronóstico de que caerá al 9,1% en el año fiscal 2011-12 y al 5,5% y el 4,4% del PIB en los 2 siguientes ejercicios. La subida de las cotizaciones a la Seguridad Social, con las que el Tesoro espera obtener £3 000 millones adicionales, refleja el escaso margen de maniobra del gobierno para enderezar unas cuentas públicas muy castigadas por la crisis. El propio canciller del Exchequer admitió ayer que, aunque la economía volvería a crecer a finales de año, el paro seguirá aumentando. (Inicio)
**  Deuda de España: ¿crisis fiscal en Europa?

E

spaña se convirtió el 09/12/09 en el último de los países de la Zona euro en enfrentar una posible rebaja de la calificación de su deuda soberana, lo que aumenta los temores de que problemas fiscales similares a los que se empezaron a ver en Grecia esta semana se estén expandiendo.

   La situación resalta los diferentes rumbos que han tomado los países del bloque en su salida de la peor recesión económica desde los años 30. Irlanda y varios países del sur de Europa, que superaron el ritmo de crecimiento de los países más grandes durante los años de auge, están emergiendo de la crisis con sus economías y finanzas en mucho peor estado que las de Alemania y Francia. Esos países, que habían tenido tasas de crecimiento altas, ahora están en problemas debido a que gran parte de ese crecimiento fue financiada con deuda.

   Las penurias de España empeoraron el 09/12/09 cuando la firma Standard & Poor's Corp. rebajó su perspectiva para la deuda con calificación AA+ del país de estable a negativa, aunque no modificó su calificación. S&P citó el riesgo de un prolongado período de crecimiento económico bajo par y déficit fiscales persistentemente altos. En enero, la firma redujo la calificación máxima de AAA del país. La decisión de S&P se produce un día después de que Fitch Ratings rebajó la deuda del gobierno de Grecia un peldaño a BBB+, la calificación más baja en la Eurozona.

   Se espera que el déficit de España supere el 11% del PIB este año, según la Comisión Europea, mientras que el de Grecia podría llegar a casi el 13% de su PIB. Ambos están muy por encima del límite del 3% del PIB estipulado en las reglas presupuestarias de la UE.

   Fitch mantuvo su presión sobre Atenas, al señalar que su rebaja indicaba un mayor — aunque aún remoto — riesgo de una cesación de pagos de deuda soberana. Las autoridades griegas salieron a calmar los temores sobre las finanzas del país. El primer ministro, George Papandreou, describió las finanzas de ese país como una amenaza para su soberanía. Su ministro de Economía, George Papaconstantinou, señaló: no estamos esperando a que alguien nos salve. Depende de nosotros resolver nuestros propios problemas.

   A pesar de esas garantías, el spread — o la prima que demandan los inversionistas por tener ciertos bonos riesgosos — entre el rendimiento de la deuda soberana de Grecia y su equivalente alemán se ampliaron y alcanzaron un máximo de 7 meses de casi 2,5 puntos porcentuales. Los spreads sobre la deuda de España también se ampliaron a cerca de 0,7 de punto porcentual por encima del de los bonos alemanes.

   Los analistas afirman que los spreads, que hacen que a Grecia y España les cueste más financiar su deuda, podrían llevar a estos 2 gobiernos a implementar duros cambios estructurales para que sus economías sean más competitivas.

   Pese a que la Eurozona se expandió en el tercer trimestre luego de 5 períodos consecutivos de contracción, tanto España como Grecia se contrajeron. España tiene una de las tasas de desempleo más altas en Europa, actualmente en el 19,3%. La tasa de desocupación de Grecia es mucho más baja, aunque sus estadísticas no están tan actualizadas.

   Los llamados del BCE por una reforma estructural no tuvieron efecto, así que tenemos una situación en la que el mercado está tomando control y ejerciendo presión. Un ex economista jefe del FMI cree que hay demasiado en juego para que Grecia siga el camino de la cesación de pagos y rescate. La presión aumentará y ellos encontrarán una forma de resolverlo. (Inicio)
**  Crudo: temores por reducción de demanda
A

hora que algunos de los consumidores de petróleo de más rápido crecimiento del mundo están siendo presionados para recortar sus emisiones de dióxido de carbono, los grandes países productores de petróleo están comenzando a preocuparse por la caída de los ingresos petroleros a largo plazo. 

   Durante años, los países productores de petróleo se han preocupado con la posibilidad de que países ricos como EE.UU. reduzcan el consumo de energía a través de medidas de eficiencia de consumo y un mayor uso de alternativas no petroleras, como el etanol y otros biocombustibles, pero Arabia Saudita y otros grandes países del Golfo Pérsico están empezando a temer que los mercados emergentes como China — el mayor motor detrás del crecimiento del consumo mundial de petróleo — también podrían empezar a desacelerar la demanda de crudo a medida que decenas de países en Copenhague tratan de forjar un nuevo pacto mundial para reducir las emisiones de CO2.

   En días recientes, China y la India anunciaron planes para reducir la intensidad de la energía en sus economías durante la próxima década, es decir, la cantidad de emisiones de CO2 por unidad del PIB. China, que ya ha impuesto normas para aumentar la eficiencia en el consumo de combustible de los vehículos en los últimos años, quiere reducir su intensidad de CO2  hasta un 45% por debajo de los niveles del 2005 para el año 2020, mientras que la India se ha comprometido con una reducción de hasta el 25% de los niveles del 2005.

   Debido a que China y la India van a seguir representando la mayor parte del crecimiento de la demanda mundial de petróleo, cualquier medida importante de conservación podría dar un gran golpe al consumo futuro.

   Expertos estiman que los 4,5 millones de barriles diarios de petróleo de demanda prevista en China podrían no materializarse en las próximas 2 décadas si el país logra grandes avances en eficiencia energética y la adopción de más recursos de energía alternativa.

   Para Arabia Saudita, el mayor exportador de petróleo del mundo, este escenario podría significar la evaporación de billones en los ingresos futuros para el reino. Arabia Saudita estima que la OPEP, de la cual el reino es el principal miembro, se arriesga a perder al menos, US$6 billones en ingresos petroleros en las próximas 2 décadas en caso de que un acuerdo de Copenhague entre en funcionamiento. Esas cifras podrían ser, incluso, mayores, dependiendo de si estas políticas (para reducir la demanda de petróleo) siguen siendo selectivas en contra de los productos de petróleo.

   Los analistas dicen que estas estimaciones pueden ser exageradas, pero tal proyección podría afectar negativamente futuras inversiones en la capacidad de producción de crudo de Arabia Saudita y otros países petroleros del Golfo. El apoyo de los países del Golfo para un acuerdo de Copenhague también podría ser retirado si no le aseguran miles de millones de dólares en compensación financiera. 
   Los analistas también creen que el reciente anuncio de China de reducir la intensidad de su consumo de energía no representa un gran cambio de la política actual y es más una concesión retórica a los países industrializados a raíz de la cumbre de Copenhague. China ya ha realizado reducciones en los costosos subsidios a los precios de la electricidad para alentar el consumo de energía de forma más prudente. Los países desarrollados como EE.UU. van a querer verificar que China está realmente cumpliendo sus compromisos voluntarios.

   No hay manera de solucionar este problema si se les dan ventajas a los países en desarrollo. EE.UU. está dispuesto a aportar su parte de la financiación hasta el 2012 para ayudar a los países más pobres frente a los desafíos inmediatos del cambio climático, pero el dinero en su mayoría se centrará en las naciones más pobres con poco espacio para las principales economías emergentes. No se prevé que fondos públicos de EE.UU. sean encaminados hacia China. (Inicio)
**  Breves

*
Las exportaciones de Alemania consolidan su recuperación con un incremento del 2,5%. La locomotora de la economía europea sigue tomando impulso gracias a la mejoría de sus exportaciones. El saldo positivo de la balanza comercial alemana registró en octubre un descenso interanual del 18,5% respecto al mismo mes del 2008. Sin embargo, la evolución de los últimos meses señala que las ventas al exterior de la locomotora alemana mantienen una senda alcista desde los mínimos registrados en agosto. Las exportaciones crecieron un 2,5% mensual en octubre, mientras que las importaciones descendieron un 2,4%, según la serie desestacionalizada. 
*
El líder de la mayoría del Senado estadounidense, Harry Reid —demócrata por el estado de Nevada— anunció el martes que los senadores demócratas alcanzaron un amplio acuerdo sobre un nuevo compromiso para el lenguaje de la reforma a la salud. El acuerdo apunta a unir a miembros liberales y de centro del Partido Demócrata. El Senador aspira a que se lleve a cabo una votación final sobre el proyecto de ley de salud para Navidad.

*
RBS, banco británico, está a punto de vender sus operaciones de banca minorista y comercial en China, la India y Malasia a su rival HSBC. El acuerdo no fue presentado ante las autoridades y todavía puede ser cancelado. Standard Chartered contempló comprar estos activos, pero RBS consideró que su oferta de US$250 millones era baja.

*
BHP Billiton anunció un acuerdo para vender la mina de níquel Ravensthorpe, en Australia, a la canadiense First Quantum por US$340 millones, pero deberá registrar una rebaja contable antes de impuestos de US$3 000 millones. La anglo-suiza Xstrata también anunció hace poco una rebaja contable de US$1 900 millones en sus activos de níquel, cuyo precio cayó un 75% el año pasado.

*
Timothy Geithner, secretario del Tesoro de EE.UU., informó que el gobierno prevé extender el plan de rescate financiero hasta octubre del 2010. Geithner señaló que prevé gastar un máximo de US$550 000  de los     US$700 000 millones destinados al paquete y recibir la devolución      US$175 000 millones antes de fin del próximo año.

*
Las ventas mayoristas en EE.UU. aumentaron un 1,2% en octubre frente al mes anterior, hasta US$362 200 millones, el séptimo mes consecutivo de aumento, según el Departamento de Comercio. El alza se traduce como una tímida señal de recuperación de la economía. En tanto, frente a octubre del 2008, las ventas continúan un 10% más bajas.

*
Nakheel, inmobiliaria del holding estatal Dubai World, registró una pérdida neta de US$3 700 millones en el primer semestre debido a una disminución del 78% en los ingresos, frente al mismo período del 2008. Nakheel tiene US$3 500 millones en deuda que vencen el 14 de este mes y la renegociación puede ser complicada ya que los fondos de cobertura están comprando parte de los títulos.

*
TSMC, mayor fabricante de microprocesadores por contrato del mundo, anunció que comprará el 20% del fabricante de paneles solares Motech. Ambas empresas son de Taiwán.

*
Embraer, fabricante brasileño de aviones, espera ventas récord de US$500 millones este año en Brasil, lo que le ayudaría a compensar la caída en la demanda global. La tercera empresa en su rubro en el mundo tiene previsto invertir US$350 millones en la región en el 2010.

*
Vale anunció la compra del 37,4% en la fima local Tecnored por US$45 millones. Tecnored desarrolla procesos de bajo costo para metalurgia y minería.

*
Los presidentes de Argentina y Venezuela, Cristina Fernández de Kirchner y Hugo Chávez, respectivamente, firmaron varios acuerdos orientados a fortalecer los lazos comerciales entre ambos países. Entre otros puntos, Argentina vendería a Venezuela 10 000 vehículos, así como US$400 millones en carne, aceite vegetal, cereal y arroz.

*
La producción automotriz en México registró en noviembre su primer crecimiento interanual desde octubre del 2008 gracias a un aumento en las exportaciones a EE.UU. El alza fue del 2,9% hasta 176 655 unidades.

*
Las ventas de vehículos en Venezuela siguieron cayendo en noviembre debido a restricciones a la importación y a la venta de dólares impuestas por el gobierno. Cavenez, el grupo de la industria automotriz, informó que se vendieron 10 075 autos nuevos, un 40% menos que en el mismo mes del 2008.

*
Telecom Argentina elevará su inversión en el 2010 de un rango del 13 al 14% sobre sus gastos de capital hasta entre el 15 y el 16%, informó el presidente ejecutivo, Franco Bertone. 

*
Tomar esa taza de café después de una borrachera podría ser la peor forma de despejar la embriaguez. El trabajo, realizado con ratones, revela que aunque el café podría hacerle sentir que se está aclarando los sentidos, es solo una ilusión. De hecho, dicen los investigadores de la Universidad de Temple en Filadelfia, el café hace más difícil que la gente se dé cuenta de que está bajo la influencia del alcohol. Las bebidas energéticas que contienen altos niveles de cafeína tampoco neutralizan la intoxicación del alcohol, afirman los científicos en Behavioral Neuroscience (revista de la Asociación Estadounidense de Psicología). Los científicos creen que en seres humanos esta combinación podría hacer que la gente sienta que no está borracha cuando en realidad sí lo está. En EE.UU. las autoridades están actualmente investigando la seguridad y la legalidad de las bebidas energéticas, que contienen altos niveles de cafeína u otros estimulantes. 

*
Nadie quiere ser alcalde de Tancítaro. Desde que el anterior presidente municipal y todos los concejales presentaron su renuncia irrevocable por las constantes amenazas del crimen organizado, el ayuntamiento mexicano permanece sin ninguna autoridad. Algunos analistas plantean que Tancítaro, un municipio agrícola en el que viven cerca de 27 000 personas, se ha convertido en el centro de operaciones del cartel de La Familia, una de las organizaciones criminales más peligrosas de México. La ley dice que, en estos casos debería asumir un Consejo Ciudadano para reemplazar las funciones del municipio. Si logra conformarse el Consejo Ciudadano, deberá permanecer en funciones por 2 años, hasta el 31/12/11 y tendrá que resolver la administración de servicios básicos como la vigilancia, el aseo y el alumbrado, entre otras cosas. Sin embargo, nadie puede garantizar la permanencia de los nuevos directivos con los altos niveles de violencia que existen en la zona. 
*
Tiene más de 500 años y acaba de ser desempolvada. La Nueva Gramática de la Lengua Española, que se presenta hoy en Madrid, ha sido catalogada por los expertos como "mapa" del habla, obra polifónica y coral que pone al español a la cabeza de las lenguas modernas. Aunque se dice que el idioma es muy dinámico, su gramática es muy lenta en cambiar. Desde que Antonio de Nebrija iniciara la disciplina con la publicación de la primera gramática, en el mismo año de la llegada de los europeos al continente americano, las normas que rigen el idioma originado en Castilla no han dejado de transformarse. Pero esa transformación toma su tiempo en ser estudiada científicamente y llevada al papel. Hace 11 años, los expertos decidieron actualizar la última gramática de la lengua, que databa de 1931, y tras trabajo arduo coordinado a ambas orillas del  Atlántico, ahora se presentan los primeros tomos de una obra preparada por la Real Academia Española y la asociación de las 22 Academias que integra a todos los países que hablan el idioma de Cervantes. (Inicio)
**  Misceláneas
--Volkswagen se alía con Suzuki.
--Telefónica se prepara para explotar el filón de las multinacionales chinas.
--Bank of America devuelve los US$45 000 millones del rescate del Gobierno. 

--Panasonic completa la adquisición del 50,19% de Sanyo. 

--Facebook pide a sus 350 millones de usuarios que revisen la configuración de la privacidad. 

--Almunia dice que las advertencias de S&P tiene que ver con lo sucedido en Grecia 

--Japón revisa a la baja su PIB, que creció un 0,3% en el tercer trimestre. 

--El euríbor recupera una milésima y la media provisional sigue en el 1,240%. 

--El barril del Brent abre al alza y se sitúa en US$72,85.

--El euro baja hasta US$1,4721 en la apertura. (Inicio)
Fuentes: El País,  CincoDías,  BCC Mundo,   The Wall Street Journal  y  Bloomberg.

Banco Central de Cuba.  Centro de Información Bancaria y Económica-Correo electrónico  cibe@bc.gov.cu  Elaborado por Julio C. Mascarós, Isabel Colomer,  Fidel Yllarza y Dunia Yero. 

**  Bolsas de Asia
                 Comportamiento de las principales bolsas de valores
(al cierre, en puntos y %)
	Plaza
	07/12/09
	08/12/09
	09/12//09
	10/12/09
	11/12/09
	V.S.

	Japón
	
	
	
	
	
	

	Nikkei
	10167.6
	10140.5
	10004.7
	9862.8
	
	

	%(*)
	1.45
	-0.27
	-1.34
	-1.42
	
	

	%(**)
	14.76
	14.46
	12.92
	11.32
	
	

	 Hong Kong
	
	
	
	
	
	

	Hang Seng
	22325.0
	22060.5
	21741.8
	21700.0
	
	

	%(*)
	-0.77
	-1.18
	-1.44
	-0.19
	
	

	%(**)
	55.17
	53.12
	51.12
	50.83
	
	

	China
	
	
	
	
	
	

	Shanghai B
	258.4
	256.9
	254.3
	254.6
	
	

	%(*)
	1.10
	-0.58
	-1.01
	0.12
	
	

	%(**)
	133.00
	131.65
	129.31
	129.58
	
	

	Singapur
	
	
	
	
	
	

	Straits Times
	2797.0
	2805.5
	2797.2
	2781.9
	
	

	%(*)
	0.21
	0.30
	-0.30
	-0.55
	
	

	%(**)
	58.78
	59.26
	58.79
	57.92
	
	

	Malasia
	
	
	
	
	
	

	KLSE
	1265.4
	1261.5
	1255.8
	1259.9
	
	

	%(*)
	-0.38
	-0.31
	-0.45
	0.33
	
	

	%(**)
	44.32
	43.88
	43.23
	43.69
	
	

	Filipinas
	
	
	
	
	
	

	Manila
	3046.6
	3012.1
	2981.3
	3006.6
	
	

	%(*)
	-0.50
	-1.13
	-1.02
	0.85
	
	

	%(**)
	62.67
	60.83
	59.18
	60.53
	
	

	Tailandia
	
	
	
	
	
	

	SET
	Cerrada
	698.8
	694.7
	Cerrada
	
	

	%(*)
	
	-0.40
	-0.59
	
	
	

	%(**)
	
	55.29
	54.38
	
	
	

	Corea del Sur
	
	
	
	
	
	

	Kospi Index
	1632.7
	1627.8
	1634.2
	1652.7
	
	

	%(*)
	0.49
	-0.30
	0.39
	1.13
	
	

	%(**)
	45.19
	44.76
	45.33
	46.97
	
	

	Indonesia
	
	
	
	
	
	

	Jakarta comp.
	2483.8
	2483.9
	2481.3
	2486.4
	
	

	%(*)
	-1.10
	0.00
	-0.10
	0.21
	
	

	%(**)
	83.25
	83.25
	83.07
	83.44
	
	


Fuente:  Bloomberg
(*) Con relación al día anterior.  (**)  Con relación  al  01/01/2009   (Inicio) 
**  Bolsas de Europa y América
Comportamiento de las principales bolsas de valores

(al cierre, en puntos y %)
	Plaza
	07/12/09
	08/12/09
	09/12//09
	10/12/09
	11/12/09
	V.S.

	New York
	
	
	
	
	
	

	Dow Jones Ind.
	10390.1
	10286.0
	10337.1
	10383.2
	
	

	%(*)
	0.01
	-1.00
	0.50
	0.45
	
	

	%(**)
	18.39
	17.20
	17.78
	
	
	

	New York 
	
	
	
	
	
	

	Nasdaq comp....
	2189.6
	2173.0
	2183.7
	2193.9
	
	

	%(*)
	-0.22
	-0.76
	0.49
	0.47
	
	

	%(**)
	38.85
	37.79
	38.47
	
	
	

	Frankfurt
	
	
	
	
	
	

	DAX
	5784.8
	5688.6
	5647.8
	5674.6
	
	

	%(*)
	-0.57
	-1.66
	-0.72
	0.47
	
	

	%(**)
	20.26
	18.26
	17.41
	
	
	

	Londres
	
	
	
	
	
	

	FT100
	5310.7
	5223.1
	5203.9
	5229.5
	
	

	%(*)
	-0.22
	-1.65
	-0.37
	0.49
	
	

	%(**)
	19.77
	17.79
	17.36
	
	
	

	París
	
	
	
	
	
	

	CAC-40
	3840.1
	3785.3
	3757.4
	3771.0
	
	

	%(*)
	-0.17
	-1.43
	-0.74
	0.36
	
	

	%(**)
	19.33
	17.63
	16.76
	
	
	

	España
	
	
	
	
	
	

	Ibex-35
	12011.8
	11808.9
	11541.2
	11526.6
	
	

	% (*)
	-0.17
	-1.69
	-2.27
	-0.13
	
	

	%(**)
	30.62
	28.42
	25.51
	
	
	

	Brasil
	
	
	
	
	
	

	Bovespa
	68512.2
	67728.5
	68012.0
	68612.8
	
	

	%(*)
	1.34
	-1.14
	0.42
	0.88
	
	

	%(**)
	82.45
	80.37
	81.12
	
	
	

	Argentina
	
	
	
	
	
	

	Merval
	2173.0
	Cerrada
	2162.6
	2170.8
	
	

	%(*)
	-0.07
	
	-0.48
	0.38
	
	

	%(**)
	101.26
	
	100.30
	
	
	

	México
	
	
	
	
	
	

	IPC
	32085.2
	31710.4
	31670.2
	31875.8
	
	

	%(*)
	-0.06
	-1.17
	-0.13
	0.65
	
	

	%(**)
	43.36
	41.69
	41.51
	
	
	


Fuente:  Bloomberg
(*) Con relación al día anterior.   (**)  Con relación al  01/01/2009
Nota: día  10 a las 10:30 horas (15:30 GMT)   (Inicio) 
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