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**  México quiere evitar otro tequilazo

E
l presidente del Banco de México, Guillermo Ortiz, confirmó el miércoles (01/04/09) que el gobierno solicitará al FMI una línea de financiamiento contingente, que asciende a US$47 000 millones. Horas antes el presidente Felipe Calderón había adelantado en Londres detalles de esta línea de crédito que tendrá vigencia de 1 año. Según Ortiz, la solicitud de dinero fresco forma parte de las llamadas políticas contracíclicas para hacer frente a la crisis financiera mundial. La Secretaría de Hacienda y el Banco de México detallan que la línea constituirá una muestra de confianza respecto al marco actual de la política económica del  país.

   Ortiz también aseveró que lo que se busca es recuperar de manera más rápida la confianza de los consumidores, de las empresas y, además, reactivar la inversión y la generación de empleos. Según fuentes del FMI, la línea de crédito no tendría condiciones una vez aprobada, por lo que podría ser usada por el gobierno mexicano a discreción. Analistas del mundo financiero mexicano destacan que es la primera vez que el gobierno de ese país solicita una línea de crédito al FMI desde 1995, cuando México experimentó el llamado "tequilazo".

   El tequilazo fue provocado por la falta de reservas internacionales, lo que originó una repentina devaluación del peso mexicano, algo que justamente se está tratando de evitar en estos momentos de contracción económica global. La actual caída abrupta de las exportaciones mexicanas a su principal mercado, EE.UU., unida al descenso de los precios del petróleo, han encendido la luz roja en las instituciones que elaboran la política económica de México.

   Durante el tequilazo, México recibió de Estados Unidos unos US$20 000 millones. Luego, al país le fueron otorgados otros US$30 000 millones, de los cuales US$17 000 millones provinieron del FMI. El jefe del Banco Central de México aseguró el miércoles que los fondos servirán justamente para apoyar las reservas internacionales debido a que el órgano emisor ha estado utilizando las reservas para contener el debilitamiento del peso. (Inicio)
**  Chile, ejemplo ante la crisis

M
ientras los líderes de las 20 principales economías del mundo se reúnen en Londres para buscar formas de evitar el colapso de sus bancos y empresas, un país en Sudamérica va un paso más adelante y ya busca la reactivación económica. El gobierno de Chile presentó un nuevo plan que fomenta el crédito, en particular, para las pequeñas y medianas empresas (PYMES) y personas. La propuesta anunciada por la presidenta Michelle Bachelet pretende permitir el acceso a créditos a unas 1 600 microempresas y a cerca de 2 000 emprendedores.

   Para ello, el estado triplicará los recursos que destina a subsidiar los costos operativos de instituciones que entreguen créditos a las microempresas más vulnerables, lo que implicará un gasto de unos US$11 millones. Además, la iniciativa amplía de 1 a 3 años el plazo para que las PYMES renegocien sus deudas tributarias. Las medidas son complementarias al plan de estímulo fiscal y de generación de empleos lanzado por el país en enero pasado por un monto de US$4 000 millones.

   El plan de reactivación también busca promover la competencia en el sector financiero, para lo que se ampliará la capacidad de préstamo de instituciones no bancarias como cooperativas, cajas de compensación y aseguradores. Esta medida espera abrir financiamiento adicional para créditos por hasta US$270 millones.

   El principal problema de estas empresas no es el acceso al crédito, sino el acceso a los mercados. Multiplicaremos las ventanillas para que las empresas y la gente puedan acceder al crédito, señaló la mandataria, quien agregó que el plan busca que el crédito llegue adonde tiene que llegar, a las empresas y personas que lo necesitan. Chile tiene capacidad de lanzar este tipo de planes debido a que supo generar reservas durante los años en los que fue beneficiado por los altos precios del cobre, su principal exportación.

   La propia Bachelet afirmó que quería aprovechar la buena posición del país en estos momentos de crisis para favorecer a las PYMES. Queremos que esta liquidez acumulada, que la alta capitalización de nuestra banca, que el bajo riesgo y que las buenas clasificaciones de crédito con que nos premia el mundo, se traduzcan en más y mejores préstamos para los emprendedores. Sin embargo, hay quienes creen que estas medidas no son suficientes.

   El profesor de la Facultad de Economía de la Universidad de Chile, Mario Morales, afirmó que el plan solo beneficia a un porcentaje mínimo de las cerca de 600 000 micro, pequeñas y medianas empresas del país. Las medidas son un alivio, en particular la renegociación de las deudas tributarias, que aplica a todos. A pesar de generar el 80% de los empleos en el país, las PYMES solo representan el 20% de las ventas. Por ello, cree que, si bien Chile está mejor parado que otros países ante la crisis, el futuro podría aún ser preocupante. (Inicio)
**  China: vivienda, tímidas señales de recuperación

E
stán empezando a aparecer tentativas señales de recuperación en un sector clave de la economía de China: el de la vivienda, donde los bajos precios están volviendo a atraer compradores. El incipiente repunte de las ventas de inmuebles todavía no se ha traducido en una reactivación de la construcción, la cual genera empleos e impulsa la actividad económica. Además, la oferta de viviendas vacías construidas durante el auge sigue siendo amplia. Aun así, el hecho de que las familias chinas están respondiendo al descenso en el costo de las hipotecas y a los menores precios de los bienes raíces es una señal positiva para el consumo en la tercera mayor economía del mundo.

   El volumen de propiedades residenciales vendidas en China en enero y febrero subió un 1,1% con respecto al mismo lapso del año anterior. Eso contrasta con un derrumbe del 20,3% en todo el 2008. El número de transacciones inmobiliarias en las grandes ciudades ha seguido aumentando en las últimas semanas, incluyendo en Beijing en el norte, Chongging en el oeste y Shanghai y Hangzhou en el este. El mercado chino de viviendas tiene buenas posibilidades de estar entre los primeros en ver señales reales de mejoría.

   El presidente de China, Hu Jintao, antes de volar a Londres para la cumbre del Grupo de los 20 mayores países industrializados y emergentes - que incluye a Argentina, Brasil y México - dijo que los primeros efectos de las medidas de estímulo del gobierno ya son evidentes, lo que le da confianza en que el crecimiento de China se estabilizará. No fue el crédito fácil lo que provocó un auge en el sector inmobiliario de China como ocurrió en Estados Unidos o España y todavía existe una demanda real de viviendas por parte de la población urbana. En febrero, el precio promedio de las casas en China bajó un 1,2% respecto al mismo mes del año pasado. Los descensos en EE.UU. han sido mucho más pronunciados. Se proyecta que los precios de las propiedades en el país asiático caerán entre un 10 y un 15% este año, dada la enorme oferta de viviendas.

   El número de personas, que decidan entrar al mercado de viviendas este año, será crucial para determinar si China podrá alcanzar la meta de crecimiento del 8% trazada por sus líderes o terminará más cerca del 5% que prevén algunos analistas del sector privado. El plan de estímulo del gobierno, aunque grande, no puede restaurar el crecimiento sin que vuelva la inversión del sector privado. Debido a que la industria de la construcción de China representa una gran parte de la demanda global de materias primas como el acero y el cobre, la suerte del sector de la vivienda en el gigante asiático también ayudará a determinar hacia dónde irán los precios de las commodities.

   Las ventas de viviendas aún se encuentran por debajo de sus niveles de los años de auge y, dada la incertidumbre económica y el aumento del desempleo, es poco probable que los consumidos chinos gasten en grande este año. Más importante aún es que la gran oferta de viviendas desocupadas debe venderse antes de que las empresas vuelvan a construir. A lo largo del país, las construcciones nuevas cayeron un 14,8% en los primeros 2 meses del 2009 frente al mismo período del año pasado y las compras de terrenos para urbanizaciones también siguen disminuyendo. Aunque algunos economistas proyectan una recuperación para el segundo semestre de este año, las empresas todavía están adaptándose a lo que esperan sea un mercado mucho más débil. (Inicio)
**  Inflación: tentación para países endeudados 

E

l presidente de Estados Unidos, Barack Obama, y el primer ministro británico, Gordon Brown, intentan liderar el mundo en una batalla contra la crisis financiera, inyectando millones de millones de dólares para reanimar sus economías y rescatar a los bancos. Los inversionistas y políticos, sin embargo, se preguntan si esos gobiernos podrán afrontar el costo de sus medidas.

   La respuesta, según analistas y economistas, es casi seguro que sí, pero algunos hacen una advertencia: a medida que la deuda de los países alcanza niveles no vistos en décadas, estos se enfrentarán a la creciente tentación de dejar que la inflación crezca a un ritmo superior al que típicamente permitirían, una medida que reduciría el valor de su deuda a medida que los precios suben. Eso podría perjudicar, en gran medida, a todo tipo de inversionistas, desde jubilados de EE.UU. y el Reino Unido, que dependen de una pensión fija, hasta grandes tenedores de bonos del Tesoro estadounidense como el banco central de China. Sería algo terrible, de proporciones épicas, pero es probablemente más fácil que una moratoria rotunda.

   Obama y Brown han asumido un papel protagónico en los esfuerzos para sacar al mundo de la recesión. Ambos han anunciado paquetes de estímulo fiscal: EE.UU. previendo gastar unos US$787 000 millones y ambos han acudido a la "relajación cuantitativa", en la que sus bancos centrales tienen previsto imprimir grandes sumas de dinero — más de US$1 billón en EE.UU. y, por lo menos, £75 000 millones (US$107 390 millones) en el Reino Unido — en parte para comprar algunos de los mismos bonos que los gobiernos emitirán para cubrir sus déficit presupuestarios.

   Si las medidas de estímulo dan señales de que están funcionando y previniendo la deflación, tanto EE.UU. como Gran Bretaña tendrán que solucionar otro dilema: ¿cuándo y cómo hacer un alto y poner sus déficit fiscales bajo control? Si esperan demasiado, podrían desatar una espiral inflacionaria a medida que gran parte del dinero de los estímulos va detrás de los mismos productos y empleos, una posibilidad cada vez más preocupante.
   Algunos analistas han revivido los recuerdos de Alemania en los años 20 o Zimbabwe durante esta década, cuando la impresión de dinero para cubrir un déficit crónico en el presupuesto devaluó las divisas y gestó la hiperinflación. Las historias de horror de cómo nace la hiperinflación volverán a surgir. Los inversionistas están preocupados.

   En el caso de EE.UU. y el Reino Unido, ese tipo de escenario fatal es altamente improbable. Aunque las autoridades preferirán el camino de la inflación, no prevén que los precios se salgan de control. Un alto nivel de endeudamiento podría elevar la deuda neta de ambos gobiernos a casi el 100% del PIB de ambos países, aunque eso aún es menos que el nivel de deuda de Japón que, hasta ahora no ha tenido ningún problema en emitir bonos pese a su menor calificación de crédito. Al precio correcto, los bonos de ambos países tienen una gran cantidad de compradores naturales, como los fondos de pensión que necesitan asegurar pagos a largo plazo.

   Más nocivo, sin embargo, será el costo político de pagar los intereses sobre toda esa deuda nueva. Si las tasas de interés suben a un nivel moderado, los pagos anuales de deuda para EE.UU. podrían alcanzar el 4% de su PIB. Las obligaciones de deuda podrían ser aún más problemáticas para Gran Bretaña, que ya enfrenta la perspectiva de recortes profundos en su presupuesto e impuestos más altos después de años de depender del sector financiero para sus ingresos fiscales.

   La presión de los pagos de deuda tiene el potencial de cambiar la actitud de los legisladores respecto a la inflación. Generalmente, los bancos centrales buscan, a toda costa, mantener la inflación bajo control, ya que la ven como un fuerte factor en la erosión del poder de compra de la divisa de un país y de los ahorros de la población, pero en un país con un alto nivel de endeudamiento — las familias de EE.UU. y Gran Bretaña son las que más deuda tienen en el mundo — la ecuación cambia. La inflación puede reducir el peso de la deuda y a que el valor nominal de los bonos y de la deuda hipotecaria se mantiene inalterado, los ingresos tributarios y los precios de los inmuebles tienden a subir. En 3 ó 5 años, la inflación anual puede llegar a hasta el 10% en EE.UU. y al mismo nivel en el Reino Unido aún más pronto. (Inicio)
**  G-20: regulación y duplicar ayuda al FMI 

L

os líderes mundiales y sus ministros de Economía y Finanzas han tomado la primera medida para intentar salir de la crisis económica. Según el borrador que circula, los dirigentes del G-20 tienen pensado aprobar la creación de una agencia de supervisión de los hedge funds y  regulación del sistema y un importante refuerzo económico para el FMI.

   En palabras del primer ministro británico, Gordon Brown, el borrador concita un alto nivel de consenso. Como se preveía, la reforma del FMI pasa por dotarle de más medios y poderes. En el plano económico, se llevará a cabo un esfuerzo adicional duplicando los recursos hasta los US$500 000 millones para garantizar más ayuda a los países pobres y a los emergentes, responsables estos últimos del 70% del crecimiento mundial. La ayuda económica todavía puede alcanzar los US$750 000 millones. La Unión Europea y Japón dan un préstamo de €100 000 millones. La misma cantidad aportará Estados Unidos. El FMI podrá financiarse en los mercados internacionales e,  incluso, podrá vender oro.

   Los puntos fundamentales de la cita abarcan desde las acciones necesarias para recuperar la economía mundial, a partir del recorte de intereses y el incremento del gasto público, hasta el reforzamiento de la regulación internacional de las instituciones financieras, con acciones decisivas en los hedge funds (fondos de inversión libre) y en los paraísos fiscales. En este punto, se crea una nueva agencia de regulación y supervisión de los hedge funds. De esta manera, se pretende que estén bajo control público. Alemania y Francia habían pedido que esta regulación no quedase en un principio general y habían solicitado más dureza al respecto.

   La reforma también tiene en cuenta otros organismos internacionales, además del FMI, a los que identifican como pilares básicos para salir de la crisis: el Banco Mundial (BM), el Foro de Estabilidad Financiera (FSF, organización en la que España ha entrado recientemente) y la OMC. Según el borrador, el FSF pasaría a ser un Consejo de estabilidad financiera, con una estructura permanente, para convertirlo en el gendarme mundial de los mercados y las instituciones financieras. El BM deberá prestar más y será invitado, al igual que las demás entidades bancarias de desarrollo regional, a aumentar su capacidad de préstamos de US$200 000 a US$300 000 millones para el período 2009-2011 y para la OMC el G-20 instará a la organización al cierre del ciclo de la liberalización de Doha y a que vigile a los países que instauren nuevas barreras comerciales.

   Todo para evitar cualquier proteccionismo. En plena mañana de debates, el presidente estadounidense, Barack Obama, ha aceptado impulsar la Ronda de Doha y en la próxima cumbre del G-8 acudirán también emergentes como Brasil y la India.

   El presidente español, José Luis Rodríguez Zapatero, mantuvo ayer (01/04/09) su primera conversación con Obama. Hoy (02/04/09) en Londres, Zapatero, que ha asumido el papel de mediador entre EE.UU. y Europa, quiere defender la necesidad de llevar a cabo acciones dirigidas a eliminar obstáculos que afecten al canal del crédito, un compromiso político para abrir mercados y fórmulas para avanzar en la erradicación de los paraísos fiscales.

   El vicepresidente económico español, Pedro Solbes, considera que la reunión no supondrá el fin del capitalismo, pero sí una redefinición, una mejoría muy clara del sistema financiero internacional. En relación con el papel de España en esta cumbre, Solbes ha dicho que intenta buscar puente como mediador entre el bando europeo y el anglosajón. El Ejecutivo español cree que los gobiernos podrían considerar acciones para evitar fallos del mercado, como compartir con los bancos el riesgo de nuevos préstamos, asegurar los suministros de seguros de crédito y dedicar especial atención a los préstamos a la exportación.

   La cumbre ha iniciado de manera oficial.  En los prolegómenos, se marcaron 2 posturas bien diferenciadas: por un lado, el eje franco-alemán, que se resiste a inyectar más dinero público, y el liderado por EE.UU. y al que le sigue Reino Unido, que busca impulsar la economía con inversión para acelerar el crecimiento.

      El presidente de EE.UU., Barack Obama, admitió ayer la responsabilidad de su país en el origen del terremoto financiero, pero restó importancia a las divergencias entre los diferentes países y aseguró que habrá acuerdo para salir de la recesión y refundar la arquitectura financiera mundial. En términos generales, Obama quiere un mayor estímulo público a la economía, una idea que apoya el primer ministro británico, Gordon Brown. Sin embargo, Francia y Alemania dicen que hablan con una sola voz en su posición de resistencia a estas medidas. El presidente francés, Nicolas Sarkozy, apostó, como su homóloga alemana, Angela Merkel, por la regulación de los fondos de alto riesgo y el control de las retribuciones de los ejecutivos.  (Inicio)
**  Breves
*
La venta de autos sigue con el carburador atascado. En el mes de marzo se han matriculado en el mercado español 76 503 automóviles, lo que supone un descenso del 38,7% sobre marzo del 2008. Ello, a pesar de que en este año ha contado con 2 días laborables más porque en marzo del 2008 se celebró la Semana Santa. El primer trimestre del año se cierra con unas ventas de       197 995 unidades,  un retroceso del 43,1% sobre igual periodo del 2008.
*
Autoridades federales de Estados Unidos decomisaron este miércoles en el estado de Florida una mansión perteneciente a Bernard Madoff -el financista estadounidense que realizó una estafa multimillonaria- con el fin de recuperar parte del dinero para las víctimas del fraude. La casa se encuentra en la ciudad de Palm Beach  y se calcula que su valor ronda los US$9 millones. Horas antes, las autoridades también habían decomisado un lujoso yate y una lancha de Madoff. El inversionista se ha declarado culpable de los 11 cargos en su contra en uno de los fraudes más grandes de la historia estadounidense. Los decomisos forman parte de un esfuerzo de las autoridades por recuperar al menos, parte de los US$50 000 millones que Madoff había tomado de sus inversionistas. 

*
Mastercard acordó reducir algunas de las tasas que cobra por transacciones con tarjetas de crédito en Europa para evitar multas de autoridades de la Unión Europea. En el  2008, la UE acusó a la administradora estadounidense de tarjetas de crédito de manipular los precios de las tarifas que cobra a las tiendas que aceptan Mastercard.

*
UBS anunció la contratación de un nuevo director de operaciones, Ulrick Körner, quien supervisará la modernización del banco suizo. La medida es una señal de la disposición del nuevo presidente ejecutivo de simplificar la administración y reducir costos. UBS realizó rebajas contables por US$50 000 millones y tuvo que pedir ayuda al gobierno de su país debido a la crisis financiera global.

*
Bank of America prevé vender su gestora de recursos Columbia Management para preservar capital y deshacerse de negocios que no sean compatibles con su actividad principal. Columbia gestionaba, al 31 de diciembre del 2008, US$386 000 millones en activos.

*
AB InBev, la mayor cervecera del mundo en términos de volumen de ventas, está preparando la venta de su filial Oriental Beer, de Corea del Sur, por hasta US$2 000 millones. La cervecería belga-brasileña quiere vender algunos activos para ayudar a pagar la deuda de US$45 000 millones, que asumió para adquirir a la estadounidense Anheuser-Busch por US$52 000 millones.

*
Qwest, la tercera mayor telefónica de EE.UU., planea vender su red de transmisión de voz y datos, valorada en entre US$2 000 millones y US$3 000 millones. Entre los potenciales compradores están At&T, Verizon, Level 3 y Time Warner Telecom.

*
Fairfield Greenwich Group, firma que canalizó US$6 900 millones a los fondos de Bernard Madoff, fue acusada de fraude y abuso de confianza de clientes por el estado de Massachusetts, en EE.UU., en una demanda administrativa interpuesta por la Secretaría del estado. Esta es la primera acusación formal contra uno de los fondos que invertían con Madoff, quien aguarda sentencia por haber orquestado un gigantesco fraude piramidal.

*
Sillicon Graphics, firma que ha sido uno de los grandes fabricantes de equipos de computación gráfica de EE.UU. y en 1995 fue valorada en US$7 000 millones, se acogió a las leyes de protección por bancarrota por segunda vez. Ahogada en deuda, la empresa venderá sus activos a Reckable Systems por US$25 millones.

*
El banco central de México anunció que activará una línea de canje de US$30 000 millones que tiene con la Reserva Federal de EE.UU. para ayudar a las empresas locales a financiar deuda en moneda extranjera.

*
Chile espera elevar su producción anual de cobre de los actuales 5,5 millones de toneladas a unos 7 millones para el 2014, dijo el ministro de Minería, Santiago González. El funcionario espera que las inversiones en el sector entre este año y el 2015 alcancen los US$25 000 millones.

*
La producción industrial de Brasil cayó un 17% en febrero frente al mismo mes del 2008, informó la oficina del censo del país, IBGE.

*
México recibió en febrero US$1 800 millones en remesas de sus ciudadanos fuera del país, un 3% menos que en el mismo mes del  2008, informó el banco central. En enero, las remesas habían caído un 12%. 

*
400 años después de las primeras observaciones astronómicas con telescopios por parte de Galileo, la Unión Astronómica Internacional y la UNESCO quisieron marcar el aniversario haciendo del 2009 el Año de la Astronomía. Más de 140 países participan en las celebraciones con actividades especiales. 

*
Los adultos con problemas crónicos para dormir podrían tener más tendencias suicidas. Un estudio descubrió que cuanto más alteraciones de sueño sufra una persona, más probabilidades de concebir pensamientos de quitarse la vida tendrá. La investigación -presentada durante el Congreso de la Asociación Psiquiátrica Mundial, en Florencia, Italia- advierte a los médicos que estén alerta si un paciente informa sobre problemas para dormir, incluso, si no tiene un historial de trastornos de salud mental. Los expertos creen que la falta de sueño podría afectar la forma como funciona el cerebro, lo que provoca juicios equivocados y menos capacidad para controlar los impulsos. También se sospecha que tanto los trastornos de sueño como los pensamientos suicidas podrían estar relacionados con un desequilibrio de la serotonina, un compuesto químico cerebral responsable de regular el ánimo. (Inicio)
**  Misceláneas
--Los parados en España superaron en marzo los 3,6 millones, tras sumar    123 543 parados más respecto a febrero. La tasa  dobla la media de la UE. 

--Salvar al mundo, ¿Funcionará? 

--La tasa de ahorro de los hogares españoles se situó en el 13% de su renta disponible en el 2008, 2,8 puntos más que el año anterior.

--EE.UU. relajará la normativa contable que valora los activos de la banca.
--La Cámara de Representantes de EE.UU. aprueba el proyecto de ley que limita las compensaciones a ejecutivos. 

--Los expertos piden un recorte de tasas de al menos medio punto.
--El euríbor marca otro mínimo en el 1,791% a la espera de un recorte de tasas.
--La recesión mundial pide más comercio, no menos.
--Swiss Re recortará 11 560 empleos para reducir costos. (Inicio)
Fuentes:  El País,  CincoDías,  BCC Mundo,    The Wall Street Journal  y  Bloomberg.
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**  Bolsas de Asia
                 Comportamiento de las principales bolsas de valores
(al cierre, en puntos y %)
	Plaza
	30/03/09
	31/03/09
	01/04/09
	02/04/09
	03/04/09
	V.S.

	Japón
	
	
	
	
	
	

	Nikkei
	8326.1
	8109.5
	8351.9
	8719.8
	
	

	%(*)
	-4.53
	-1.54
	2.99
	4.40
	
	

	%(**)
	-7.04
	-8.47
	-5.73
	-1.58
	
	

	 Hong Kong
	
	
	
	
	
	

	Hang Seng
	13456.3
	13576.0
	13519.5
	14522.0
	
	

	%(*)
	-4.70
	0.89
	-0.42
	7.42
	
	

	%(**)
	-6.47
	-5.64
	-6.03
	0.93
	
	

	China
	
	
	
	
	
	

	Shanghai B
	158.9
	161.1
	162.3
	160.0
	
	

	%(*)
	1.21
	1.38
	0.74
	-1.42
	
	

	%(**)
	43.28
	45.27
	46.35
	44.27
	
	

	Singapur
	
	
	
	
	
	

	Straits Times
	1673.1
	1700.0
	1702.3
	1803.3
	
	

	%(*)
	-4.16
	1.61
	0.14
	5.93
	
	

	%(**)
	-5.02
	-3.50
	-3.37
	2.37
	
	

	Malasia
	
	
	
	
	
	

	KLSE
	869.3
	872.6
	884.2
	905.1
	
	

	%(*)
	-1.82
	0.38
	1.33
	2.36
	
	

	%(**)
	-0.86
	-0.48
	0.84
	3.23
	
	

	Filipinas
	
	
	
	
	
	

	Manila
	2023.1
	1986.2
	1967.3
	1982.9
	
	

	%(*)
	-0.84
	-1.82
	-0.95
	0.79
	
	

	%(**)
	8.02
	6.05
	5.04
	5.87
	
	

	Tailandia
	
	
	
	
	
	

	SET
	429.6
	431.5
	430.1
	443.0
	
	

	%(*)
	-2.54
	0.44
	-0.32
	3.00
	
	

	%(**)
	-4.53
	-4.11
	-4.42
	-1.56
	
	

	Corea del Sur
	
	
	
	
	
	

	Kospi Index
	1197.5
	1206.3
	1233.4
	1277.0
	
	

	%(*)
	-3.23
	0.73
	2.25
	3.53
	
	

	%(**)
	6.49
	7.27
	9.68
	13.56
	
	

	Indonesia
	
	
	
	
	
	

	Jakarta comp.
	1419.1
	1434.1
	1461.8
	1499.7
	
	

	%(*)
	-2.98
	1.06
	1.93
	2.59
	
	

	%(**)
	4.70
	5.81
	7.85
	10.65
	
	


Fuente:  Bloomberg
(*) Con relación al día anterior.  (**)  Con relación  al  01/01/2009   (Inicio) 
**  Bolsas de Europa y América
Comportamiento de las principales bolsas de valores

(al cierre, en puntos y %)
	Plaza
	30/03/09
	31/03/09
	01/04/09
	02/04/09
	03/04/09
	V.S.

	New York
	
	
	
	
	
	

	Dow Jones Ind.
	7522.0
	7608.9
	7761.6
	7976.0
	
	

	%(*)
	-3.27
	1.16
	2.01
	2.76
	
	

	%(**)
	-14.29
	-13.30
	-11.56
	
	
	

	New York 
	
	
	
	
	
	

	Nasdaq comp....
	1501.8
	1528.6
	1551.6
	1596.3
	
	

	%(*)
	-2.81
	1.78
	1.50
	2.88
	
	

	
	-4.77
	-3.07
	-1.61
	
	
	

	Frankfurt
	
	
	
	
	
	

	DAX
	3989.2
	4084.8
	4131.1
	4307.4
	
	

	%(*)
	-5.10
	2.40
	1.13
	4.27
	
	

	%(**)
	-17.07
	-15.08
	-14.12
	
	
	

	Londres
	
	
	
	
	
	

	FT100
	3762.9
	3926.1
	3955.6
	4074.6
	
	

	%(*)
	-3.49
	4.34
	0.75
	3.01
	
	

	
	-15.14
	-11.46
	-10.79
	
	
	

	París
	
	
	
	
	
	

	CAC-40
	2719.3
	2807.3
	2839.6
	2939.3
	
	

	%(*)
	-4.27
	3.24
	1.15
	3.51
	
	

	%(**)
	-15.50
	-12.76
	-11.76
	
	
	

	España
	
	
	
	
	
	

	Ibex-35
	7601.1
	7815.0
	7972.1
	8194.3
	
	

	% (*)
	-4.12
	2.81
	2.01
	2.93
	
	

	%(**)
	-17.34
	-15.02
	-13.31
	
	
	

	Brasil
	
	
	
	
	
	

	Bovespa
	40653.1
	40925.9
	41966.3
	43547.1
	
	

	%(*)
	-2.99
	0.67
	2.54
	3.74
	
	

	%(**)
	8.26
	8.99
	11.76
	
	
	

	Argentina
	
	
	
	
	
	

	Merval
	1123.3
	1126.0
	1134.6
	Cerrada
	
	

	%(*)
	-3.60
	0.24
	0.76
	
	
	

	%(**)
	4.04
	4.29
	5.08
	
	
	

	México
	
	
	
	
	
	

	IPC
	19530.2
	19626.8
	19880.4
	20395.8
	
	

	%(*)
	-3.86
	0.49
	1.29
	2.59
	
	

	%(**)
	-12.73
	-12.30
	-11.17
	
	
	


Fuente:  Bloomberg
(*) Con relación al día anterior.   (**)  Con relación al  01/01/2008
 Nota: día   02 a las  10:30: horas  (14:30 GMT)      (Inicio 
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