PAGE  
11

[image: image1.png]


                                                   

CENTRO DE INFORMACIÓN








                                      BANCARIA Y ECONÓMICA
Ciudad de La Habana,  30 de septiembre del 2008                               Año XII No. 2836
SUMARIO
1**  EE.UU.: la Fed moviliza dólares hacia Europa


2**  Argentina: acuerdo para regularizar deuda


3**  Pánico en Wall Street, la Bolsa se desploma


5**  Europa reformaría la regulación bancaria


6**  Cómo Citigroup pasó a ser un comprador


7**  Breves


10**  Misceláneas


11**  Gráfico


12**  Bolsas de Asia


13**  Bolsas de Europa y América




**  EE.UU.: la Fed moviliza dólares hacia Europa 

E

n plena convulsión en los mercados y con el sistema financiero sumido en el caos, la Reserva Federal (Fed) de EE.UU. saltó ayer (29/09/08) a escena junto con los mayores bancos centrales del mundo al poner más dólares a disposición de las entidades financieras no estadounidenses. La Fed eleva así las líneas de crédito en la moneda estadounidense hasta los    US$620 000 millones, frente a los actuales US$330 000 millones.

   Las inyecciones de capital han sido continuas desde verano del año pasado, ante la ausencia de mercado interbancario - los bancos no se prestan entre sí por la desconfianza respecto a la salud de sus balances - y pese a que no han solucionado la situación sí han evitado males mayores. Con ellas, los bancos centrales prestan dinero público a corto lazo y, como contrapartida, la banca deja en garantía activos tóxicos, que ahora apenas tienen mercado por la virulencia de la crisis.

   La ampliación de la línea de crédito es la mayor realizada desde agosto del 2007 y estará abierta hasta abril del año próximo. Con ella se incrementa la cantidad de dólares puestos a disposición del Banco de Inglaterra, del Banco Central Europeo y de sus homólogos de Canadá, Dinamarca, Suecia, Noruega, Japón, Australia y Suiza.

   La acción se anunció horas antes de que el Congreso de EE.UU. rechazara el plan de rescate de Wall Street. Esta nueva maniobra busca lubricar el sistema bancario internacional ante la proximidad del cierre del tercer trimestre - que complica los ya habituales problemas - y dar medios a los bancos para romper con el coágulo que tiene atascado el mercado de crédito y que, a la postre, contagia al conjunto de la economía los problemas del sector financiero. En paralelo, se dobla el volumen de las próximas subastas de liquidez en EE.UU.: US$300 000 millones hasta final de año.

   Estas medidas, según la Fed, pretenden mitigar la evidente presión en términos de financiación de los mercados en EE.UU. y en el exterior y así, la institución que preside Ben Bernanke espera tranquilizar a los operadores del mercado, garantizando que existe financiación disponible, ante la preocupación de los ahorradores. (Inicio)
**  Argentina: acuerdo para regularizar deuda

E

l gobierno firmó el 29/09/08 un acuerdo con los bancos Citibank, Deutsche Bank y Barclays para regularizar la deuda en manos de acreedores privados que no participaron del canje de títulos en cese de pagos realizado en el 2005. 

   Los bancos han realizado 2 propuestas: una vinculada a lo que se conoce como tenedores de deuda que no ingresaron al canje del 2005. En ese sentido hay una propuesta que tiene por objetivo regularizar esa situación de tenedores de bonos y en paralelo poner en marcha un proceso de incorporación de dinero fresco a Argentina. La otra propuesta de las 3 entidades tiene por objetivo el mejoramiento del programa de perfil de deuda de Argentina con el cambio de préstamos garantizados de poca liquidez con títulos de mayor nivel de liquidez. 

   Con relación a la primera propuesta, el jefe de gabinete explicó que no se tratará de una oferta de nuevos títulos en reemplazo de los bonos que no fueron pagados como ocurrió 3 años atrás, sino que los bancos van a recibir mandatos (de los acreedores dispuestos a canjear sus títulos) y eso es lo que van a ofrecer a Argentina. 

   El gobierno argentino finalmente aprobará o rechazará la propuesta de las entidades, un proceso que va a finalizar antes de fin de año. En caso de ser aprobado, el Ejecutivo deberá enviar al Congreso un proyecto de ley para ratificar la operación, ya que la legislación vigente impide realizar nuevas negociaciones con los acreedores hasta el 2010. 

   El jefe de gabinete indicó que hasta que no se eleve la propuesta a la Comisión de Valores y Cambio de EE.UU. (SEC) y otros organismos reguladores no se pueden dar detalles de la operación, pero adelantó que la oferta para Argentina es mejor que la del 2005, ya que la quita (lo cual significa que el 100% del capital original adeudado, el Estado argentino devolverá mucho menos) será mayor que la de ese año, cuando la reducción del capital original fue de hasta el 66%. 

   A finales del 2001 Argentina declaró el cese de pagos de su deuda de  US$95 000 millones, el mayor "default" de la historia financiera mundial. En el 2005 Néstor Kirchner - esposo y antecesor de la actual mandataria, Cristina Fernández- reestructuró el pasivo en manos de acreedores privados, ofreciendo a cambio de los viejos bonos 3 títulos a largo plazo. El canje tuvo una aceptación del 76%. Los 500 000 acreedores que no participaron de esa reestructuración aún reclaman judicialmente el pago de unos US$20 000 millones. En el 2006 Kirchner canceló la deuda de US$9 500 millones con el FMI, pero mantuvo en cese de pagos el pasivo con los acreedores privados y el Club de París. 

   A principios de septiembre, el gobierno anunció la cancelación de la deuda de US$6 706 millones con el Club de París y la semana pasada informó que regularizaría la situación de los acreedores. Se destacó que con este anuncio el gobierno argentino da otro paso más trascendente en la política de desendeudamiento que le pone un horizonte de mucha previsibilidad al programa financiero de Argentina y le da certezas al mundo de que el país, en la medida que crece y puede, cumple con sus obligaciones de pago. 

   Las operaciones para normalizar la deuda buscan calmar las dudas de los inversores sobre la solidez financiera de Argentina - que las calificadoras Moody's y Standard & Poor's reflejaron en agosto con una baja en su nota sobre los bonos soberanos - y reabrirle al país las puertas del financiamiento internacional. 

   Pese a crecer a tasas superiores al 8% anual en los últimos 5 años, desde el 2005 Argentina no ha tomado créditos en los mercados de capitales por temor a que esos fondos fueran embargados por los acreedores que no participaron del canje y recurrió a licitaciones directas de bonos a Venezuela - a tasas muy superiores a las de mercado - para obtener fondos frescos. (Inicio)
**  Pánico en Wall Street, la Bolsa se desploma 

L

a batalla que llevó a la Cámara de Representantes de EE.UU. a rechazar el plan de rescate del sector financiero abre un agujero en el corazón de Wall Street, que necesita con urgencia una inyección de dinero fresco para que los bancos dejen a un lado la desconfianza y empiecen a prestarse dinero. El terror recorrió el parqué: el Dow Jones perdió al cierre 777 puntos (un 6,98%) (ver Gráfico), rebasando la marca psicológica de 684 puntos del 17/09/01, el día que abrieron los mercados tras el atentado. El principal índice de Wall Street perdió ayer US$1,1 billones. La ecuación es simple. La crisis que estalló hace 13 meses por el colapso de las hipotecas basura en EE.UU. congeló el mercado de crédito y creó un clima de incertidumbre que llevó a los bancos a restringir el crédito o, incluso, a negarlo. Sin esos préstamos, las empresas no pueden acceder a financiación para mantener abiertos sus negocios y complica a las familias pagar los estudios de sus hijos o las letras del auto y las hipotecas.

   El paquete de medidas diseñado por el Departamento del Tesoro, que durante la pasada semana fue negociado y perfilado por los líderes de los 2 partidos en el Capitolio bajo la presión de Wall Street, pretendía romper con ese círculo vicioso y con las rigideces que acusa el sistema. El objetivo era sacar de los balances de los bancos la deuda contaminada y resetear todo el mercado de crédito para que volviera a fluir el dinero por sus arterias y evitar daños mayores.

   Para ello se querían movilizar US$700 000 millones del contribuyente, a la vez que se incorporaron salvaguardas y condiciones para que el impacto en el bolsillo del estadounidense medio no sufriera, pero tanto el Tesoro como la Reserva Federal advirtieron la semana pasada ante el Congreso de EE.UU. que sin esta inyección se corre el riesgo de que la economía entre en una larga recesión y el impacto sería más costoso que el remedio.

   Si las empresas no obtienen financiación rápidamente, podrían verse obligadas a mandar a sus empleados a casa y eliminar líneas de producción. El senador por el Estado de Nueva York Charles Schumer cuantifica en 3 millones los empleos que se pueden perder en pocas semanas si no se encuentra una solución que aporte estabilidad y confianza a los mercados. Esto repercutirá a su vez en el consumo, del que se sustentan 2 terceras partes del crecimiento económico del país. Esto hizo temblar a los grandes nombres industriales que cotizan en Wall Street más allá del sector financiero porque en el parqué se teme que no haya demanda suficiente para que las empresas saquen al mercado sus productos y servicios. Los planes de expansión pueden quedar congelados hasta que no se tengan signos de mejoría.

   En paralelo, asusta una degradación aún mayor del mercado de la vivienda, que está sumido desde hace 2 años en un intenso proceso de contracción y de fuerte caída en el valor de los inmuebles. La Fed y el Tesoro consideran que la estabilidad financiera solo volverá cuando se vea la luz al final del túnel en el sector inmobiliario, de forma que se rompa la espiral que amenaza con arramplar con el resto de la economía.

   El rechazo al plan puede agravar la situación. Se calcula que hasta tres millones de propietarios pueden perder su vivienda si no se encuentra una solución que permita lubricar el mercado de crédito. Para evitar este extremo, el plan que se puso sobre la mesa del Congreso contempla la posibilidad de que el Tesoro pueda renegociar las hipotecas de las familias en apuros, cuando los bancos que concedieron esos créditos acudan a Washington pidiendo ayuda para limpiar sus balances.

   También arrecian los problemas para las que iban a ser las grandes beneficiarias del plan de rescate: los bancos, que ayer (29/09/08) sufrieron un duro golpe en Wall Street. La situación financiera de las entidades es delicada y podría deteriorarse de nuevo sin el balón de oxígeno de Washington. La crisis financiera ya se llevó por delante a grandes nombres del sector, como Lehman Brothers.

   La agencia que vela por los depósitos en los bancos cree que hay cerca de 300 entidades en todo el país que podrían verse abocadas a la bancarrota si no logran recomponer sus balances y dotarse de dinero fresco. (Inicio)
**  Europa reformaría la regulación bancaria

E

l 01/10/08 Charlie McCreevy, comisionado de mercados internos de la Unión Europea propondrá amplios cambios a la norma bancaria europea que incluirán la creación de grupos de reguladores nacionales para supervisar a los bancos transfronterizos. McCreevy también solicitará reglas que obliguen a los bancos a provisionar más capital cuando vendan algunos de los valores de deuda que están en el corazón de la actual crisis financiera. De esta forma, McCreevy se une a una ola de figuras políticas europeas que han señalado en los últimos días que están dispuestos a considerar una mayor supervisión y cambios regulatorios para fortalecer al sistema financiero europeo frente a las turbulencias futuras.

   Los cambios propuestos por McCreevy se presentan luego de 3 dramáticos rescates bancarios durante el fin de semana que desnudaron la vulnerabilidad de los bancos europeos. El Reino Unido nacionalizó al banco hipotecario Bradford & Bingley PLC. Holanda, Bélgica y Luxemburgo accedieron a inyectar €11 200 millones al banco belga-holandés Fortis NV el 28/09/08, después de una semana en la que la acción cayó un 20%. El gobierno alemán, a su vez, confirmó el 29/09/08 que un consorcio de bancos comerciales proveerá un paquete de rescate de €35 000 millones para el prestamista hipotecario Hypo Real Estate Holding AG.

   Aunque las instituciones europeas recibieron elogios por sus rápidas intervenciones, los rescates han avivado el debate sobre qué tan bien preparada está la Unión Europea para manejar el colapso de un gran banco con negocios transfronterizos. En el 2006, los 15 mayores bancos europeos que cotizan en bolsa, por valor de mercado, tenían un 24% de sus activos en países europeos fuera de su país natal, frente a un 11% en 1997.

   Sin embrago, aunque los 15 países del bloque comparten una moneda y un banco central, la mayor parte de la regulación bancaria sigue siendo competencia de las autoridades nacionales. Las diferencias regulatorias dejan a los bancos panaeuropeos respondiendo ante diferentes reguladores nacionales, mientras que acuerdos poco precisos y no vinculantes gobiernan cómo las autoridades interactúan durante una crisis.

   Los detractores del actual sistema dicen que los rescates del fin de semana ofrecen pocas pruebas de que las crisis futuras puedan ser resueltas rápidamente. Bajo las circunstancias, la intervención en Fortis salió bien, pero nadie debería tener mucha tranquilidad para otros casos. No es fácilmente transferible a otros bancos. Bélgica, Holanda y Luxemburgo tienen lazos históricos y políticos cercanos, además Bélgica y Holanda ya tienen un acuerdo bilateral que esboza cómo podrían reaccionar si un banco trans- fronterizo colapsa. La UE alienta ese tipo de acuerdos, en un reconocimiento de que la expansión de los bancos europeos más allá de sus fronteras implica que algunos no solo se han vuelto demasiado grandes para ser salvados sino demasiado grandes para dejarlos caer.

   Las propuestas de McCreevy buscan, en parte, resolver el problema de lo que sucede cuando un banco con negocios transfronterizos colapsa. Sus organizaciones de supervisión requerirían que los representantes de cada país en los que el banco opera compartan información, discutan los riesgos y coordinen la política en caso que haya problemas en el banco. En un esfuerzo por aplicar lecciones aprendidas de la crisis actual, McCreevy también buscará aprobar reglas que obliguen a los bancos a provisionar más capital cuando venden valores ligados a productos de crédito.

   Por su parte, la crisis financiera se va filtrando a la economía real en varios países de la Unión. Irlanda se encuentra ya en recesión -una caída del PIB durante 2 trimestres seguidos, mientras que Alemania, España y Reino Unido pueden estar en esta situación en la segunda parte del año. Los políticos empiezan a movilizarse. El líder francés, Nicolas Sarkozy, que este semestre ostenta también la presidencia de la UE, prepara para los próximos días una reunión a la que asistirían los máximos líderes de Francia, Alemania, Italia y RU (los miembros europeos del G-8), a la que asistirán el presidente de la Comisión, José Manuel Barroso, y representantes del BCE y el Eurogrupo. Ese encuentro persigue preparar el Consejo Europeo del próximo 15/10/08 y, sobre todo, una cumbre internacional en noviembre, tras las elecciones de EE.UU. (Inicio)
**  Cómo Citigroup pasó a ser un comprador 

C

itigroup Inc. ha adquirido la mayor parte de Wachovia Corp. por       US$1 920 millones en un rescate fraguado por el gobierno que muestra lo rápido que los otrora poderosos bancos de Estados Unidos están sucumbiendo a una montaña cada vez mayor de hipotecas tóxicas y otros créditos. Wachovia no sufrió el mismo éxodo de clientes que llevó a que las autoridades asumieran el control la semana pasada de las operaciones bancarias de Washington Mutual Inc., pero las autoridades estadounidenses intervinieron el 29/09/08 tras concluir que el precario estado de salud del banco de Carolina del Norte representaba una amenaza demasiado grande al ya debilitado sistema financiero de EE.UU.

   Como parte del acuerdo, Citigroup recibirá un portafolio de hipotecas de US$312 000 millones inundado de pérdidas. Las futuras pérdidas de Citigroup serán de un máximo de US$42 000 millones ya que el gobierno aceptó asumir cualquier pérdida adicional. A cambio, el gobierno recibió garantías para comprar US$12 000 millones en acciones de Citigroup. Esta adquisición fue llevada a cabo en medio de frenéticas negociaciones que duraron todo el fin de semana. Otro banco estadounidense, Wells Fargo & Co. dijo inicialmente que estaba dispuesto a comprar Wachovia por más de US$20 000 millones y que no requeriría ningún tipo de asistencia gubernamental, pero el 28/09/08, el banco de San Francisco cambió súbitamente de parecer. Eso puso en marcha una carrera desesperada en busca de un comprador que acabó con su matrimonio a última hora con Citigroup y el gobierno federal.

   La transformación de Citigroup de uno de los mayores perdedores del sistema financiero a lo que los ejecutivos del banco ahora llaman "un pilar de fortaleza" muestra lo rápidamente que está cambiando la jerarquía de influencia entre los bancos estadounidenses en su lucha desenfrenada por eliminar las instituciones más débiles de la industria. Al adquirir la mayor parte de Wachovia, Citigroup casi triplicará el tamaño de su negocio de banca comercial en EE.UU. Con un total de 4 300 sucursales, solo se quedará detrás de Bank of America Corp. y J.P. Morgan Chase & Co.

   Sin embargo, Citigroup corre el riesgo de adquirir mucho más de lo que puede asimilar. Su nuevo equipo ejecutivo carece de experiencia en banca comercial y tienen las manos llenas tratando de resarcir las débiles operaciones de la empresa. El propio Citigroup todavía está sufriendo las consecuencias de las rebajas contables y el incremento de hipotecas y préstamos impagos. El director financiero de Citigroup, Gary Crittenden, expresó el 29/09/08 que la compañía enfrenta pérdidas para el tercer trimestre de hasta US$5 000 millones, su cuarto trimestre consecutivo en números rojos. Citigroup también registrará pérdidas de US$10 000 millones ligadas a préstamos al consumidor como hipotecas y tarjetas de crédito. Cerca de la mitad de estas pérdidas son consecuencia de crecientes impagos, mientras que el resto es para fortalecer las reservas de la compañía contra pérdidas futuras.

   Para financiar la compra de Wachovia, Citigroup ha emitido US$10 000 millones en nuevas acciones y está reduciendo sus dividendos por segunda vez este año. Las agencias de calificación de crédito Standard & Poor's y Moody's Investors Service advirtieron que reducirán su valoración de la deuda de Citigroup debido a los riesgos relacionados con los préstamos tóxicos en manos de la compañía, así como sus desafíos para integrar a Wachovia. Estas rebajas de las calificaciones pueden a su vez aumentar el costo de Citigroup para obtener créditos. (Inicio)
**  Breves
*
Mitsubishi UFJ, el segundo grupo financiero del mundo, anunció un acuerdo para comprar una participación del 21% en el banco de inversión estadounidense Morgan Stanley por US$9 000 millones. Esta es la segunda vez en una semana que una empresa japonesa ayuda a capitalizar a un banco de EE.UU. Hace algunos días, Nomura compró las operaciones de Lehman Brothers en Asia y Europa.

*
Lehman Brothers cerró un acuerdo con las firmas estadounidenses de capital privado Bain Capital y Hellman & Friedman para venderles su unidad de gestión de inversiones Neuberger Berman, por US$ 2 150 millones.

*
Los accionistas de InBev aprobaron la adquisición de la cervecera estadounidense Anheuser-Busch, por US$ 52 000 millones. La empresa belga-brasileña también fue autorizada a llevar a cabo un aumento de capital de US$15 000 millones para financiar la compra del fabricante de Budweiser.

*
Électricité de France anunció un acuerdo para comprar a Eagle Energy, distribuidora de gas natural y electricidad en EE.UU., controlada por Lehman Brothers. EDF no reveló el valor de la operación.

*
Los bancos centrales del mundo sumaron US$330 000 millones a los fondos que pueden usar para otorgar créditos a corto plazo a los mercados, a medida que más instituciones enfrentan la escasez de capital en Europa y EE.UU. La Reserva Federal de EE.UU. informó que elevó de US$290 000 a US$620 000 millones el monto en caja para canjes de dólares.

*
Alitalia consiguió la aprobación final del gobierno italiano para vender sus activos, después que todos los sindicatos de la empresa aprobaran el plan de rescate de US$1 000 millones propuesto por un grupo de empresarios del país. El plan incluye la fusión con la compañía local Air One.

*
La Unión Europea reabrió su evaluación de la oferta de la minera BHP Billiton por su rival Rio Tinto por US$130 000 millones e informó que no tomará decisión alguna antes del 15 de enero.

*
Pemex informó que sigue produciendo 250 000 barriles de petróleo menos cada día por culpa del cierre de refinerías en EE.UU. debido a recientes tormentas. La petrolera mexicana está comprando gasolina a Europa y Asia para prevenir la escasez local.

*
La Corporación Financiera Internacional, el brazo de inversión del Banco Mundial, anunció que aprobó un préstamo de US$50 millones para la aerolínea colombiana Avianca, que planea comprar 90 aviones de aquí al 2012.
*
Imágenes satelitales recogidas por Brasil indican que ha habido una aceleración de la pérdida de la selva amazónica, a pesar de las iniciativas tomadas por el gobierno para limitar el despeje de tierras para las madereras y la agricultura. Las autoridades dicen que 756 kilómetros cuadrados de selva se perdieron en el mes de agosto,  más que el doble registrado para el mismo mes al año pasado. Es un agudo retroceso después de 3 años de desaceleración de la tasa de deforestación, reconocieron las autoridades. 
*
Al menos 100 personas han muerto y 29 han resultado heridas en una estampida ocurrida esta madrugada en un templo hindú del estado indio de Rajastan, según han informado las fuerzas de seguridad. El suceso se ha producido en el templo de Chamunda cerca de la histórica - y turística - ciudad de Jodhpur, cuando las autoridades han intentado detener el flujo de peregrinos para facilitar la entrada de un personaje importante.

*
La sonda espacial Phoenix de la NASA descubrió evidencia de que hubo agua en el sitio donde se posó sobre Marte y detectó caída de nieve por primera vez, dijeron el lunes los científicos. Experimentos con suelo marciano revelaron la presencia de 2 minerales que se sabe se forman en agua líquida. Los científicos identificaron los minerales como carbonato de calcio, que se encuentra en piedra caliza y yeso, así como un silicato. Pero cómo ocurrió eso exactamente sigue siendo un misterio. Un láser a bordo del Phoenix detectó recientemente nieve cayendo de nubes a más de 3,2 kilómetros del lugar donde se encuentra en las planicies del polo norte. La nieve desapareció antes de llegar al suelo. 
*
Un grupo de matemáticos de la Universidad de California en Los Angeles podría llegar a ganar un premio de US$100 000 por haber descubierto un nuevo número primo de ni más ni menos que 13 millones de dígitos. Tan extenso es este número, que leerlo en voz alta podría tomar más de 10 semanas. Un número primo es aquel que puede dividirse solo por sí mismo y por uno. Fue obtenido vinculando 75 computadoras. 

*
Los jugadores de rugby, los luchadores y otros participantes en deportes de contacto podrían estar en riesgo de un trastorno grave de la piel. Se trata una infección viral que se contagia por heridas en la piel y que ya ha causado 2 muertes en luchadores de sumo en Japón. El "herpes gladiatorum", también llamado "scrumpox",  se propaga por el contacto físico, afirman científicos en Journal of General Virology. Los investigadores en Japón, que estudiaron a 39 luchadores de sumo contagiados con el virus, descubrieron que éste se propaga mucho más fácilmente y es más grave que otros tipos de virus. 

*
Unas 15 000 personas lograron armar el mayor rompecabezas del mundo en la ciudad de Ravensburg, al sur de Alemania. Los participantes lograron encajar en su sitio y en tan solo 5 horas, 1 141 800 piezas formando el mayor rompecabezas del mundo en un área de 600 metros cuadrados, lo que casi cubre la plaza mayor de la ciudad. Un notario remitió los resultados al Libro Guinness de los Récords. El actual récord es un rompecabezas de 212 323 piezas que mide 10,8 por 11,86 metros  y que se formó en Singapur en el 2002. (Inicio)
**  Misceláneas

--La inflación interanual de la OCDE baja al 4,7% en agosto.  

--El BCE señala que su "primera prioridad" es devolver la normalidad a los mercados.  

--La inflación de la Eurozona se modera 2 décimas en septiembre hasta el 3,6% interanual.  

--Seat prevé recortar la producción en 21 000 autos para este año.  

--Las Bolsas rusas suspenden nuevamente operaciones.  

--Las Bolsas europeas capean el temporal hoy.  

--Solbes afirma que los ahorros de los españoles no corren peligro.  

--RBS afirma que la venta por parte de Fortis de su participación en ABN Amro no afectará a sus negocios.  (Inicio)
Fuentes:  El País,  CincoDías,  BCC Mundo,  El Nuevo Herald,   The Wall Street Journal  y  Bloomberg.
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**  Bolsas de Asia
                 Comportamiento de las principales bolsas de valores
(al cierre, en puntos y %)
	Plaza
	29/09/08
	30/09/08
	01/10/08
	02/10/08
	03/10/08
	V.S.

	Japón
	
	
	
	
	
	

	Nikkei
	11743.6
	11259.9
	
	
	
	

	%(*)
	-1.26
	-4.12
	
	
	
	

	%(**)
	-23.28
	-26.44
	
	
	
	

	 Hong Kong
	
	
	
	
	
	

	Hang Seng
	17880.7
	18016.2
	
	
	
	

	%(*)
	-4.29
	0.76
	
	
	
	

	%(**)
	-35.71
	-35.22
	
	
	
	

	China
	
	
	
	
	
	

	Shanghai B
	Cerrada
	Cerrada
	
	
	
	

	%(*)
	
	
	
	
	
	

	%(**)
	
	
	
	
	
	

	Singapur
	
	
	
	
	
	

	Straits Times
	2361.3
	2358.9
	
	
	
	

	%(*)
	-2.08
	-0.10
	
	
	
	

	%(**)
	-32.19
	-32.26
	
	
	
	

	Malasia
	
	
	
	
	
	

	KLSE
	1019.7
	1018.7
	
	
	
	

	%(*)
	-0.08
	-0.10
	
	
	
	

	%(**)
	-29.43
	-29.50
	
	
	
	

	Filipinas
	
	
	
	
	
	

	Manila
	2607.6
	2569.7
	
	
	
	

	%(*)
	0.40
	-1.45
	
	
	
	

	%(**)
	-28.00
	-29.05
	
	
	
	

	Tailandia
	
	
	
	
	
	

	SET
	601.3
	596.5
	
	
	
	

	%(*)
	-2.86
	-0.80
	
	
	
	

	%(**)
	-29.93
	-30.49
	
	
	
	

	Corea del Sur
	
	
	
	
	
	

	Kospi Index
	1456.4
	1448.1
	
	
	
	

	%(*)
	-1.35
	-0.57
	
	
	
	

	%(**)
	-23.23
	-23.67
	
	
	
	

	Indonesia
	
	
	
	
	
	

	Jakarta comp.
	1832.5
	Cerrada
	
	
	
	

	%(*)
	-0.74
	
	
	
	
	

	%(**)
	-33.26
	
	
	
	
	


Fuente:  Bloomberg
(*) Con relación al día anterior.  (**)  Con relación  al  01/01/2008   (Inicio) 

**  Bolsas de Europa y América

 Comportamiento de las principales bolsas de valores
(al cierre, en puntos y %)
	Plaza
	29/09/08
	30/09/08
	01/10/08
	02/10/08
	03/10/08
	V.S.

	New York
	
	
	
	
	
	

	Dow Jones Ind.
	10365.5
	
	
	
	
	

	%(*)
	-6.98
	
	
	
	
	

	%(**)
	-21.86
	
	
	
	
	

	New York 
	
	
	
	
	
	

	Nasdaq comp....
	1983.7
	
	
	
	
	

	%(*)
	-9.14
	
	
	
	
	

	%(**)
	-25.21
	
	
	
	
	

	Frankfurt
	
	
	
	
	
	

	DAX
	5807.1
	
	
	
	
	

	%(*)
	-4.23
	
	
	
	
	

	%(**)
	-28.02
	
	
	
	
	

	Londres
	
	
	
	
	
	

	FT100
	4818.8
	
	
	
	
	

	%(*)
	-5.30
	
	
	
	
	

	%(**)
	-25.37
	
	
	
	
	

	París
	
	
	
	
	
	

	CAC-40
	3953.5
	
	
	
	
	

	%(*)
	-5.04
	
	
	
	
	

	%(**)
	-29.58
	
	
	
	
	

	España
	
	
	
	
	
	

	Ibex-35
	10945.7
	
	
	
	
	

	% (*)
	-3.88
	
	
	
	
	

	%(**)
	-27.90
	
	
	
	
	

	Brasil
	
	
	
	
	
	

	Bovespa
	46028.1
	
	
	
	
	

	%(*)
	-9.36
	
	
	
	
	

	%(**)
	-27.95
	
	
	
	
	

	Argentina
	
	
	
	
	
	

	Merval
	1545.5
	
	
	
	
	

	%(*)
	-8.68
	
	
	
	
	

	%(**)
	-28.17
	
	
	
	
	

	México
	
	
	
	
	
	

	IPC
	23955.7
	
	
	
	
	

	%(*)
	-6.40
	
	
	
	
	

	%(**)
	-18.90
	
	
	
	
	


  Fuente:  Bloomberg
  (*) Con relación al día anterior.  (**)  Con relación al  01/01/2008
  Nota: día  30 a las 10:30 horas (14:30 GMT) (Inicio) 
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