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**  Doha: ¿última oportunidad?

L

os ministros de Comercio de unos 30 países se reúnen este lunes (21/07/08) en Ginebra, Suiza, para tratar de rescatar la Ronda de Doha, iniciada por la Organización Mundial del Comercio en el 2001. Tras 7 años negociaciones, esta se ve como la última oportunidad de salvar un acuerdo de libre comercio mundial. 

   El objetivo de las conversaciones de la Ronda de Doha es facilitar el comercio global e impulsar el crecimiento de la economía mundial, que, según la OMC, podría ser de unos US$100 000 millones al año. Sin embargo, el clima político y económico no parece el mejor: la crisis global generada por los altos precios del petróleo, la escasez de alimentos y los problemas financieros en los países en desarrollo, ha hecho que muchos sectores en EE.UU. y Europa estén pidiendo más subsidios. 

   A pesar de años de negociaciones, los intentos anteriores de lograr un acuerdo que ayude a los países en desarrollo han fracasado. Los puntos de inflexión han sido la extensión de los recortes a los subsidios agrícolas y el alcance de la liberalización de los servicios comerciales, incluidos los bancarios. Muchos recuerdan lo ocurrido en el 2003 en Cancún, México, donde los países en desarrollo -liderados por Brasil y la India- se levantaron indignados de la mesa de negociación por la falta de voluntad política de los países ricos en ceder en el tema de subsidios agrícolas. Si no se llega a un acuerdo esta semana, las conversaciones no podrán proseguir hasta después de las elecciones presidenciales en EE.UU., que tendrán lugar en noviembre. Aunque John McCain, virtual candidato republicano, favorece los tratados de libre comercio, su contraparte demócrata, Barack Obama, ha expresado dudas sobre este tipo de acuerdos y ha insinuado que le gustaría reformar el tratado que existe con México y Canadá 

   Bajo el auspicio de la OMC, los funcionarios analizarán borradores sobre agricultura y bienes no agrícolas. Varias naciones europeas, como Francia e Irlanda, han advertido que la UE está cediendo demasiado terreno en negociaciones sobre los recortes a los subsidios agrícolas que pretenden los países en desarrollo. A la vez, la UE y EE.UU. están frustrados por el lento progreso en los esfuerzos por abrir los mercados extranjeros a los negocios de servicios y productos intangibles como los seguros. También, los países emergentes quieren que los países desarrollados recorten los subsidios agrícolas, pero se les pide que a cambio abran sus mercados a los bienes extranjeros. (Inicio)
**  EE.UU.: no se divisa un alivio en la economía

E

l secretario del Tesoro de Estados Unidos, Henry Paulson, intentó calmar el 20/07/08 a un público angustiado al señalar que el sistema bancario del país es sólido, aunque admitió que el fin de la crisis no está cercano. Creo que demorará meses antes de que se solucione la crisis. Adelantó que aumentará la cifra de bancos en problemas, al acrecentarse las pérdidas por hipotecas incobrables. 

   El gobierno asumió este mes el control de IndyMac, luego que una corrida bancaria puso al borde de la quiebra a la institución financiera regulada más grande que fracasa en los últimos 20 años. Por supuesto, la lista irá creciendo dadas las tensiones en el mercado, especialmente el de la vivienda. No obstante, las cuentas bancarias de hasta US$100 000 están totalmente aseguradas. Ni una sola persona ha perdido un centavo en depósitos en los últimos 75 años desde que se creó la Corporación Federal de Seguros de Depósitos. 

  Hay 3 grandes temas que estamos enfrentando en la actualidad: la situación en el mercado de la vivienda, núcleo de la desaceleración económica; la agitación de los mercados de capitales y los altos precios del petróleo, que prolongarán la desaceleración de la economía. Sin embargo, la economía estadounidense tiene bases muy vigorosas en el largo plazo. Y los reguladores mantienen una gran vigilancia. 

   Agregó que espera que el Congreso apruebe pronto su plan para ayudar a que se afiancen Fannie Mae y Freddie Mac, las compañías hipotecarias patrocinadas por el gobierno. La Cámara tiene previsto votar el 23/07/08 por un proyecto de ley de vivienda, que se espera incluya una cláusula de rescate para Fannie Mae y Freddie Mac. Las acciones de las compañías se han desplomado debido a los temores acerca de su estabilidad financiera. Fannie Mae y Freddie Mac son privadas, pero fueron creadas por el Congreso para alentar a que los propietarios de casas le compren hipotecas a los bancos. Ambas firmas tienen o garantizan más de US$5 billones en préstamos a las viviendas, casi la mitad del total de todo el país. 

   Paulson reconoce que Estados Unidos ha seguido perdiendo empleos, aunque el plan de alivio económico de US$$168 000 millones aprobado este año ha creado trabajos que de otro modo no existirían. El plan incluye rebajas de impuestos para las personas y exenciones fiscales para los negocios. (Inicio)
**  ONU: programa contra calentamiento global

U

n programa de Naciones Unidas destinado a combatir el calentamiento global ha empezado a hacer algo aparentemente contradictorio. Está subsidiando centrales eléctricas alimentadas por combustibles fósiles, que emiten cada año millones de toneladas de gases de efecto invernadero a la atmósfera. En el último año unas 13 grandes plantas en la India y China que queman gas natural han obtenido el visto bueno de la ONU en forma de subsidios medioambientales. Como resultado, los dueños de las centrales reciben millones de dólares al año de un programa del organismo, que intenta impulsar la construcción de paneles solares, turbinas de viento y otros proyectos de energía renovable.

   Este inesperado giro de los acontecimientos está despertando nuevas dudas sobre la eficacia medioambiental del programa de comercio de emisiones de carbono de la ONU, la iniciativa más ambiciosa hasta ahora para reducir las emisiones de dióxido de carbono y otros gases de efecto invernadero en los lugares donde se están incrementando más rápido, los países en vías de desarrollo.

   Los funcionarios de la ONU defienden su enfoque. Durante más de 1 año, han sido más exigentes al evaluar todo tipo de proyectos para reducir emisiones, señalan. Además, debido a que se espera que el mundo siga obteniendo la mayor parte de su energía de combustibles fósiles por décadas, dicen que es totalmente apropiado que el programa subsidie a las plantas que queman el combustible de forma más limpia.

   Los críticos dicen que el programa de la ONU se está desviando de su propósito de promover proyectos de energía renovable. El carbón es como el enemigo número uno del clima. La India y China ya están construyendo plantas más eficientes, ya que económicamente tiene sentido por los altos precios de la energía. Usar el programa de la ONU para subsidiar a estas plantas es un derroche de dinero que podría ser usado para otros proyectos de energía limpia.

   Entre las centrales que buscan subsidios de la ONU está la gigantesca planta de US$4 000 millones en costos de construcción en el estado de Gujarat, en el occidente de la India. Cuando se complete en el 2012, será una de las plantas de carbón más grandes del mundo. La energética india Tata Power Co. está en busca de US$36 millones al año en subsidios, argumentando que la alternativa hubiera sido una planta más barata y menos eficiente. La ONU todavía no ha estudiado formalmente la solicitud de Tata, pero la propuesta tiene poderosos defensores, entre los cuales se destaca la Corporación Financiera Internacional, del Banco Mundial, y el Banco de Desarrollo Asiático, que le han prestado US$450 millones cada uno para financiar la planta.

   Uno de los principios fundamentales de la iniciativa de la ONU, llamada "Mecanismo de Desarrollo Limpio", es que se debería subsidiar proyectos que reduzcan la polución solo si sería demasiado caro construirlos sin ayuda. Bajo el programa de la ONU, empresas de países ricos pueden cumplir con sus obligaciones ambientales en sus naciones financiando proyectos de reducción de emisiones en países en desarrollo. El sistema funciona solo si los proyectos en el mundo en desarrollo reducen las emisiones. Si las plantas que queman carbón o gas natural en la India y China, como la de Tata, hubieran sido construidas de todas maneras, entonces el programa de la ONU en realidad no estaría logrando su propósito. Ahora, el comité está estudiando la solicitud de Tata y en mayo una segunda planta de carbón en la India solicitó el permiso de la ONU para vender créditos de carbón. (Inicio)
**  Mercados financieros: ¿disciplina ó regulación?
L

os acontecimientos de las últimas semanas han dejado a los encargados del diseño de políticas económicas de EE.UU. en una desconcertante encrucijada en el tradicional debate sobre cómo regular los mercados financieros.

   Durante buena parte de los últimos 25 años, la política se ha alejado de la regulación estricta, inclinándose a favor de la disciplina de mercado para mantener en orden el sistema financiero. Según la teoría, los participantes del mercado tenían un incentivo para no presionarse a sí mismos ni a sus contrapartes a ir demasiado lejos debido a que tenían mucho que perder si lo hacían. Este enfoque ha fallado, pero encontrar una alternativa viable no será nada sencillo.

   Los colapsos ocurren casi inevitablemente después que los mercados son liberalizados o cuando se presenta una nueva innovación, que permite que el capital se mueva con mayor libertad. Durante las épocas de poca regulación, en las décadas de los 80 y 90 hubo 137 crisis bancarias en el mundo, frente a 9 en los años de mayor regulación, como las décadas de los 50, 60 y 70. Un ejemplo: la desregulación de las tasas de interés en los depósitos de ahorro a principios de los 90 llevó a una ola de toma de riesgos por parte de los inversionistas que culminó en la crisis de ahorros y préstamos.

   La disciplina de mercado existe en teoría. En la práctica, antes de cada crisis, lo que vemos es completamente lo opuesto. Esta clase de disciplina ha causado estragos en firmas como Citigroup y Merrill Lynch, que en los últimos 9 meses han registrado rebajas contables combinadas de US$80 000 millones por malas inversiones. Estas firmas asumieron demasiados riesgos en las complejas inversiones hipotecarias que habían creado, pero que no entendían. En general, la versión de Wall Street de la disciplina de mercado produjo la peor crisis inmobiliaria desde la Gran Depresión, solo unos años después de una burbuja histórica en las acciones de Internet.

   Sin embargo, en los últimos días la alternativa a la disciplina de mercado, la regulación, tampoco ha salido bien librada. IndyMac Bank, un banco especializado en hipotecas que colapsó a principios de mes, era un banco regulado por el gobierno federal. Su hundimiento podría costarles a los contribuyentes estadounidenses hasta US$8 000 millones.

   Irónicamente, uno de los lugares en los que no se ha presentado un gran colapso es entre los pocos regulados fondos de cobertura, donde la disciplina de mercado sigue siendo la principal herramienta de política de gobierno. La Reserva Federal de EE.UU. ha presionado a los bancos de inversión para que se aseguren de que sus clientes de fondos de cobertura no tomen demasiado prestado.

   Las enormes pérdidas y rebajas contables asumidas por las instituciones financieras en todo el mundo desde agosto, así como la corrida de Bear Stearns, muestran que, en este episodio, ni la disciplina de mercado ni la supervisión regulatoria han funcionado.

   La conclusión obliga a poner las cosas en perspectiva. El péndulo entre las fuerzas de mercado y la regulación no tiene un panorama ideal de oscilación, aunque a corto plazo, de seguro se moverá hacia la regulación. (Inicio)
**  GDF Suez: ¿sobrevivirá con gas importado?
L

a nueva compañía de energía de Francia, GDF Suez, es la mayor empresa de servicios públicos del mundo en términos de ganancias, el mayor comprador europeo de gas natural y una importante operadora en energía nuclear. Creada tras la fusión de la estatal Gaz de France con la empresa rival de electricidad y gas natural Suez SA, GDF Suez es también testimonio de la naturaleza activista del gobierno francés para moldear la industria nacional.

   En América Latina Suez opera plantas hidroeléctricas y de distribución de gas en Perú, Chile, Argentina, Panamá y Brasil. A su vez, Gaz de France tiene 5 subsidiarias en México para transportar y distribuir gas, entre ellas Consorcio Mexigas y NatGazMex.

   El veterano ejecutivo de Suez Gérard Mestrallet lidera el nuevo grupo, el cual encara algunos retos energéticos y medioambientales importantes: precios de la energía en alza, calentamiento global y el uso de Rusia de sus exportaciones energéticas como arma política. Hace 5 años consiguió sacar a flote a Suez de un mar de deudas y el año pasado, cuando la fusión parecía estar en la cuerda floja, forjó compromisos entre grupos sindicales, políticos y accionistas para asegurar que el acuerdo saliera adelante. Estas son sus consideraciones.
   El gobierno francés orquestó la fusión de GDF Suez para asegurarse de que el país tuviera suficiente gas natural, pero su compañía tiene muy pocos yacimientos de gas natural propios. ¿Cómo puede asegurarse de que el gas siga fluyendo a Europa?

   La seguridad del suministro no depende del gas que poseas. Se consigue a través de contratos a largo plazo con proveedores. GDF Suez tendrá el mayor portafolio diversificado de gas natural de la industria. Nuestro gas viene de Noruega, Holanda, Argelia, Qatar, Rusia, Egipto, Libia, Yemen, Nigeria y Trinidad y Tobago...

   Aun así, GDF Suez depende mucho del gas de Rusia. En el 2006 el gigante estatal Gazprom cortó el suministro a Ucrania, provocando pánico en los mercados europeos. ¿Cómo manejará la delicada relación con Rusia?

   Gazprom es un socio de confianza, no se trata de una relación delicada. Cabe mencionar que durante la crisis del 2006, Francia y Bélgica fueron los 2 únicos países de Europa que no sufrieron escasez de gas. Eso se debe a que en Francia tenemos una gran capacidad de almacenamiento subterráneo.

   El gas natural licuado, que permite comprimir el gas y transportarlo globalmente en buques cisterna en lugar de tuberías, ha sido presentado como la manera para ayudar a Europa a asegurar el suministro que necesita. ¿No corre el riesgo Europa de que el gas fluya de esta manera a EE.UU.  y Asia, donde obtiene mejores precios?

   A corto plazo esa es una posibilidad, pero el gas licuado añade un elemento de seguridad y flexibilidad a todo el sistema de gas natural. Si se corta el suministro de una fuente por motivos políticos, razones técnicas o por problemas ligados al terrorismo, podemos activar otros recursos. En Chile estamos ayudando al gobierno a construir una terminal de gas licuado porque no quiere depender completamente de Argentina para satisfacer su suministro.

   ¿Teme que, debido al alza de la energía, las compañías del sector sean vistas como las malas de la película, como las tabacaleras hace una década?

   Si la energía es vista solo a través del prisma del aumento de precios, habrá problemas. En GDF Suez hemos creado una filial dedicada a la energía eficiente. Hace poco rediseñamos el proceso de fabricación en una planta de camiones de Volvo en Bélgica para ayudar a conservar energía.

   Europa ha liderado la lucha contra el calentamiento global, pero las emisiones del continente siguen creciendo un 1% cada año. ¿Qué ha fallado?

   Ha sido bastante arriesgado y valiente para Europa adquirir un compromiso unilateral de reducir emisiones, pero ahora otros deben hacer lo mismo. EE.UU. tiene una responsabilidad particular. ¿Cómo se les puede pedir a China y la India que reduzcan dramáticamente sus emisiones de dióxido de carbono, que a corto plazo significaría reducir su crecimiento, mientras el país más rico del mundo no hace nada?

   GDF Suez ha propuesto construir 2 plantas nucleares en los Emiratos Árabes Unidos. ¿Cómo maneja el riesgo nuclear en regiones inestables?

   Los EAU tienen un panorama político muy estable y las regulaciones y leyes necesarias. (Inicio)
**  Breves
*
La agencia de garantía hipotecaria respaldada por el Gobierno de EE.UU., Freddie Mac, estudia la posibilidad de ampliar su capital mediante la venta de hasta US$10 000 millones en acciones  en una maniobra, que podría pretender esquivar el potencial rescate por parte de la Administración. En este sentido, la entidad podría preferir evitar el estricto control por parte del gobierno que vendría aparejado junto con un hipotético rescate. 

*
La crisis golpea con fuerza al consorcio de telefonía sueco-japonés Sony Ericsson. Según los datos aportados en Estocolmo la empresa redujo su beneficio neto un 97% en el segundo trimestre del año, comparado con el mismo período del 2007. De €220 millones, la compañía ha pasado a ganar solo 6. El número de teléfonos vendidos en el segundo trimestre fue de 24,4 millones, medio millón menos que en el 2007, mientras que el precio medio de venta por unidad bajó de los €125 a los €116. Con este panorama, el grupo ha decidido recortar su plantilla y suprimir 2 000 empleos en todo el mundo. La empresa tiene en la actualidad unos 12 000 trabajadores.

*
La Comisión Europea propuso brindar un apoyo por más de US$1 500 millones para ayudar a agricultores de países pobres a lidiar con la creciente escalada mundial del precio de los alimentos. ¿De dónde saldrá el dinero? Según un comunicado de la Comisión Europea, será tomado de los fondos no usados del subsidio agrícola de la Unión Europea. El fondo operará por 2 años, el  2008 y el 2009, y será adicional a los actuales fondos destinados al desarrollo. África es la región que más necesita de tales recursos debido al peligro de que se exacerben las tensiones entre los países, apuntó el presidente de la Comisión Europea, José Manuel Barroso. 

*
AMR, casa matriz de la aerolínea estadounidense American Airlines, anunció que recortará 1 500 empleos de su división de mantenimiento de aviones como parte de su plan general de despedir a 6 800 trabajadores.

*
Teva, fabricante israelí de medicamentos genéricos, comprará por     US$7 500 millones a su rival estadounidense Barr Pharmaceuticals. Esta operación aumentará la presencia de la farmacéutica israelí en regiones que registran un rápido crecimiento como Europa Central y del Este.

*
La familia Lowy, controladora del grupo australiano Westfield Group, el mayor propietario de centros comerciales del mundo, está bajo investigación en EE.UU. y Australia por supuesta evasión de impuestos. Un informe del Senado de EE.UU. dice que los Lowy escondieron dinero en el paraíso fiscal de Liechtenstein. Un abogado de la familia asegura que su cliente, Peter Lowy, director de la división estadounidense, niega haber hecho algo ilegal.

*
Pese a registrar pérdidas de US$2 500 millones, los resultados de Citigroup en el segundo trimestre superaron las expectativas de los analistas. Sin embargo, el balance muestra un aumento del 5,8 al 6,5% en los impagos de las tarjetas de créditos, lo que alimenta el temor de que la crisis de hipotecas de alto riesgo ya haya contaminado otros sectores.

*
El gobierno británico está considerando cambios fiscales para facilitar sus captaciones, algo necesario tras un deterioro de las finanzas públicas. En junio tuvo que hacer una captación líquida de US$18 400 millones, frente a US$12 600 millones en el mismo mes del 2007.

*
Brasil y Venezuela se comprometieron a otorgarle a Bolivia US$530 millones en préstamos de bajos intereses para completar la porción boliviana de una carretera de 6 100 kilómetros que unirá los océanos Atlántico y Pacífico entre Brasil y Chile.

*
La nueva película de Batman, El caballero de la noche, batió el récord de taquilla estadounidense en su estreno el pasado fin de semana, según el estudio Warner Bros., con una recaudación de US$155,3 millones. Estas cifras muestran la capacidad de la industria cinematográfica de generar lucro en un momento de turbulencia económica. El récord anterior era de El Hombre Araña 3, de Columbia Pictures, que en mayo del 2007, facturó US$151,1 millones. 

*
La puesta en marcha de la línea de Alta Velocidad Madrid-Barcelona ha supuesto una reducción del tráfico aéreo entre ambas ciudades del 14,2% durante el primer semestre del 2008, en relación con el mismo período del año anterior. Entre Málaga y Madrid, conectadas por un tren de alta velocidad desde el pasado diciembre, la conexión aérea entre ambas ciudades ha perdido un 17,6% de pasajeros en los 6 primeros meses de 2008. 
*
Las autoridades de Pekín introdujeron drásticas reglas de tránsito, en un intento de eliminar más de 1 millón de automóviles de las calles, antes de los Juegos Olímpicos. La decisión, que forma parte de la lucha de la capital china contra la tristemente célebre contaminación y la congestión vehicular, obliga a los residentes a utilizar sus vehículos en días alternos. A los trabajadores de la construcción se les ordenó colgar sus herramientas y las industrias contaminantes han tenido que reducir la producción. Empresas, comercios y otras organizaciones debieron escalonar los horarios de trabajo para reducir el volumen de tráfico. También se ha alentado al mayor número posible de personas a trabajar desde sus casas. 

*
Peces roncadores han dado a los científicos pistas sobre el origen de los sonidos vocales, que datarían de hace 400 millones de años. El pez sapo y otros animales batrachoidiformes utilizan una variedad de sonidos para atraer a sus parejas y ahuyentar a sus enemigos. Un grupo de investigadores estadounidenses ha descubierto que la zona del cerebro de estos peces que controla la vocalización es extremadamente primitiva. En un estudio publicado en la revista científica Science, los expertos señalan que la habilidad para comunicarse a través de sonidos tuvo su origen en la temprana evolución de los vertebrados. Uno oye todo el tiempo el croar de las ranas, el cantar de los pájaros y es algo familiar para nosotros, pero  es justo pensar que mucha gente no está al tanto de que muchos peces utilizan el sonido para comunicarse socialmente. (Inicio)
**  Misceláneas
--La banca europea prevé unas pérdidas de €120 000 millones  en préstamos hasta el 2010. 

--Crece un 26% el ritmo de adquisiciones de empresas de países emergentes. 

--Airbus ya ha superado el objetivo de encargos para el conjunto del 2008. 

--Chrysler refinanciará su deuda de US$30 000 millones  en agosto. 

--La ampliación de capital de Halifax Bank of Scotland solo atrae a menos del 10% de los accionistas. 

--Roche lanza una oferta de compra de €27 119 millones por Genentech. 

--Gas Natural firma un acuerdo de cooperación con Gazprom. (Inicio)
Fuentes:  El País,  CincoDías,  BCC Mundo, El Nuevo Herald,  The Wall Street Journal  y  Bloomberg
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**  Bolsas de Asia
                 Comportamiento de las principales bolsas de valores
(al cierre, en puntos y %)
	Plaza
	21/07/08
	22/07/08
	23/07/08
	24/07/08
	25/07/08
	V.S.

	Japón
	
	
	
	
	
	

	Nikkei
	Cerrada
	
	
	
	
	

	%(*)
	
	
	
	
	
	

	%(**)
	
	
	
	
	
	

	 Hong Kong
	
	
	
	
	
	

	Hang Seng
	22532.9
	
	
	
	
	

	%(*)
	3.01
	
	
	
	
	

	%(**)
	-18.98
	
	
	
	
	

	China
	
	
	
	
	
	

	Shanghai B
	216.2
	
	
	
	
	

	%(*)
	2.03
	
	
	
	
	

	%(**)
	-40.91
	
	
	
	
	

	Singapur
	
	
	
	
	
	

	Straits Times
	2919.2
	
	
	
	
	

	%(*)
	2.51
	
	
	
	
	

	%(**)
	-16.17
	
	
	
	
	

	Malasia
	
	
	
	
	
	

	KLSE
	1103.5
	
	
	
	
	

	%(*)
	-0.14
	
	
	
	
	

	%(**)
	-23.63
	
	
	
	
	

	Filipinas
	
	
	
	
	
	

	Manila
	2416.6
	
	
	
	
	

	%(*)
	1.13
	
	
	
	
	

	%(**)
	-33.27
	
	
	
	
	

	Tailandia
	
	
	
	
	
	

	SET
	687.3
	
	
	
	
	

	%(*)
	3.43
	
	
	
	
	

	%(**)
	-19.90
	
	
	
	
	

	Corea del Sur
	
	
	
	
	
	

	Kospi Index
	1562.9
	
	
	
	
	

	%(*)
	3.50
	
	
	
	
	

	%(**)
	-17.62
	
	
	
	
	

	Indonesia
	
	
	
	
	
	

	Jakarta comp.
	2195.1
	
	
	
	
	

	%(*)
	2.52
	
	
	
	
	

	%(**)
	-20.06
	
	
	
	
	


Fuente:  Bloomberg
(*) Con relación al día anterior.  (**)  Con relación  al  01/01/2008   (Inicio) 

**  Bolsas de Europa y América

 Comportamiento de las principales bolsas de valores
(al cierre, en puntos y %)
	Plaza
	21/07/08
	22/07/08
	23/07/08
	24/07/08
	25/07/08
	V.S.

	New York
	
	
	
	
	
	

	Dow Jones Ind.
	11502.8
	
	
	
	
	

	%(*)
	0.05
	
	
	
	
	

	%(**)
	
	
	
	
	
	

	New York 
	
	
	
	
	
	

	Nasdaq comp....
	2286.1
	
	
	
	
	

	%(*)
	0.14
	
	
	
	
	

	%(**)
	
	
	
	
	
	

	Frankfurt
	
	
	
	
	
	

	DAX
	6439.4
	
	
	
	
	

	%(*)
	0.89
	
	
	
	
	

	%(**)
	
	
	
	
	
	

	Londres
	
	
	
	
	
	

	FT100
	5395.2
	
	
	
	
	

	%(*)
	0.35
	
	
	
	
	

	%(**)
	
	
	
	
	
	

	París
	
	
	
	
	
	

	CAC-40
	Cerrada
	
	
	
	
	

	%(*)
	
	
	
	
	
	

	%(**)
	
	
	
	
	
	

	España
	
	
	
	
	
	

	Ibex-35
	11823.7
	
	
	
	
	

	% (*)
	-0.60
	
	
	
	
	

	%(**)
	
	
	
	
	
	

	Brasil
	
	
	
	
	
	

	Bovespa
	61060.4
	
	
	
	
	

	%(*)
	1.79
	
	
	
	
	

	%(**)
	
	
	
	
	
	

	Argentina
	
	
	
	
	
	

	Merval
	1943.8
	
	
	
	
	

	%(*)
	1.92
	
	
	
	
	

	%(**)
	
	
	
	
	
	

	México
	
	
	
	
	
	

	IPC
	28267.0
	
	
	
	
	

	%(*)
	0.35
	
	
	
	
	

	%(**)
	
	
	
	
	
	


  Fuente:  Bloomberg
  (*) Con relación al día anterior.  (**)  Con relación al  01/01/2008
  Nota: día  21 a las 10:30 horas (14:30 GMT) (Inicio) 
**  Anexo Bolsas de Europa y América

 Comportamiento de las principales bolsas de valores
(al cierre, en puntos y %)
	Plaza
	14/07/08
	15/07/08
	16/07/08
	17/07/08
	18/07/08
	V.S.

	New York
	
	
	
	
	
	

	Dow Jones Ind.
	11055.2
	10962.5
	11239.3
	11446.7
	11496.6
	396.1

	%(*)
	-0.41
	-0.84
	2.52
	1.85
	0.44
	3.57

	%(**)
	-16.66
	-17.36
	-15.27
	-13.71
	-13.33
	

	New York 
	
	
	
	
	
	

	Nasdaq comp....
	2212.9
	2215.7
	2284.9
	2312.3
	2282.8
	43.7

	%(*)
	-1.17
	0.13
	3.12
	1.20
	-1.28
	1.95

	%(**)
	-16.57
	-16.46
	-13.85
	-12.82
	-13.93
	

	Frankfurt
	
	
	
	
	
	

	DAX
	6200.3
	6081.7
	6155.4
	6271.3
	6382.7
	229.4

	%(*)
	0.76
	-1.91
	1.21
	1.88
	1.78
	3.73

	%(**)
	-23.14
	-24.61
	-23.70
	-22.26
	-20.88
	

	Londres
	
	
	
	
	
	

	FT100
	5300.4
	5171.9
	5150.6
	5286.3
	5376.4
	114.8

	%(*)
	0.74
	-2.42
	-0.41
	2.64
	1.70
	2.18

	%(**)
	-17.91
	-19.90
	-20.23
	-18.13
	-16.73
	

	París
	
	
	
	
	
	

	CAC-40
	4142.5
	4061.2
	4112.5
	4226.0
	4299.4
	198.8

	%(*)
	1.02
	-1.96
	1.26
	2.76
	1.74
	4.85

	%(**)
	-26.21
	-27.66
	-26.75
	-24.73
	-23.42
	

	España
	
	
	
	
	
	

	Ibex-35
	11443.0
	11151.6
	11287.7
	11642.1
	11895.3
	511.8

	% (*)
	0.52
	-2.55
	1.22
	3.14
	2.17
	4.50

	%(**)
	-24.63
	-26.55
	-25.65
	-23.32
	-21.65
	

	Brasil
	
	
	
	
	
	

	Bovespa
	60720.9
	61015.1
	62056.5
	60108.7
	59988.1
	-160.2

	%(*)
	0.95
	0.48
	1.71
	-3.14
	-0.20
	-0.26

	%(**)
	-4.95
	-4.49
	-2.86
	-5.91
	-6.10
	

	Argentina
	
	
	
	
	
	

	Merval
	1922.0
	1878.8
	1877.4
	1893.4
	1907.1
	0.6

	%(*)
	0.81
	-2.25
	-0.07
	0.85
	0.72
	0.03

	%(**)
	-10.68
	-12.68
	-12.75
	-12.00
	-11.37
	

	México
	
	
	
	
	
	

	IPC
	27517.1
	27435.8
	27968.8
	28215.9
	28169.8
	555.3

	%(*)
	-0.35
	-0.30
	1.94
	0.88
	-0.16
	2.01

	%(**)
	-6.84
	-7.11
	-5.31
	-4.47
	-4.63
	


  Fuente:  Bloomberg
  (*) Con relación al día anterior.  (**)  Con relación al  01/01/2008
  (Inicio) 
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