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**  Fed: sugiere pausa en los recortes
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l vicepresidente de la Reserva Federal de Estados Unidos, Donald Kohn, dijo que las condiciones económicas del país siguen siendo bastante difíciles y advirtió que la vuelta a un crecimiento más robusto, prevista para el próximo año, será relativamente moderada. El 2do hombre al mando del banco central estadounidense, quien colabora mano a mano con su presidente, Ben Bernanke, también señaló que la política monetaria está calibrada de manera apropiada para promover un nivel saludable de empleo y amainar la inflación. Sus comentarios reiteran las expectativas de los mercados de que la Fed mantendrá la tasa básica de interés en un 2%, la mayor parte de este año. Sin embargo, una gran incertidumbre envuelve este juicio sobre las tasas, dejando la puerta abierta para nuevos recortes en caso de que sean necesarios.

   En Nueva Orleans Kohn describió un panorama austero para la economía actual, que enfrenta una contracción significativa de la actividad inmobiliaria y de los valores de los inmuebles, un consumo y gastos de empresas más moderados, un mercado laboral débil y aumentos en los precios de los alimentos y la energía. Aunque los mercados financieros hayan dado señales de mejoría en las últimas semanas, notó que algunos sectores aún están bajo presión y a los inversionistas les sigue preocupando la calidad del crédito. (Inicio)
**  Soros: la tormenta no amaina
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l multimillonario inversionista George Soros dio su evaluación más pesimista hasta la fecha de la situación económica en Estados Unidos y el resto del mundo. Soros dijo que, si bien la fase aguda de la crisis crediticia podría haber llegado a su fin, los efectos sobre la economía real aún no se sienten. Advirtió que la burbuja financiera de los últimos 25 años podría estar por terminarse y que el "súper-boom" iniciado después de la II Guerra Mundial también podría haber llegado a su fin. Soros pronosticó un debilitamiento de la economía en EE.UU. más severo y prolongado de lo que la mayoría de la gente espera.

   Por otra parte, señaló que el Reino Unido está en peores condiciones que Estados Unidos para lidiar con la tormenta económica actual por tener un sector financiero tan grande y un aumento mucho mayor en los precios de las viviendas. Soros afirmó que las instrucciones de la mayoría de los principales bancos centrales -donde el foco principal es el combate a la inflación - limita el espacio para reducir las tasas de interés con el fin de ayudar a la recuperación de las economías.

   En cuanto al Banco de Inglaterra planteó que era como una tragedia griega porque no podía dar un giro completo hasta que hubiese una recesión total, que finalmente eliminaría la presión sobre el índice de precios. Era inevitable que mantuviese las tasas de interés altas por el bien de la economía. En parte, Soros se está haciendo eco de los pronósticos pesimistas en semanas recientes de los bancos centrales del mundo. El presidente del Banco Central Europeo, Jean-Claude Trichet, manifestó recientemente que la corrección del mercado aún sigue. El gobernador del Banco de Inglaterra advirtió que la inflación en el Reino Unido aumentaría más allá de su objetivo, mientras que la economía se pondría más lenta.

   Soros considera que los bancos centrales son parcialmente responsables por la crisis crediticia, ya que en el pasado han soportado al sector financiero cuando este se metió en problemas por prestar más de la cuenta, el llamado problema del riesgo moral. Los bancos centrales deberían dirigir su atención explícitamente a bienes que constituyen una burbuja como el boom inmobiliario y tratar de que no queden fuera de control, una decisión que hasta ahora han resistido. En el futuro se necesitarán regulaciones más estrictas e inteligentes para reducir el exceso de entregas de crédito en la economía. Eso incluiría medidas para obligar a los bancos a colocar más reservas en los buenos tiempos para que sirvan de amortiguación cuando lleguen los malos.

   Soros estima que el petróleo y otras materias primas están sobrevaluadas, pero ve pocas posibilidades de que el precio del crudo baje hasta que se debiliten las economías más ricas. El inversionista dice que el precio del petróleo está impulsado por la alta demanda en países en desarrollo como China, donde el subsidio a los costos de energía hace que sus economías sean menos sensibles al aumento de los precios. Los mercados de valores siguen subestimando la severidad y duración del debilitamiento de la economía, especialmente en Estados Unidos, y ahora pasan por un "mercado oso" (en caída).

   Soros tiene credibilidad, en parte, porque está preparado a invertir su propio dinero para respaldar sus convicciones. El fondo privado de inversión que volvió a manejar dejó ganancias del 34% el año pasado al apostar que la crisis crediticia era más severa de lo que muchos suponían. (Inicio)
**  Senado: legislatura contra ejecución hipotecaria
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na comisión del Senado aprobó ayer (20/05/08) un proyecto de ley - acordado previamente por demócratas y republicanos -, en el que se prevén medidas para que más de 500 000 personas amenazadas de desalojo puedan conservar sus viviendas. El dispositivo, sobre el cual se pusieron de acuerdo al cabo de varias semanas de ásperas negociaciones los senadores de ambos partidos, apunta a aportar la garantía del Estado sobre cerca de  US$300 000 millones de préstamos inmobiliarios a menor costo para el contribuyente. Esta ley es una buena noticia tanto para los mercados como para los propietarios de inmuebles.

   El proyecto prevé aportar la garantía del Estado a fin de corregir a la baja los términos de los préstamos inmobiliarios, de frenar la avalancha de embargos y permitir a los particulares conservar sus viviendas. Incluye, asimismo, una reforma de los 2 organismos de refinanciación hipotecaria, Freddie Mac y Fannie Mae, cuya función es comprar a los bancos sus créditos hipotecarios.

   El 08/05/08, la Cámara de Representantes había votado un proyecto de ley con intenciones similares, pero fue criticado por la minoría republicana y el presidente George W. Bush amenazó vetarlo. Por 266 votos contra 154, la Cámara de mayoría demócrata había adoptado un texto, que apuntaba a crear un fondo de US$300 000 millones para garantizar préstamos renegociados por los propietarios morosos.

   El presidente Bush había anunciado que interpondría su veto a ese texto: Queremos un buen proyecto de ley de vivienda, que ayude a la gente a conservar su casa, y no un proyecto que recompense a los especuladores y organismos de crédito. La fórmula aprobada ayer por la comisión bancaria del Senado prevé dejar sobre los hombros de Freddie Mac y Fannie Mae el riesgo de insolvencia para beneficiar al contribuyente. El costo del proyecto se eleva a US$500 millones, es decir, 3 veces menos que la propuesta adoptada por la Cámara (US$1 700 millones). La Casa Blanca dio a entender que no se oponía a esta iniciativa y veía con buenos ojos la reforma de los organismos de financiamiento. (Inicio)
**  Crisis de alimentos amenaza a América Latina
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a fuerte subida de los alimentos amenaza con enviar a la indigencia a 15 millones de personas más en América Latina, advirtió ayer (20/05/08) el director general de la Cepal, José Luis Machinea, en la presentación del informe sobre los avances en el área de salud de los objetivos de desarrollo del Milenio en la región. 

   Si el incremento de los precios de los alimentos fuera del 15% y no hubiera aumento de ingresos, la indigencia aumentaría en 15 millones de personas, para situarse en más de 84 de millones. 

   El número de pobres pasaría de los 189,5 millones actuales a 204,5, sin aumento de sus ingresos y con aumento del 5% de sus entradas económicas, serían 10 millones más en cada uno de los grupos, dando al traste con las mejorías registradas en los últimos años en la región. Las cifras hacen temer lo peor: mientras que el Indice de Precios al Consumo interanual había subido una media del 6 y el 7% hasta abril, los alimentos se encarecieron un 15%. 

   Venezuela, con cerca del 40%, Nicaragua con el 28% y Bolivia con el 25% encabezan la lista de países, donde más se ha encarecido la canasta básica. 

   Las medidas más urgentes para evitar un retroceso en la ya complicada situación de las poblaciones más vulnerables de la región es subsidiar la producción agrícola, reducir los impuestos y los aranceles a los alimentos y aumentar los subsidios a los sectores con más dificultades. 
    Este es un momento en que no hay que reducir el gasto social, sino aumentarlo hoy para que dentro de 5 años no tengamos que recoger en ambulancia lo que no hicimos, dijo por su parte la directora regional para América Latina del Programa de Naciones Unidas para el Desarrollo, la costarricense Rebeca Greenspan. Una causa importante de la mejoría de los índices de pobreza en la región fue la reducción de los precios de los alimentos registrada en las 2 últimas décadas. Es el momento de revisar las políticas fiscales para que los gobiernos dispongan de mayores recursos para el gasto social. 

   El informe Objetivos de desarrollo del Milenio. La progresión hacia el derecho a la salud en América Latina y el Caribe, presentado ayer, destaca cómo los determinantes de la salud están estrechamente asociados con la desigualdad de la distribución socioeconómica. Esto demuestra que las políticas de salud deben realizarse de manera integral con otra serie de políticas, entre otras, en el ámbito educativo, de vivienda e infraestructura social básica y de ingresos en un entorno macroeconómico estable y propicio al crecimiento y a una mejor distribución de los frutos del desarrollo. 

   Aunque se ha reducido la mortalidad infantil y ha descendido la mortalidad materna en América Latina sigue habiendo una ciudadanía social de primera y otra de segunda categoría. La viceministra de Salud de Costa Rica recordó que existe una gran distancia entre la legislación de los países y la situación social, pese a que la salud es un derecho fundamental de los pueblos. 

   Por su parte, el director regional del Fondo de Naciones Unidas para la Infancia recordó que las grandes diferencias, que hay en la región entre países como Cuba y Haití, se dan también dentro de los países. (Inicio)
**  Exuberancia irracional en la industria automotriz
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sta década ya ha visto estallar burbujas en las acciones de empresas de tecnología, bienes raíces y crédito. Al parecer, la exuberancia irracional ha cobrado una nueva víctima: el mercado automotor de EE.UU.
   Al igual que los inversionistas que enviaron por los cielos los precios de las viviendas y de las acciones de empresas puntocom, las automotrices de EE.UU. alcanzaron volúmenes de venta inusitados en los últimos 10 años. Invitaron a sus clientes a comprar autos con los descuentos que ofrecían a los empleados, otorgaron préstamos sin intereses por hasta 6 años y vendieron una cantidad sin precedentes de vehículos a las empresas de alquiler de autos. Estas estrategias levantaron las ventas de autos en EE.UU. a alturas artificiales.

   Durante la mayor parte de los años 90, las automotrices vendían unos 15 millones de autos y camionetas al año en EE.UU. A finales de esa década, todo cambió. El precio de la gasolina aún era bajo y millones de estadounidenses tenían las billeteras infladas gracias al auge de las acciones tecnológicas. Como resultado, las ventas se dispararon. Alcanzaron su récord en el 2000, con 17,4 millones de unidades vendidas, y se mantuvieron cerca de los 17 millones anuales por otros 5 años.

   Ejecutivos de General Motors Corp. y Toyota dijeron que EE.UU. estaba entrando en una era dorada. En el 2003 el director de ventas de Toyota en Norteamérica predijo que la industria pronto estaría vendiendo 20 millones de vehículos por año.

   Se equivocaron. Las ventas empezaron a caer en el 2006 y este año probablemente volverán a donde estaban en los años 90, apenas por encima de los 15 millones. La semana pasada, la firma de investigación de mercado Global Insight Inc. redujo su previsión de ventas de vehículos en EE.UU. en el 2008 a menos de 15 millones. Global Insight ahora cree que no volverán a máximos previos hasta el 2012, un año después de lo previsto inicialmente. 

   Los cálculos erróneos del sector repercuten en la economía. La industria automotriz es el principal sector manufacturero de EE.UU., representando cerca de un 4% del PIB y empleando a unos 2,5 millones de personas, en forma directa o indirecta.

   Una burbuja ocurre cuando los participantes de un mercado empujan los precios de ciertos activos — acciones, casas, tulipanes — por encima de lo que sus valores intrínsecos parecen indicar. La industria automotriz no se ajusta a la fórmula clásica de una burbuja, pero hubo una euforia similar: los fabricantes creían que podían vender vehículos en números mucho mayores que los que el mercado podía absorber.

   Un vocero de GM plantea que la empresa no sobreestimó la demanda y atribuye las recientes caídas en las ventas al enfriamiento de la economía de EE.UU. Hace unos años todas las tendencias en ingresos familiares y capacidad de gasto apuntaban a un crecimiento sostenido. Un vocero de Chrysler señala que la automotriz busca el crecimiento a largo plazo en EE.UU., de la mano de aumentos en su población y niveles de ingresos.

   En el 2000 ya había estallado la burbuja puntocom y la economía comenzaba a enfriarse. Después de los atentados del 11/09/01, los consumidores, atónitos, dejaron de comprar. Los concesionarios estaban vacíos. Con la esperanza de revitalizar la economía de EE.UU., GM inició una promoción donde ofrecía financiación sin intereses durante 5 años. Las ventas tomaron vuelo otra vez. Ford, Chrysler y otros fabricantes respondieron con sus propios incentivos. A finales del 2002, muchos rivales de GM se quejaban de que los descuentos estaban destruyendo la rentabilidad de todos. 

   GM, Ford, Chrysler y otras automotrices habían redescubierto otra manera de inflar los volúmenes: vender a las agencias de alquiler de autos. Cada una de las automotrices grandes tenía una participación en algunas de las empresas de alquiler, a quienes les ofrecían sus autos a precios de liquidación. La carrera de los incentivos continuó. En el 2005 GM, Ford y Chrysler estaban ofreciendo descuentos de hasta US$8 000 en algunos modelos. Poco después, las 3 lanzaron promociones que permitían a clientes comunes comprar autos al mismo precio que las automotrices ofrecían a sus trabajadores. Las ventas volvieron a subir, durante algunos meses, con una particularidad: EE.UU. estaba en recesión. La economía se enfriaba y las ventas de vehículos se mantenían altas. Era una dinámica de la industria totalmente distinta. Cuando todos esos compradores finalmente desaparecieron del mercado, las ventas se congelaron. (Inicio)
**  Breves
*
EADS, fabricante europeo de equipo aeroespacial, espera anunciar pronto medidas de reestructuración, dijo Louis Gallois, presidente ejecutivo de la firma dueña de Airbus y agregó que la tercerización es inevitable. Por separado, Airbus  firmó acuerdos por US$1 690 millones con MAZ Aviation, del Medio Oriente, y la austriaca Jetalliance Flugbetriebs.

*
H-P anunció que sus ventas crecieron un 11% hasta US$28 260 millones, en el trimestre reciente, ayudada por una mayor demanda de computadoras portátiles, que compensó el estancamiento de las ventas de PC de escritorio. Las ganancias netas subieron un 16% para llegar a los US$2 060 millones.

*
Japón considera liberar parte de su reserva de 2,6 millones de toneladas de arroz para ayudar a paliar la escasez de comida. La medida podría ayudar a relajar el incremento en los precios de los alimentos causado por los precios de los combustibles, la especulación financiera y el mal tiempo.

*
AIG, aseguradora estadounidense, prevé recortar costos y vender las filiales no relacionadas con su negocio principal con el fin de recuperarse de las pérdidas causadas por sus inversiones en el mercado hipotecario estadounidense. Asimismo, la empresa considera hacer inversiones para crecer, particularmente en seguros de vida en el extranjero.

*
Mitsubishi UFJ Financial Group anunció que sus ganancias del año fiscal terminado el 31 de marzo fueron de US$6 113 millones, una caída del 28% respecto del año anterior. Los resultados del mayor grupo bancario japonés por capitalización de mercado y activos se vieron afectados por las difíciles condiciones de los mercados financieros globales y los préstamos locales.

*
Occidental, petrolera estadounidense, elevó de US$1 000  a US$3 200 millones el pedido de indemnización a Ecuador por la cancelación de sus contratos de exploración en el país, hace 2 años. El gobierno ecuatoriano rechaza la cifra y cuestiona la jurisdicción en el caso del Ciadi, la corte de arbitraje del Banco Mundial. 

*
Pemex, petrolera estatal de México, informó que quiere adquirir tecnología para refinar el petróleo pesado extraído del campo de Ku-Maloob-Zaap, en la Bahía de Campeche, para convertirlo en aceite sintético. Actualmente, Pemex importa el 40% de la gasolina consumida en el país.

*
Argentina autorizó un reajuste promedio del 18% en los pasajes aéreos domésticos, en respuesta a las quejas del sector por el aumento de los precios del combustible y los salarios.

*
El Congreso de Venezuela aprobó 2 tratados energéticos, uno con Bolivia, Cuba y Nicaragua, para crear una generadora eléctrica conjunta para abastecer a los 4 países y otro con Argentina y Bolivia para la formación de una "OPEP" regional de gas natural bautizada de Oppegasur.

*
Toneladas de basura siguen acumulándose sobre las calles de Nápoles y toda la región de Campania, ocultando la belleza histórica y cultural de la ciudad italiana. La situación no mejora a pesar de la operación de limpieza extraordinaria, que pretende maquillar el problema ante el primer Consejo de Ministros de Silvio Berlusconi, que tiene lugar este miércoles. Los turistas recorren las calles intentando sortear las montañas de residuos, en un gesto que el diario La Repubblica ha bautizado como el ‘tour de la basura’. Algunos comerciantes y hosteleros ya apuntan un descenso de las visitas a la ciudad y una pérdida de imagen que tardará años en recuperarse.
*
Científicos lograron extraer ADN del extinto tigre de Tasmania e insertarlo en  un ratón para estudiar sus funciones biológicas. Es la primera vez que se utiliza material genético de una especie extinta para inducir una respuesta funcional en un organismo vivo. Los resultados -publicados en Public Library of Sciencie- revelan que quizás no se ha perdido la biodiversidad genética del marsupial. Según los investigadores de las universidades de Melbourne, Australia, y de Texas, en EE.UU., este estudio tiene un gran potencial para ayudar a entender los procesos biológicos de animales que ya no existen. 

*
Un burro fue puesto tras las rejas por comportarse como un verdadero zopenco. La policía encarceló al asno por morder y patear a 2 hombres cuando pasaban cerca de una hacienda en la periferia de la capital del estado de Chiapas, informaron autoridades. El policía Sinar Gómez dijo que el animal permanecerá encerrado hasta que su propietario pague los gastos médicos de los 2 afectados. Aquí si alguien comete un delito se queda en la cárcel, no nos importa quién sea, explicó Gómez. El dueño del burro dijo que pagará las cuentas médicas, las cuales fueron calculadas en US$420. No es la primera vez que un animal es encarcelado en Chiapas. El mes pasado, un toro estuvo prisionero por comerse mazorcas de un sembrado y destruir 2 tiendas de madera hasta que su propietario pagó los daños. En el 2006 un perro fue encarcelado durante 12 días por morder a una persona. (Inicio)
**  Misceláneas

--El euríbor, a una milésima del 5%. 

--El Brent supera los US$129  por primera vez en la historia. 

--UBS finaliza la venta de activos inmobiliarios en EE.UU. por €9 600 millones. 

--Obama: "La nominación está cerca". 

--El Nikkei vuelve a caer por debajo de los 14 000 puntos. 

--HP gana un 26,1% más en su primer semestre fiscal. 

--Los chefs proponen que la cocina sea patrimonio de la humanidad. 

--Airbus vende a la saudí Maz 6 aviones comerciales de lujo. 

--British Land, la tercera inmobiliaria europea, pierde €1 954 millones. 

--El paradigma de la globalización en entredicho. (Inicio) 

Fuentes:  El País,  CincoDías,  BCC Mundo, Estrella Digital, El Nuevo Herald,   The Wall Street Journal  y  Bloomberg
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**  Bolsas de Asia
                 Comportamiento de las principales bolsas de valores
(al cierre, en puntos y %)
	Plaza
	19/05/08
	20/05/08
	21/05/08
	22/05/08
	23/05/08
	V.S.

	Japón
	
	
	
	
	
	

	Nikkei
	14269.6
	14160.1
	13926.3
	
	
	

	%(*)
	0.35
	-0.77
	-1.65
	
	
	

	%(**)
	-6.78
	-7.50
	-9.02
	
	
	

	 Hong Kong
	
	
	
	
	
	

	Hang Seng
	25742.2
	25169.5
	25460.3
	
	
	

	%(*)
	0.48
	-2.22
	1.16
	
	
	

	%(**)
	-7.44
	-9.50
	-8.46
	
	
	

	China
	
	
	
	
	
	

	Shanghai B
	257.1
	248.1
	250.5
	
	
	

	%(*)
	-0.27
	-3.50
	0.97
	
	
	

	%(**)
	-29.73
	-32.19
	-31.54
	
	
	

	Singapur
	
	
	
	
	
	

	Straits Times
	Cerrada
	3199.9
	3196.9
	
	
	

	%(*)
	
	-1.28
	-0.09
	
	
	

	%(**)
	
	-8.11
	-8.20
	
	
	

	Malasia
	
	
	
	
	
	

	KLSE
	Cerrada
	1287.4
	1281.2
	
	
	

	%(*)
	
	-1.02
	-0.48
	
	
	

	%(**)
	
	-10.91
	-11.34
	
	
	

	Filipinas
	
	
	
	
	
	

	Manila
	2877.5
	2896.2
	2872.5
	
	
	

	%(*)
	-0.09
	0.65
	-0.82
	
	
	

	%(**)
	-20.55
	-20.03
	-20.68
	
	
	

	Tailandia
	
	
	
	
	
	

	SET
	Cerrada
	873.8
	884.2
	
	
	

	%(*)
	
	0.40
	1.19
	
	
	

	%(**)
	
	1.83
	3.04
	
	
	

	Corea del Sur
	
	
	
	
	
	

	Kospi Index
	1885.4
	1873.2
	1847.5
	
	
	

	%(*)
	-0.19
	-0.65
	-1.37
	
	
	

	%(**)
	-0.62
	-1.26
	-2.61
	
	
	

	Indonesia
	
	
	
	
	
	

	Jakarta comp.
	2511.0
	Cerrada
	2494.7
	
	
	

	%(*)
	1.71
	
	-0.65
	
	
	

	%(**)
	-8.55
	
	-9.14
	
	
	


Fuente:  Bloomberg
(*) Con relación al día anterior.  (**)  Con relación  al  01/01/2008   (Inicio) 

**  Bolsas de Europa y América

 Comportamiento de las principales bolsas de valores
(al cierre, en puntos y %)
	Plaza
	19/05/08
	20/05/08
	21/05/08
	22/05/08
	23/05/08
	V.S.

	New York
	
	
	
	
	
	

	Dow Jones Ind.
	13028.2
	12828.7
	12790.4
	
	
	

	%(*)
	0.32
	-1.53
	-0.30
	
	
	

	%(**)
	-1.78
	-3.29
	
	
	
	

	New York 
	
	
	
	
	
	

	Nasdaq comp....
	2516.1
	2492.3
	2492.5
	
	
	

	%(*)
	-0.51
	-0.95
	0.01
	
	
	

	%(**)
	-5.14
	-6.03
	
	
	
	

	Frankfurt
	
	
	
	
	
	

	DAX
	7225.9
	7118.5
	7048.0
	
	
	

	%(*)
	0.97
	-1.49
	-0.99
	
	
	

	%(**)
	-10.43
	-11.76
	
	
	
	

	Londres
	
	
	
	
	
	

	FT100
	6376.5
	6191.6
	6202.7
	
	
	

	%(*)
	1.15
	-2.90
	0.18
	
	
	

	%(**)
	-1.25
	-4.11
	
	
	
	

	París
	
	
	
	
	
	

	CAC-40
	5142.1
	5054.9
	5028.7
	
	
	

	%(*)
	1.26
	-1.70
	-0.52
	
	
	

	%(**)
	-8.41
	-9.96
	
	
	
	

	España
	
	
	
	
	
	

	Ibex-35
	14247.6
	13992.1
	13850.1
	
	
	

	% (*)
	0.87
	-1.79
	-1.01
	
	
	

	%(**)
	-6.16
	-7.84
	
	
	
	

	Brasil
	
	
	
	
	
	

	Bovespa
	73438.8
	73516.8
	72237.1
	
	
	

	%(*)
	0.92
	0.11
	-0.38
	
	
	

	%(**)
	14.95
	15.07
	
	
	
	

	Argentina
	
	
	
	
	
	

	Merval
	2194.1
	2218.3
	2240.5
	
	
	

	%(*)
	2.67
	1.10
	1.00
	
	
	

	%(**)
	1.97
	3.10
	
	
	
	

	México
	
	
	
	
	
	

	IPC
	31796.4
	31526.2
	31509.1
	
	
	

	%(*)
	0.98
	-0.85
	-0.05
	
	
	

	%(**)
	7.65
	6.74
	
	
	
	


  Fuente:  Bloomberg
  (*) Con relación al día anterior.  (**)  Con relación al  01/01/2008
  Nota: día  21 a las 10:30 horas (14:30 GMT) (Inicio) 
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