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**  Bolsas caen por pérdidas en EE.UU.

E
l parqué madrileño, cerca del término de la sesión de hoy (19/08/08) sufre  un fuerte retroceso, que supera el 2%. Esta caída viene impulsada por el descenso de todos los valores del selectivo, principalmente el sector de la banca, en una jornada bajista en toda Europa y después de un 1,55% de pérdidas al cierre en Wall Street.

   Al otro lado del Atlántico se han disparado los rumores sobre la posibilidad de que el banco de inversión Lehman Brothers presente pérdidas cercanas a los   US$1 800 millones en el tercer trimestre del año, junto a la falta de confianza sobre los gigantes hipotecarios Freddie Mac y Fannie Mae. Estas noticias han lastrado el parqué neoyorquino hasta un retroceso de punto y medio.

   Ayer (18/08/08), el Ibex 35  cerró con un ligero retroceso del 0,07% después de conocerse que la morosidad crediticia había alcanzado en junio un 1,6%. Estos datos fueron posteriormente matizados por el vicepresidente del gobierno, Pedro Solbes, quien afirmó que el sector bancario es sólido y no presentará problemas por el nivel de impagos.

   En Europa, hoy próximo al cierre de las bolsas,  París perdía un 1,96% y Frankfurt un 1,70%. En el sector de la banca, el mayor descenso a primera hora de la mañana era para Bankinter (-2,59%), seguido de BBVA (-2,24%), Banco Popular (-2,06%), Banesto (-1,78%), Santander (-1,76%) y Banco Sabadell (-1,28%). En el mercado de divisas el euro pierde ligeramente posiciones frente al dólar y al comienzo de la sesión el cambio entre las 2 monedas quedaba fijado en US$1,4653. (Inicio)
**  Argentina: agro amenaza volver al paro

L
os productores rurales argentinos reanudaron el 18/08/08 su protesta contra el gobierno, realizando marchas con tractores y asambleas en varios puntos del país, aunque sin bloquear carreteras. Los pequeños y medianos agricultores reclaman un plan nacional que les dé mayores beneficios y no descartaron la posibilidad de iniciar una nueva huelga como las que protagonizaron desde marzo. 

   El presidente de la Federación Agraria Argentina (FAA) encabezó un "tractorazo" a la vera de una ruta en la provincia de Santa Fe, en el centro-este de Argentina, por lo que calificó la movilización como una "advertencia" a las autoridades para no tener que realizar un nuevo paro rural. Los agricultores pierden dinero, los tiempos se agotan. Vamos a pedir al Congreso medidas concretas para mejorar las condiciones, en las que se producen granos, carne y leche. Si no hay respuesta a finales de agosto, vamos a declarar la vuelta de la protesta a nivel nacional.

   Se trató de la primera movilización de los agricultores luego de que, hace 1 mes, el campo obtuviera una victoria frente al gobierno en el Congreso. A mediados de julio, el Senado rechazó - con el sorpresivo desempate del vicepresidente de la nación, Julio Cobos - el polémico esquema de impuestos a las exportaciones de granos que desencadenó 4 paros rurales en 130 días. Estas huelgas, que incluyeron la suspensión de la comercialización de productos básicos y cortes de rutas, generaron desabastecimiento de alimentos e inflación en Argentina y colocaron al país en riesgo de perder mercados externos. El revés gubernamental en el Congreso provocó una crisis política que terminó con la sustitución de funcionarios claves, como el jefe de Gabinete y el secretario de Agricultura.

   El regreso de la protesta rural se produce en momentos en que la mayoría de los argentinos daba por superado el conflicto agrario. El gobierno criticó duramente la movilización. No es saludable para los argentinos que los dirigentes del campo se sumen a la cabalgata deportiva por la crítica misma.

   Por su parte el vicepresidente Cobos, visto por los productores como un aliado, pidió a los líderes rurales un poco de paciencia para que las autoridades atiendan sus reclamos. Los dirigentes del campo - sobre todo los que representan a los pequeños y medianos productores - decidieron retomar la iniciativa porque el diálogo con el gobierno ha dado pocos resultados.
   Afirman, por ejemplo, que, a cambio de sus impuestos, no reciben suficiente ayuda estatal para adquirir maquinaria e insumos, bienes que deben pagar en dólares y a precios internacionales. Asimismo, la mayoría de los productores arrienda tierras y teme sucumbir ante el avance de los llamados "pooles de siembra", grupos financieros que invierten en el redituable comercio de la soya y que, debido a su mayor poder de negociación, desplazan de las parcelas a los pequeños agricultores. El gobierno de la presidenta Cristina Fernández asegura que ha tomado medidas para solucionar algunos de estos problemas, como otorgar subsidios a la producción de leche y carne. Además, decidió concederles un reintegro de impuestos a quienes siembran granos en pocas hectáreas.

   Sin embargo, esta devolución ha sido de difícil aplicación porque buena parte de los agricultores trabaja "en negro". Los observadores coinciden en que las diferencias, que existían cuando estalló el primer conflicto rural, se han mantenido. Ahora pocos se atreven a predecir cuál será el desenlace del nuevo round en el enfrentamiento. Argentina es el tercer productor mundial de soya y en los últimos tiempos se ha beneficiado de los altos precios de las materias primas en los mercados internacionales. (Inicio)
**  Fannie Mae y Freddie Mac se hunden en bolsa

E
l mercado reaccionó ayer (18/08/08) violentamente ante la posibilidad de que EE.UU. deba acudir al rescate de las 2 mayores agencias de garantía hipotecaria del país. Fannie Mae y Freddie Mac, que ya han perdido cerca del 85% de su valor en lo que va de año, cayeron ayer en Wall Street un 22 y un 25%, respectivamente. La posibilidad de que fondos públicos de Estados Unidos recapitalicen ambas entidades está cada vez más cerca, por lo que es muy probable que ocurra antes de finalizar el tercer trimestre.

   La revista Barron’s, perteneciente al grupo editorial de The Wall Street Journal, señala que un miembro de la Administración indicó que el Tesoro y la Agencia Federal para la Financiación de la Vivienda (FHFA) han instado a las 2 entidades a captar más capital. Además, afirma que solo sendas inyecciones de capital de US$10 000 millones en cada entidad otorgarían alguna credibilidad sobre la continuidad de las firmas, que poseen o garantizan el 42% de los US$12 billones prestados en EE.UU. para la compra de vivienda.

   Según el semanario del magnate Rupert Murdoch, esta recapitalización con fondos públicos dejaría fuera del capital a los actuales accionistas y sus acciones preferentes se verían privadas de dividendos. Asimismo, advierte sobre los costos que deberían asumirse en la venta de esas acciones preferentes, que podrían ser prohibitivos para las 2 agencias, que ya han visto rebajada su calificación crediticia por Standard & Poor's.

   Una inyección patrimonial por parte del gobierno sería equivalente a una cuasinacionalización, sin tener que asumir en las cuentas públicas las responsabilidades de dichas entidades, lo que duplicaría el endeudamiento de EE.UU. El Tesoro podría nombrar un nuevo equipo de gestores en ambas entidades, garantizar sus operaciones y liquidar de manera ordenada algunas de las inversiones de ambas firmas. Después, las compañías podrían ser revendidas. (Inicio)
**  Francia demanda respuesta de la UE 

L

a crisis ha dado un serio aviso a la economía europea, cuyo PIB retrocedió en el segundo trimestre, algo inaudito desde que se creó la Zona euro (1999). La recesión llama a la puerta y Europa rebusca como capear la tormenta que viene: la política monetaria, en manos del Banco Central Europeo, está atenazada por el repunte de la inflación. Muchos países rondan o superan ya los límites que marca el tratado de Maastricht (3% del PIB en déficit, un 60% en deuda pública) a la política fiscal. El gobierno francés, que se reunió ayer (18/08/08) de urgencia para analizar la inesperada marcha atrás de su economía (en el segundo trimestre, su PIB retrocedió un 0,3%), elevó el tiro: Debe haber una respuesta coordinada de los países europeos ante la crisis. Tras el encuentro con los 6 ministros del Ejecutivo francés más ligados a la actividad económica, el primer ministro francés, Francois Fillon enfatizó que era indispensable la coordinación europea y Francia, que ocupa la presidencia de la UE hasta finales de año, propondrá que se ponga en marcha la discusión sobre medidas conjuntas durante la próxima reunión de los ministros de Finanzas de la UE, a celebrarse en Niza el 12 y el 13/09/08.

   Fillon negó de forma reiterada que Francia esté en recesión y se amparó en el Banco de Francia, que auguró ayer un crecimiento del 0,1% del PIB en el tercer trimestre, para descartar que vaya a haber recesión este año, pero los datos son solo una primera estimación basada en los indicadores de julio, que apunta a un estancamiento para el último tramo del año.

   Tanto el Banco de Francia como varios analistas sitúan el crecimiento para el 2008 en el 1%, muy por debajo del rango (1,7%-1,9%) que maneja el gobierno, pero Fillon no quiso modificar ni esta previsión, ni el objetivo presupuestario, que se fijó con una estimación de crecimiento del 2,25%. La meta de situar el déficit por debajo del 3% del PIB solo se podrá cumplir sobre la base de una congelación del gasto público mayor que la anunciada.

   Para Fillon, el retroceso se explica por la conjunción de la crisis financiera internacional con el déficit de productividad de las empresas galas. El gobierno francés niega la necesidad de un plan de choque contra la crisis, plan para el que no dispone de margen de maniobra y aboga por continuar su programa de reformas e impulsar una respuesta europea. Reactivar la actividad a través del gasto público no es ni posible, ni deseable, ni eficaz, obviándose que algunas de esas reformas, como la supresión del IFA (impuesto que grava un tercio de las empresas francesas) o las ayudas al transporte para asalariados tendrán que esperar al 2009. (Inicio)
**  BHP Billiton, optimista sobre materias primas

A

l reportar un récord en su ganancia neta anual, BHP Billiton Ltd. indicó que la demanda básica por muchas materias primas sigue siendo fuerte pese al reciente debilitamiento en los precios de algunos productos. La mayor minera del mundo agregó que el alza del dólar tal vez impulse los precios de algunas commodities, lo que ayudará a sostener la rentabilidad. El presidente ejecutivo de BHP señaló que el alza del 15% en las ganancias de la empresa, que ascendieron a US$15 390 millones, la beneficiará en su intento por adquirir Rio Tinto Ltd., aunque reconoce que la transacción enfrenta obstáculos significativos, ya que las autoridades antimonopolio de Europa y Australia continúan cuestionando el acuerdo.

   Ante el alza en los costos, incluyendo transporte, mano de obra, equipo y exploración, es más importante que nunca que BHP y Rio Tinto se unan. Rio Tinto, la tercera minera del mundo en términos de producción, ha rechazado la oferta de US$131 000 millones en acciones por considerarla muy baja, pero admitió que ambas empresas, cuyos negocios coinciden en varios sectores, tienen gran potencial como una compañía combinada.

   La semana pasada, las autoridades australianas pospusieron su decisión sobre el acuerdo y solicitaron más información de BHP. Las siderúrgicas europeas han expresado una ardua oposición al pacto y se espera que las autoridades en Europa, que representan el principal obstáculo, se pronuncien a finales de año. Las autoridades de EE.UU. han aprobado la fusión en forma preliminar. La mayor preocupación de los reguladores es cómo la empresa resultante afectaría los precios del mineral de hierro, un ingrediente clave para la producción de acero. Si BHP y Rio Tinto se unen, todo el suministro global de mineral de hierro estaría en manos de la empresa combinada y de la brasileña Vale do Rio Doce. Las siderúrgicas mundiales y el gobierno chino se han opuesto al acuerdo, señalando que BHP y Rio Tinto lograron por separado un aumento del 85% en el precio del mineral de hierro este año.

   El alza del mineral de hierro, junto a la de los precios del carbón, el magnesio y otros minerales usados en la fabricación de acero y a la vigorosa demanda de países emergentes como China, la India, Rusia y Brasil, indica que los precios de los commodities permanecerán altos.
   Un factor que mermó el desempeño de la compañía fue la debilidad del dólar. Los precios de las commodities están denominados en dólares y el declive de la moneda estadounidense contra divisas de países mineros, como el dólar australiano, el real brasileño y el rand sudafricano, ha elevado los costos de mano de obra y equipos, especialmente en Australia y Sudáfrica. La recuperación reciente del dólar deberá impulsar las ganancias, especialmente de materias primas que se exportan desde países emergentes hacia EE.UU. y Europa.

   BHP reconoció que los precios de algunos metales básicos en la Bolsa de Metales de Londres han declinado significativamente desde sus máximos, principalmente el del níquel, lo que ha llevado a algunos inversionistas a temer que el auge de las materias primas ha llegado a su fin. De hecho, la acción de BHP Billiton ha caído un 13% desde principios de julio y registra un declive del 22% desde su récord alcanzado el 19/05/08.    (Inicio)
**  Breves
*
Mitsubishi UFJ, banco de Japón, aceptó elevar un 17% su oferta para adquirir el 35% del banco estadounidense UnionBanCal que aún no posee. Para convencer al comité de miembros independientes de la junta directiva de UnionBanCal y obtener su apoyo, Mitsubishi UFJ se vio obligado a subir su oferta hasta US$3 500 millones.

*
Mahindra & Mahindra, automotriz india, anunció un acuerdo con la estatal china Yancheng Tractor para crear una empresa conjunta, que fabricará tractores para los mercados chino e internacional. Asimismo, Mahindra desmintió los rumores de que prevé adquirir  la marca Hummer de GM.

*
BBA, operadora de aeropuertos del Grupo Ferrovial español, aguarda para mañana una decisión de las autoridades británicas que podría forzarla a deshacerse de 1 de sus 5 concesiones en el Reino Unido. La británica Manchester Aiports y las alemanas Fraport y Hochtief han mostrado interés. BBA no quiso comentar al respecto.

*
Bats Trading, un mercado electrónico de acciones fundado en el 2006 por un grupo de firmas de Wall Street, obtuvo la aprobación de la Comisión de Bolsa y Valores de EE.UU. para operar una plataforma que competirá con la Bolsa de Nueva York, de Nyse Euronext y Nasdaq. La nueva bolsa se llamará Bats Exchange y será lanzada en 2 meses.

*
Iberdrola, energética española, será informada la próxima semana  qué condiciones impondrán las autoridades del Estado de Nueva York para autorizar la compra de la eléctrica Energy East por US$4 600 millones. El presidente ejecutivo de Iberdrola ya había dicho que seguirá adelante con el acuerdo solo en caso de que pueda mantener sus activos de energía eólica.

*
La OCDE informó que el costo unitario de la mano de obra industrial en países desarrollados subió un 0,5% en el primer trimestre, alimentando los temores de una espiral inflacionaria.

*
México recibió US$7 340 millones de 11,4 millones de turistas extranjeros en el primer semestre, un 7% más que lo reportado el mismo lapso del 2007, informó la Secretaría de Turismo. El sector turístico es la tercera fuente de ingresos del país, detrás del petróleo y las remesas.

*
La producción industrial de México cayó un 0,5% en junio frente al mismo mes del 2007, reveló el Instituto Nacional de Estadística y Geografía. La caída refleja un declive en las producciones  petrolera y minera.

*
Las exportaciones de cobre de Chile aumentaron un 14% en julio, frente al mismo mes del año anterior, hasta US$4 030 millones, reveló el banco central. En los primeros 7 meses del año las exportaciones del metal subieron un 8,8% hasta US$25 060 millones, frente al mismo lapso en el 2007.

*
La producción de petróleo de Ecuador cayó en julio un 2%, comparado con 1 año antes, hasta 498 315 barriles por día, informó su Ministerio de Minas y Petróleos. El país produjo en el período un total de 15,45 millones de barriles de crudo.

*
Perú ha decidido emprender acciones legales para reclamar a la Universidad de Yale la devolución de piezas arqueológicas procedentes de Machu Picchu. El gobierno peruano ha instruido a su embajador en Washington para que busque un bufete legal que se encargue del caso.

*
La Fundación para la Salud Mental, una organización británica sin fines de lucro, recomendó a la población no comprometer su salud mental aislándose de la gente, como forma de hacer frente a la crisis económica. Según una encuesta comisionada por esta institución,  un tercio de las 2 000 personas que participaron ha disminuido el número de salidas con amigos por falta de fondos. También indicó que muchos están tomando medidas positivas para resolver el problema. Uno de cada 4 encuestados, dice el estudio, comenzó a cultivar frutas y vegetales para consumo propio y 1 de cada 5 eligió ir al trabajo caminando o en bicicleta, antes que recurrir al transporte público. 
*
Las excavaciones realizadas en el solar que ocupó la Iglesia de San Pedro, derruida en los años 60 y en sus tiempos la más alta de Berlín, han revelado la presencia de 2 000 esqueletos humanos. Los equipos de arqueología que operan en el lugar procederán ahora a clasificar y datar con la máxima precisión posible la antigüedad de esos restos humanos, que se encontraban en sepulturas excavadas en los alrededores de las ruinas de esta iglesia, construida hace 700 años.

*
En el estado de Kansas hay un ladrón que le gusta estar limpio. Un hombre irrumpió la noche del viernes en una casa para lavar su ropa, pero cuando fue descubierto huyó en ropa interior, dejando sus pantalones vaqueros en una lavadora. Una mujer cuando regresó a casa, encontró en desorden su cuarto de lavado en el sótano y subió para llamar a su marido. En ese momento apareció un hombre que solo vestía calzoncillos azules, quien agarró la bolsa de la mujer y salió corriendo por la puerta. La mujer lo alcanzó y recuperó su bolsa, pero el ladrón sigue libre. 

*
Un ballenato perdido creyó al parecer que había encontrado el lunes a su madre y permaneció junto a un yate en Sydney. El ballenato de 1 ó 2 meses de nacido fue visto por primera vez el domingo en aguas al norte de Sydney y para el lunes parecía que buscaba las mamas de su madre en el yate que estaba atracado. Un grupo de personas arrastró el yate hacia al mar y el bebé de ballena jorobada se separó del bote, pero seguía cerca. El ballenato parecía exhausto, pero los socorristas esperaban que siguiera camino al mar para encontrar a su madre u otra manada de ballenas. 

*
El alcalde John Molony declaró a un periódico la semana pasada que con  5 hombres por cada mujer sugiero que las mujeres con un físico poco agraciado vengan al pueblo de Mount Isa. Desde entonces, el ayuntamiento ha recibido numerosas quejas tanto de hombres como de mujeres. Sin embargo, Molony se niega a disculparse y sostiene que él dijo las cosas como son en esta población de Queensland, en el noreste de Australia. En el 2006 solo había 819 mujeres entre 20 y 24 años de un total de 21 421 habitantes, según el censo poblacional más reciente. (Inicio)
**  Misceláneas
--Santander prevé cerrar la compra de Alliance & Leicester el 10 de octubre. 

--La confianza del inversor en la economía alemana subió en agosto por la caída del euro. 

--El móvil, la nueva guía turística. 

--El Banco Nacional Suizo reclama la unidad de los bancos centrales frente a la crisis. 

--Los precios de producción industrial en Alemania suben un 8,9% en julio, el mayor ritmo en 27 años. 

--El Banco de Japón mantiene sus tasas de interés en el 0,50%. 

--Home Depot ganó un 24,3% menos en el segundo trimestre por la crisis inmobiliaria. 

--3i compra a Acciona su funeraria en €330 millones. (Inicio)
Fuentes:  El País,  CincoDías,  BCC Mundo, El Nuevo Herald,   The Wall Street Journal  y  Bloomberg
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**  Bolsas de Asia
                 Comportamiento de las principales bolsas de valores
(al cierre, en puntos y %)
	Plaza
	18/08/08
	19/08/08
	20/08/08
	21/08/08
	22/08/08
	V.S.

	Japón
	
	
	
	
	
	

	Nikkei
	13165.5
	12865.1
	
	
	
	

	%(*)
	1.12
	-2.28
	
	
	
	

	%(**)
	-14.00
	-15.96
	
	
	
	

	 Hong Kong
	
	
	
	
	
	

	Hang Seng
	20930.7
	20484.4
	
	
	
	

	%(*)
	-1.09
	-2.13
	
	
	
	

	%(**)
	-24.74
	-26.35
	
	
	
	

	China
	
	
	
	
	
	

	Shanghai B
	151.4
	151.4
	
	
	
	

	%(*)
	-7.51
	0.00
	
	
	
	

	%(**)
	-58.62
	-58.62
	
	
	
	

	Singapur
	
	
	
	
	
	

	Straits Times
	2777.0
	2728.4
	
	
	
	

	%(*)
	-0.73
	-1.75
	
	
	
	

	%(**)
	-20.25
	-21.65
	
	
	
	

	Malasia
	
	
	
	
	
	

	KLSE
	1084.4
	1069.4
	
	
	
	

	%(*)
	-0.98
	-1.38
	
	
	
	

	%(**)
	-24.96
	-26.01
	
	
	
	

	Filipinas
	
	
	
	
	
	

	Manila
	Cerrada
	2691.2
	
	
	
	

	%(*)
	
	-1.25
	
	
	
	

	%(**)
	
	-25.69
	
	
	
	

	Tailandia
	
	
	
	
	
	

	SET
	697.2
	691.3
	
	
	
	

	%(*)
	-1.46
	-0.85
	
	
	
	

	%(**)
	-18.75
	-19.44
	
	
	
	

	Corea del Sur
	
	
	
	
	
	

	Kospi Index
	1567.7
	1541.4
	
	
	
	

	%(*)
	-0.29
	-1.68
	
	
	
	

	%(**)
	-17.36
	-18.75
	
	
	
	

	Indonesia
	
	
	
	
	
	

	Jakarta comp.
	Cerrada
	2042.5
	
	
	
	

	%(*)
	
	-2.05
	
	
	
	

	%(**)
	
	-25.61
	
	
	
	


Fuente:  Bloomberg
(*) Con relación al día anterior.  (**)  Con relación  al  01/01/2008   (Inicio) 

**  Bolsas de Europa y América

 Comportamiento de las principales bolsas de valores
(al cierre, en puntos y %)
	Plaza
	18/08/08
	19/08/08
	20/08/08
	21/08/08
	22/08/08
	V.S.

	New York
	
	
	
	
	
	

	Dow Jones Ind.
	11479.4
	11366.8
	
	
	
	

	%(*)
	-1.55
	-0.98
	
	
	
	

	%(**)
	-13.46
	
	
	
	
	

	New York 
	
	
	
	
	
	

	Nasdaq comp....
	2417.0
	2393.9
	
	
	
	

	%(*)
	-1.45
	-0.96
	
	
	
	

	%(**)
	-8.87
	
	
	
	
	

	Frankfurt
	
	
	
	
	
	

	DAX
	6432.9
	6323.4
	
	
	
	

	%(*)
	-0.20
	-1.70
	
	
	
	

	%(**)
	-20.26
	
	
	
	
	

	Londres
	
	
	
	
	
	

	FT100
	5450.2
	5341.4
	
	
	
	

	%(*)
	-0.08
	-2.00
	
	
	
	

	%(**)
	-15.59
	
	
	
	
	

	París
	
	
	
	
	
	

	CAC-40
	4448.8
	4361.5
	
	
	
	

	%(*)
	-0.11
	-1.96
	
	
	
	

	%(**)
	-20.76
	
	
	
	
	

	España
	
	
	
	
	
	

	Ibex-35
	11677.5
	11420.3
	
	
	
	

	% (*)
	-0.07
	-2.20
	
	
	
	

	%(**)
	-23.08
	
	
	
	
	

	Brasil
	
	
	
	
	
	

	Bovespa
	53326.5
	52961.5
	
	
	
	

	%(*)
	-1.69
	-0.68
	
	
	
	

	%(**)
	-16.53
	
	
	
	
	

	Argentina
	
	
	
	
	
	

	Merval
	Cerrada
	1716.2
	
	
	
	

	%(*)
	
	-1.02
	
	
	
	

	%(**)
	
	
	
	
	
	

	México
	
	
	
	
	
	

	IPC
	26777.5
	26566.9
	
	
	
	

	%(*)
	-2.06
	-0.79
	
	
	
	

	%(**)
	-9.34
	
	
	
	
	


  Fuente:  Bloomberg
  (*) Con relación al día anterior.  (**)  Con relación al  01/01/2008
  Nota: día  19 a las 10:30 horas (14:30 GMT) (Inicio) 
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