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**  El petróleo superará los US$100 el barril

V
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arios expertos, reunidos en Londres el 30/10/07 para la conferencia anual de energía, esbozaron un futuro a corto plazo, en el cual una creciente demanda global y la escasez de suministro empujan los precios muy por encima de la barrera de los US$100 el barril.

   Su argumento es que los países consumidores tendrán que lidiar con el hecho de que las nuevas reservas de crudo son menos accesibles y más costosas de explotar. Eso, combinado con años de subinversión por parte de la industria, ha llevado a una restricción de nuevas fuentes que se mantendrá durante años, pese a la creciente demanda energética en Asia, el Medio Oriente y algunos países industrializados.

   Aun así, en un día en que los precios del crudo retrocedieron respecto al récord registrado el 29/10/07, cerrando en US$90,38 el barril en Nueva York, 2 ministros de la OPEP presentes en la reunión insistieron en que el problema inmediato no es la falta de petróleo. Los precios han saltado casi un 40% en los últimos meses por culpa de la caída del dólar, la especulación generalizada en Wall Street y los retrasos en el proceso de refinería, señalaron los ministros petroleros de Qatar y los Emiratos Árabes Unidos. Por favor, no nos culpen a nosotros por los precios récord, expresando un sentimiento extendido por muchos países productores de crudo. Llevan 50 años echándonos la culpa. (Inicio)

**  UE: España debe endurecer ley antitabaco 

E
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spaña necesita reforzar su legislación para proteger mejor a los no fumadores. La frase es la última del informe que sobre políticas antitabaco ha hecho Bertrand Dautzenberg, coordinador científico para Europa del estudio Help-COmets, de la Comisión de Sanidad de la UE. El trabajo compara las iniciativas legislativas de los Veintisiete para reducir el consumo de tabaco y sigue a la recomendación del Parlamento Europeo, aprobada la semana pasada, de que dentro de 2 años todos los lugares de trabajo estén libres de humo. Esta recomendación dejaría anticuada la ley española, que entró en vigor el 01/01/06, que no consideraba un lugar de trabajo los locales de hostelería con lo que los camareros quedaban fuera de su protección.

   En una clasificación en la que se tiene en cuenta la política de precios, los lugares, en que está permitido fumar o no, y el control de la publicidad y patrocinios, entre otros aspectos, España saca 45 puntos sobre 100, ligeramente por debajo del aprobado. El país mejor situado en esta clasificación es Irlanda, donde fumar está prohibido en todos los locales cerrados, con 74 puntos. El  peor, Luxemburgo, con 26. De los 27 países de la UE, suspenden 16.

   La otra conclusión del trabajo que se refiere específicamente a España es que debe elevar los impuestos sobre el tabaco para proteger tanto a los fumadores como no fumadores de la contaminación por humo de tabaco. El precio medio de una cajetilla en España es de €2,95, el 18º de la lista, lo que no se corresponde con su nivel de desarrollo. La cantidad está muy lejos de los €7,89, que cuesta la cajetilla media en Reino Unido o los €7,05 de Irlanda. El tabaco más barato está en Letonia (€1,17), Rumania (€1,48) y Estonia (€1,73).

   La posibilidad de utilizar los impuestos es rechazada por el Ejecutivo porque el precio del tabaco está incluido en el índice de precios al consumo, que es el indicador que marca las subidas de sueldos y muchos servicios. Solo cuando las tabacaleras intentaron eludir el efecto de la ley antitabaco sacando al mercado marcas baratas, Hacienda intervino subiendo los impuestos.

    No obstante, estos datos son solo una parte del trabajo. El estudio ha medido la cantidad de monóxido de carbono (CO) exhalado por las personas. Este gas se produce por la combustión de maderas, hidrocarburos, pero del tabaco. La concentración de este gas se midió en 111 385 fumadores y no fumadores en los 27 Estados de la UE. De ellos, 49 392 eran consumidores de alguna de las formas en que se consumen los derivados del tabaco. La primera conclusión de esta medición es clara: la concentración de CO exhalado entre quienes fumaban (17,5 partes por millón) es el doble que la media tomada de la atmósfera al aire libre (8,5 partes por millón). Entre los no fumadores esta concentración es de 3,9, pero el humo del tabaco también se puede detectar entre quienes no fuman y lo respiran. La concentración se dobla después de 8 horas de exposición. Un argumento más para quienes, como el Comité Nacional de Prevención del tabaquismo, presionan al Ejecutivo para que se prohíba fumar en todos los lugares de ocio, ya que consideran que la ley que aprobó la exministra de Sanidad Elena Salgado dejaba a esta inmensa bolsa de población desprotegidos. (Inicio)

**  EE.UU.: cae confianza del consumidor
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a confianza de los consumidores estadounidenses cayó en octubre, por tercer mes consecutivo, a su nivel más bajo en los 2 últimos años. Según el instituto de investigaciones económicas The Conference Board, la razón de este comportamiento es el debilitamiento de las condiciones empresa-riales y el impacto negativo, que eso podría tener en la pérdida de puestos de trabajo. 

   El índice de confianza del consumidor cayó a 95,6 en octubre, luego de haber registrado un 99,5 en septiembre. Es probable que este declive de la confianza de los consumidores aliente las expectativas de que la Reserva Federal recortará las tasas de interés este miércoles (31/10/07). 

   El continuo nerviosismo de los mercados y el aumento de los precios del petróleo a niveles históricos han debilitado la confianza en la mayor economía del mundo. La caída se produjo a pesar de que banco central estadounidense rebajó el costo de los préstamos, el mes pasado. Definitivamente los consumidores están cada vez más pesimistas. La pregunta es si eso se reflejará en su gasto. El gasto de consumo es el factor que más contribuye al crecimiento económico en EE.UU. y representa dos tercios del total del crecimiento del PIB del país. 

   Las cifras de confianza del consumidor de este martes (31/10/07) fueron las más bajas desde el 85,2 registrado en octubre del 2005, cuando los precios del gas y del petróleo se dispararon después que los huracanes Katrina y Rita azotaron las costas del Golfo de México. Las cifras dispararon los temores de que las compras durante el próximo festivo no registren los niveles esperados y pueda haber malas noticias en el mercado laboral. 

   El mayor debilitamiento de las condiciones de los negocios ha llevado a que de nuevo los consumidores hagan una evaluación cautelosa de la actual situación. Este podría ser perfectamente el preludio de un mediocre crecimiento del empleo en los meses venideros. (Inicio)

**  Fed: crisis del crédito y estilo Bernanke
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a tarde del 09/08/07, mientras el pánico entre los inversionistas disparaba las tasas de interés a corto plazo en Europa y Estados Unidos, la oficina del presidente de la Reserva Federal, Ben Bernanke, se convirtió en un centro de mando. Sus asesores más cercanos estaban sentados en torno a una mesa y otros funcionarios del banco central estaban al teléfono desde sus ahora canceladas vacaciones. Entre los presentes estaban Bernanke, un ex banquero de inversión de 37 años, un funcionario que ya llevaba casi 4 décadas en la Fed y que ha participado en casi todas las decisiones importantes del banco central en los últimos 20 años, y un ex funcionario de la secretaría del Tesoro bajo el gobierno de Bill Clinton. En los días siguientes estos y otros funcionarios determinarían la reacción de EE.UU. ante una inminente crisis financiera. Ellos también contribuirían a definir el estilo de Bernanke, que encaraba su primera prueba de fuego desde que sustituyera a Alan Greenspan en febrero del 2006 al mando de la Fed.

   Bernanke los forzó a proveer toda la información disponible sobre los sucesos del día. ¿Qué sabemos? ¿Qué tenemos que aprender? ¿Cuáles son nuestras opciones?

   Las raíces de esta crisis eran evidentes desde hace meses. Un número cada vez mayor de deudores hipotecarios de alto riesgo, o subprime, estaba atrasado en sus pagos. Los fondos de cobertura y otras instituciones habían comprado valores complejos respaldados por esas hipotecas, lo que arrojaba dudas acerca de su liquidez. Esa mañana quedó claro que los bancos europeos tenían más dinero comprometido en esos instrumentos de lo que se había pensado. Eso provocó una búsqueda frenética por conseguir efectivo y una actitud reacia a prestar por parte de algunos bancos que cruzó el Atlántico.

   La reunión del 09/08/07 fue el inicio de varias semanas de intercambio de ideas sobre las maneras prácticas y legales, que podría utilizar la Fed para restaurar la normalidad en los mercados de crédito. En esas semanas, un gobernador de la Fed pasó horas al teléfono interrogando a sus contactos en Wall Street. Otro funcionario ayudó a orquestar un pacto entre el gigantesco prestamista de hipotecas Countrywide Financial Corp. y un banco.

   La manera, en que Bernanke manejó la situación de agosto y su nivel de preparación, ofrece la demostración más palpable de cómo difiere de su antecesor. Aunque es introvertido al igual que Greenspan, Bernanke ha cultivado un proceso más abierto y de colaboración. A Bernanke le gusta exponer todos los aspectos de un debate y obliga a los participantes a poner a prueba sus supuestos. También es más creativo a la hora de encontrar maneras de estabilizar el sistema financiero y no solo se limita a usar el arma del recorte de las tasas de interés que Greenspan desplegaba con mayor facilidad. Es más como un seminario de economía en el que se intercambian ideas y se piensa en voz alta.

   Solo el tiempo dirá si Bernanke tomó las decisiones correctas. Hoy, el presidente de la Fed encara otra decisión delicada: ¿debe recortar las tasas de interés por segunda vez desde que comenzó la crisis del crédito? Los mercados apuestan a una reducción de un cuarto de punto. Bernanke, en todo caso, ha despejado algunas dudas sobre su capacidad para manejar una crisis. Me preocupaba que su fortaleza académica no le diera la sabiduría de mercado necesaria, dice Stephen Roach, presidente para Asia de Morgan Stanley. Su desempeño ha aliviado mis temores.

   Bernanke lleva toda su vida preparándose para este tipo de crisis. En 1979 recibió su doctorado en economía del Massachusetts Institute of Technology y pasó los siguientes 23 años en el mundo académico, principalmente en la Universidad de Princeton. Durante gran parte de esos años, se dedicó a estudiar cómo interactúan el sistema financiero y la economía real, en especial durante la Gran Depresión de los años 30. Cuando asumió la presidencia de la Fed, Bernanke se sentía cómodo con su dominio de las políticas económicas y monetarias. Sin embargo, era un novato a la hora de obtener contactos en Washington y Wall Street. Pidió ayuda a Timothy Geithner, el presidente de la Fed de Nueva York. Geithner, de 46 años, organizó desayunos y almuerzos entre Bernanke y personajes como el ejecutivo de Citigroup y ex secretario del Tesoro, Robert Rubin. Estos y otros contactos le sirvieron durante la crisis para tomarle el pulso de Wall Street. (Inicio)

**  Europa: normas abaratan costo de invertir

L
[image: image6.png]La primera prueba del jefe de la Reserva Federal
i o 00

- Iy oo 2
-

=

5 — Ubora 3 eses

“ st s
) e . fo Agpute ! Semtamo . Do
Cronica de una crisis financiera
23 e S s i bt s £ A 1o i
e S
1o e ittt
s e orkts bk 1 e s comels @46 17: 1 e s s ens-
;:“"“"’"“""“’"“”W respaidados por activos. ‘ventana de Gescuento diciendo que los.
MaIk Ut o @ AR Taf ks ampnenerate LTSI AR ORES
§ s odami Lo Eaml b iomctiatc, a atacén o recpactn @) Agn 22 o ganes s e e
N RO princpal’ tomaron prestado US$2,000 milanes de fa.
L1 Dot i e
400 s st s
it e i on @ (S ST © st v o s
e, - US$131.000 mitones a) mercado de en magio punts.
ML gt s g arem A
| i it ooy R T
eyt S Lo

s e o s s ¥ ) Wi s G 54 s



a inversión en Europa está a las puertas de ser mucho más fácil y barata. El 01/11/07 entrarán en vigencia nuevas reglas que desmantelarán muchas de las barreras dentro de la Unión Europea, que han dificultado la compraventa de acciones. Las nuevas normas, adoptadas después de un proceso de gestación de más de 7 años, allanarán el camino para que las firmas financieras compitan a lo largo y ancho de Europa, obligándolas a conseguir los precios más convenientes para sus clientes y derogará los monopolios nacionales, que han permitido que las bolsas cobren tarifas exorbitantes por las transacciones. Uno de los resultados más tangibles es que el costo de negociar en Europa podría descender en hasta un 25% dentro de 1 año.

   Se trata, ciertamente, del acontecimiento más importante para los mercados financieros europeos desde el lanzamiento del euro en 1999. La normativa, conocida como Directriz de los Mercados en Instrumentos Financieros (MiFID), aún no ha sido promulgada en varios países y los bancos se han quejado de los altos costos, en los que tienen que incurrir para ajustarse a las nuevas reglas. Al contrario de lo que sucedió con las reformas de mediados de los años 80 que convirtieron a Londres en un gran centro financiero, se espera que el impacto de estas reformas sea paulatino. En algunos casos, transformarán en ley cambios que ya estaban en marcha. En otros, sentarán las bases para cambios en el futuro.

   Sin embargo, la llegada de la nueva normativa ya ha hecho que nuevas empresas financieras vayan a competir directamente por los clientes de las firmas tradicionales. Ello ha contribuido a una ola de consolidación entre las bolsas financieras de Europa y sus contrapartes en otras partes del mundo. Si las normas consiguen su objetivo de acelerar el desarrollo de los mercados financieros europeos, los economistas estiman que la caída en el costo del financiamiento para personas y empresas podría añadir tres cuartos de punto porcentual al crecimiento de la industria europea, un cambio que aumentaría el estándar de vida en forma importante.

   A pesar de más de una década de esfuerzos para formar un mercado común eficiente, el sector europeo de servicios financieros sigue siendo más fragmentado y menos transparente que el de Estados Unidos. Los bancos, por ejemplo, a menudo ejecutan sus transacciones en forma interna, por lo que los clientes casi no tienen forma de saber si obtuvieron un buen precio. Muchos países, a su vez, exigen que las transacciones pasen a través de la bolsa nacional, lo que crea un monopolio que permite que la bolsa cobre tarifas más altas. Como resultado, el costo de realizar una transacción en Europa es cerca del doble de lo que es en EE.UU. Varios estudios sugieren que el costo de transferir acciones entre un comprador y un vendedor es, al menos, 6 veces más en Europa que en EE.UU.

   La nueva directriz busca cambiar todo eso. Un inversionista francés que quiera comprar acciones de la automotriz francesa Renault SA, por ejemplo, puede ejecutar la operación desde París, Frankfurt, Londres o donde reciba el mejor precio y el mejor servicio.

   Grupos de gestión de activos están haciendo los trámites necesarios para vender sus fondos en otros países a sabiendas de que, bajo la nueva ley, no tienen que tener una presencia física en un país y sortear sus barreras regulatorias. La nueva competencia ha llevado a las grandes bolsas europeas a proteger sus dominios al reducir precios y fusionarse con otros mercados. El operador nórdico OMX AB acordó ser adquirido por la estadounidense Nasdaq Stock Exchange Market Inc. en un acuerdo complejo, en el que también tomó parte la operadora del Medio Oriente, Borse Dubai. (Inicio)

**  Breves

*
El euro ha subido hoy en la apertura del mercado de Frankfurt y ha batido un nuevo récord en US$1,4469 antes de que la Reserva Federal estadounidense  decida recortar hoy las tasas de interés. Sobre las 07.30 horas GMT, la divisa europea se cambiaba a US$1,4462, frente a los US$1,4424 de ayer por la tarde. Según los analistas, la Fed podría volver a reducir las tasas en medio o un cuarto de punto, después que ya recortara medio punto el pasado 18/09/07 para evitar que las dificultades del sector inmobiliario se contagiaran al resto de la economía del país.

*
El número de desempleados en Alemania ha descendido en octubre hasta 3,43 millones de personas, lo que supuso una bajada de 110 000 frente a septiembre. El índice de desempleo se reduce así un 0,2% hasta situarse en el 8,2% y cae por primera vez en 12 años por debajo de la cota de los 3,5 millones de personas. En el oeste del país la cifra de desempleados se redujo en 70 000 hasta 2,26 millones de personas y en el este, en 40 000 hasta 1,17 millones.

*
La libra esterlina alcanzó el nivel más alto frente al dólar en 26 años. La moneda inglesa se ha fortalecido ante la percepción de que las tasas de interés de Estados Unidos serán recortadas esta semana y  las aplicables a la divisa británica permanecerán sin cambio la semana entrante. Cuando las tasas de interés británicas son mayores a las estadounidenses, los inversores tienen incentivos para cambiar sus dólares por libras con el fin de obtener mayores réditos por intereses. En un momento dado la libra ayer llegó a cotizarse a US$2,070 para después estabilizarse en US$2,067. La última vez que la libra llegó a este nivel frente al dólar ocurrió el 05/11/80. 

*
Las entidades financieras de todo el mundo recibieron 9 621 ataques de phising (intentos de fraude a través de Internet) durante el pasado mes de septiembre. Los asaltos mensuales se han duplicado en 1 año, al registrarse el pasado septiembre 5 000 incidentes más que en el mismo mes 1 año antes. A pesar del aumento de los envíos fraudulentos, ha disminuido el número de entidades financieras afectadas. De hecho, solo 153 bancos han sido suplantados, la cifra más baja desde febrero.

*
El salario del presidente francés, Nicolas Sarkozy,  se multiplicará por más de 3 para equipararlo con el del primer ministro, según informó ayer el portavoz de la formación conservadora UMP en la Cámara de Diputados. El presidente cobrará el año próximo €19 000 brutos mensuales, frente a los       €6 000 de este ejercicio, mientras que el primer ministro cobra unos €18 700 euros al mes.

*
Merrill Lynch anunció el retiro inmediato de su presidente ejecutivo, Stan O'Neal, convirtiéndose así en la víctima de mayor rango de Wall Street de las pérdidas causadas en el mercado de crédito hipotecario de EE.UU. O'Neil no recibirá un paquete de compensación, pero se llevará unos US$160 millones en planes de jubilación y paquetes de acciones. La firma de corretaje formará un comité para buscar a su reemplazo.

*
UBS cerró el tercer trimestre en rojo debido a millonarias rebajas contables relacionadas con los valores hipotecarios de EE.UU. El mayor banco suizo reportó pérdidas netas de US$712,8 millones frente a ganancias de US$1 762 millones un año antes, aunque asegura que volverá a ser rentable en el cuarto trimestre.

*
Goodyear se recuperó en el tercer trimestre acumulando ganancias de US$668 millones frente a las pérdidas netas de US$48 millones que registró hace un año. El fabricante estadounidense de neumáticos  parece beneficiarse de su estrategia de enfocarse en productos de alto precio.

*
Procter & Gamble anunció un incremento del 14% en sus ganancias netas de su primer trimestre fiscal frente a igual lapso del 2006. La empresa estadounidense de productos de higiene y cuidado del hogar registró utilidades por US$3 080 millones, pero advirtió que el aumento en los costos de las materias primas la obligará a elevar sustancialmente el precio de algunos productos.

*
Google sostiene negociaciones avanzadas con la empresa estadounidense de telecomunicaciones Verizon para que esta distribuya celulares equipados con su propio sistema operativo. Un teléfono de Google le ofrecería a los usuarios servicios como mapas e intercambio de videos.

*
Avon reportó ganancias netas de US$139,1 millones en el tercer trimestre, un alza del 61% frente al mismo lapso del 2006. La estadounidense de cosméticos se benefició de un aumento de las ventas. En América Latina crecieron un 21%.

*
Bariven, subsidiaria de la petrolera estatal venezolana PDVSA, prevé invertir US$4 000 millones a nivel mundial en el 2008 para comprar activos petroleros, anunció la compañía durante un encuentro del sector en Argentina.

*
Venezuela invertirá junto con Irán, Siria y Malasia US$2 600 millones para construir una refinería de petróleo con capacidad para 140 000 barriles en Siria. Venezuela recibirá el 33% de los ingresos generados por el proyecto. (Inicio)

**  Misceláneas

--El paro en la Zona euro bajó en septiembre al 7,3%, según Eurostat. 

--El IPC de la Zona euro se situó en octubre en el 2,6% en tasa interanual. 

--Alcatel prevé una reducción  de beneficios y el despido de 4 000 trabajadores. 

--NH Hoteles aumenta un 71,9% su beneficio neto hasta septiembre. 

--Imperial retrasa hasta enero el final de su opa por Altadis. 

--La siderurgia europea denuncia a China ante Bruselas por dumping. 

--El consenso político hace más grande el Museo del Prado. 

--Reformar el FMI, una misión para Strauss-Kahn. 

--Bruselas incluye la sequía y gestión del agua en la agenda política de la UE. 

--EE.UU. gasta en espionaje €30 000 millones al año. (Inicio)

Fuentes:  El País,  CincoDías,  BBC Mundo, Estrella Digital,  The Wall Street Journal  y  Bloomberg
Banco Central de Cuba.  Centro de Información Bancaria y Económica-Correo electrónico  cibe@bc.gov.cu
Elaborado por Julio C. Mascarós, Isabel Colomer,  Fidel Yllarza y Dunia Yero. Para subscribirse pincha ALTA para darse de baja pincha BAJA
**  Bolsas de Asia
                 Comportamiento de las principales bolsas de valores
(al cierre, en puntos y %)
	Plaza
	29/10/07
	30/00/07
	31/10/07
	01/11/07
	02/11/07
	V.S.

	Japón
	
	
	
	
	
	

	Nikkei
	16698.1
	16651.0
	16737.6
	
	
	

	%(*)
	1.17
	-0.28
	0.52
	
	
	

	%(**)
	-3.06
	-3.34
	-2.83
	
	
	

	 Hong Kong
	
	
	
	
	
	

	Hang Seng
	31586.9
	31638.2
	31352.6
	
	
	

	%(*)
	3.89
	0.16
	-0.90
	
	
	

	%(**)
	58.21
	58.47
	57.04
	
	
	

	China
	
	
	
	
	
	

	Shanghai B
	371.1
	378.6
	380.5
	
	
	

	%(*)
	3.54
	2.02
	0.50
	
	
	

	%(**)
	185.24
	191.01
	192.47
	
	
	

	Singapur
	
	
	
	
	
	

	Straits Times
	3819.8
	3798.5
	3805.7
	
	
	

	%(*)
	1.28
	-0.56
	0.19
	
	
	

	%(**)
	27.94
	27.22
	27.46
	
	
	

	Malasia
	
	
	
	
	
	

	KLSE
	1411.6
	1412.8
	1413.7
	
	
	

	%(*)
	0.94
	0.09
	0.06
	
	
	

	%(**)
	28.77
	28.88
	28.96
	
	
	

	Filipinas
	
	
	
	
	
	

	Manila
	Cerrada
	3783.4
	3759.0
	
	
	

	%(*)
	
	-0.04
	-0.64
	
	
	

	%(**)
	
	26.85
	26.04
	
	
	

	Tailandia
	
	
	
	
	
	

	SET
	915.0
	906.7
	907.3
	
	
	

	%(*)
	2.28
	-0.91
	0.07
	
	
	

	%(**)
	35.20
	33.38
	33.47
	
	
	

	Corea del Sur
	
	
	
	
	
	

	Kospi Index
	2062.9
	2052.4
	2064.9
	
	
	

	%(*)
	1.72
	-0.51
	0.61
	
	
	

	%(**)
	43.81
	43.07
	43.95
	
	
	

	Indonesia
	
	
	
	
	
	

	Jakarta comp.
	2667.5
	2662.9
	2643.5
	
	
	

	%(*)
	1.64
	-0.17
	-0.73
	
	
	

	%(**)
	47.78
	47.52
	46.45
	
	
	


Fuente:  Bloomberg
(*) Con relación al día anterior.  (**)  Con relación  al 01/01/ 2007   (Inicio) 

**  Bolsas de Europa y América
 Comportamiento de las principales bolsas de valores
(al cierre, en puntos y %)
	Plaza
	29/10/07
	30/00/07
	31/10/07
	01/11/07
	02/11/07
	V.S.

	New York
	
	
	
	
	
	

	Dow Jones Ind.
	13870.3
	13792.5
	13834.7
	
	
	

	%(*)
	0.46
	-0.56
	0.31
	
	
	

	%(**)
	11.29
	10.67
	
	
	
	

	New York 
	
	
	
	
	
	

	Nasdaq comp....
	2817.4
	2816.7
	2831.4
	
	
	

	%(*)
	0.47
	-0.03
	0.52
	
	
	

	%(**)
	16.65
	16.62
	
	
	
	

	Frankfurt
	
	
	
	
	
	

	DAX
	8009.7
	7977.9
	7993.5
	
	
	

	%(*)
	0.76
	-0.40
	0.20
	
	
	

	%(**)
	21.42
	20.93
	
	
	
	

	Londres
	
	
	
	
	
	

	FT100
	6706.0
	6659.0
	6693.6
	
	
	

	%(*)
	0.67
	-0.70
	0.52
	
	
	

	%(**)
	7.80
	7.04
	
	
	
	

	París
	
	
	
	
	
	

	CAC-40
	5836.2
	5803.9
	5821.3
	
	
	

	%(*)
	0.71
	-0.55
	0.30
	
	
	

	%(**)
	5.31
	4.73
	
	
	
	

	España
	
	
	
	
	
	

	Ibex-35
	15738.1
	15782.5
	15849.7
	
	
	

	% (*)
	0.86
	0.28
	0.43
	
	
	

	%(**)
	11.25
	11.56
	
	
	
	

	Brasil
	
	
	
	
	
	

	Bovespa
	65044.3
	64383.1
	65155.2
	
	
	

	%(*)
	1.20
	-1.02
	1.20
	
	
	

	%(**)
	46.25
	44.77
	
	
	
	

	Argentina
	
	
	
	
	
	

	Merval
	2337.1
	2339.1
	2347.3
	
	
	

	%(*)
	0.43
	0.08
	0.35
	
	
	

	%(**)
	11.80
	11.89
	
	
	
	

	México
	
	
	
	
	
	

	IPC
	32100.8
	31783.6
	31629.1
	
	
	

	%(*)
	-0.11
	-0.99
	-0.49
	
	
	

	%(**)
	21.37
	20.17
	
	
	
	


Fuente:  Bloomberg
(*) Con relación al día anterior.  (**)  Con relación al 01/01/2007 

Nota: día 31 a las 10:30 horas (14:30GMT) (Inicio)
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