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**  Zona Euro: superávit corriente, inflación 
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a Zona euro registró en marzo un superávit por cuenta corriente de €5 400 millones, frente al déficit de €3 700 millones en el mismo mes del 2006, según anunció ayer (29/05/07) el Banco Central Europeo (BCE) en un comunicado.

   Este resultado se produce después de que la balanza de bienes registrara un superávit de €7 200 millones y la de servicios, de €4 200 millones. Esta tendencia contrasta con el déficit en la balanza de transferencias contables de €5 100 millones.

   En los 12 meses hasta marzo, la Zona euro registró un superávit de €7 000 millones frente a un déficit de €18 500 millones en el mismo mes del ejercicio anterior. Esta cifra equivale al 0,1% del PIB de la Zona euro y se debe a la reducción de €14 500 millones del déficit de beneficios y a un incremento del superávit de la balanza de bienes (€11 400 millones) y servicios (€2 000 millones), lo que coincide con un mayor déficit en la balanza de transferencias corrientes (€2 500 millones). En cuanto a la cuenta financiera, las inversiones directas y de cartera registraron unas entradas netas por valor de €64 000 millones en marzo.

   Por su parte, la inflación se redujo en el mes de mayo hasta el 2,4% en la tasa interanual, una décima con respecto al mes precedente, según el indicador adelantado del Índice de Precios de Consumo Armonizado (IPCA), difundido por el Instituto Nacional de Estadística (INE). De confirmarse este dato adelantado, el IPCA - que mide los precios de forma armonizada con el resto de países de la Zona Euro - la inflación se habría reducido una décima con respecto a abril. El Índice de Precios de Consumo (IPC) - que en abril se situó en el 2,4% - y el dato definitivo del IPCA -que fue del 2,5% en el mismo mes - se conocerán el próximo 13 de junio. Este indicador proporciona un avance del IPCA, que calcula los precios de consumo de forma armonizada con los del resto de la Zona euro.

   El objetivo general de la inflación previsto por el BCE para los países de la Zona euro en el 2007 es del 2%, aunque según las previsiones de la Comisión Europea, la tasa española se elevará hasta el 2,8%. 

   El INE elabora este indicador para incorporarlo al cálculo del índice adelantado del IPCA de la Zona euro que publica Eurostat, con el objetivo de ofrecer datos equiparables a los confeccionados en EE.UU. El indicador adelantado se calcula utilizando la misma metodología que la empleada para el IPCA, con la única diferencia de la información que se utiliza ya que en el primero se ha de estimar ciertos datos de los que en el momento de la publicación aún no se dispone. (Inicio) 
**  China: se desploma bolsa y arrastra al Nikkei

E
[image: image3.png]


l Nikkei de la bolsa de Tokio ha terminado la sesión (30/05/07) con un retroceso del 0,47%, hasta los 17 588,26 puntos, después de que China se desplomara tras triplicar su impuesto sobre las operaciones en bolsa y creara preocupaciones entre los inversores.

   En el mercado de Shanghai las caídas fueron muy acusadas, del 30%, la mayor de los últimos 4 meses y medio debido a la medida tomada por el gobierno chino. En la sesión precedente, este indicador se anotó un 2,3%.  El CSI 300, el principal indicador chino retrocedió un 5,8%, hasta los 3 927,31 puntos en Shanghai. Esta es su mayor caída en los últimos 3 meses.

   Las autoridades chinas elevaron el impuesto a las operaciones con acciones al 0,3%, desde el 0,1% actual, una decisión que se realiza para intentar enfriar al sobrecalentado mercado, que en lo que va de año se ha revalorizado un 62%. En el 2006 repuntó un 130%. El índice ha marcado una serie de record sucesivos este mes.

   El segundo indicador, el Topix, que reúne todos los valores de la primera sección, cayó por su parte un 0,23%, para terminar el día en los 1 733,75 puntos.

   Las acciones de Chugai Pharmaceutical cayeron más del 7% después de que un broker redujera su recomendación sobre este valor, citando un precio inferior al previsto para un fármaco contra el cáncer.

   Los fabricantes de componentes electrónicos, como Kyocera, cayeron después de que los datos de producción industrial bajaran inesperadamente en abril, un indicio, posiblemente, de disminución de la demanda de las exportaciones japonesas. (Inicio)
**  RBS:  podría reducir  su oferta por ABN Amro 

E
[image: image4.png]


n las batallas de adquisición, el precio suele aumentar, pero la oferta que Royal Bank of Scotland (RBS) hizo por el banco holandés ABN Amro parece ir en la dirección contraria.

   RBS, banco escocés, y sus socios — el español Banco Santander Central Hispano y el belga-holandés Fortis — dijeron que su oferta de €38,40 por acción podría reducirse en €1 por título. ¿La razón? El consorcio necesitaría ese dinero para cubrir los costos legales de una batalla que se ha vuelto ampliamente compleja con la planeada venta de LaSalle, un banco estadounidense de ABN, a Bank of America. El consorcio quiere retener ese banco. La oferta total del grupo por ABN Amro asciende a €71 100 millones, unos US$95 600 millones, de los cuales un 79% se pagaría en efectivo y el resto en acciones. De todas formas, el monto es más alto que la oferta de      €63 930 millones que hizo hace unas semanas el banco británico Barclays.

   La intención del consorcio de 3 bancos es separar a ABN Amro y repartirse los distintos negocios del banco. Según un comunicado que emitieron ayer (29/05/07), Santander se quedaría con los negocios en América Latina y con el banco italiano Antonveneta, entre otros activos.

   RBS se quedaría con los negocios en Norteamérica, incluyendo LaSalle, los de Asia y los de Europa, excluyendo Italia y Holanda. Fortis, por su parte, asumiría el grueso de las operaciones holandesas de ABN Amro. (Inicio)
**  América Latina: baja previsión de crecimiento 

L
a economía de América Latina crecerá un 4,8% en el 2007 frente al 5,6% del año pasado, debido a una proyectada desaceleración global que podría recortar la demanda por materias primas de la región, pronosticó el Banco Mundial (BM). El PIB de México se colocará en el 3,5% por la desaceleración estadounidense. El organismo advirtió además que un menor crecimiento global traerá nuevos riesgos para los países en desarrollo. El Banco Mundial prevé para México una mejoría en el 2008 y el 2009, después de la disminución al 3,5%.
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   Un crecimiento económico mundial más lento ha incrementado los riesgos para los países en desarrollo, especialmente si se revierten los niveles récord de capital privado que se orientan a esos mercados. En su informe anual sobre Desarrollo Financiero Mundial, el banco indica que mayores tasas de interés y limitaciones en la capacidad emergente desacelerarían el rápido crecimiento de los países en desarrollo, con el crecimiento global cayendo al 3,5% en el 2009, desde el 4% en el 2006.

   En los países en desarrollo, el crecimiento se moderaría de forma gradual a cerca del 6% en el 2009, desde el 7,3% en el 2006. El informe considera que la transición a un crecimiento más lento sería relativamente tranquila, pero advirtió que este reajuste también podría aplacar algunas de las condiciones financieras globales positivas que predominaron en muchos países en desarrollo durante los últimos 4 años.

   El informe añade que los flujos de capital privado neto hacia los países en desarrollo alcanzaron un récord de US$647 000 millones en el 2006, aunque su tasa de crecimiento se desaceleró a un 17% desde el 34% en el 2005.

   Además de la menor demanda por los productos básicos, otra fuente de preocupación es la evolución del crecimiento en EE.UU., donde un ritmo más fuerte de desaceleración podría afectar el desempeño futuro de las exportaciones en América Latina y el Caribe. El contagio de la recesión en el sector inmobiliario estadounidense hacia otros sectores también podría impactar países de la región que tienen fuertes vínculos comerciales con la potencia, especialmente a México.

   Pese a esto, el banco apuntó que América Latina es hoy más resistente a conmociones externas que en años recientes, ya que la mayoría de los países adoptó medidas para reestructurar y reducir sus deudas y buscó aumentar sus reservas internacionales. En Brasil, un programa gubernamental de aceleración de crecimiento - que promete invertir unos US$240 000 millones hasta el 2010 - junto al manejo adecuado de la deuda y de la política monetaria, debe garantizar un crecimiento mediano del 4,1% en los próximos 3 años.

   De todas maneras, el banco señaló que el escenario externo no sería tan favorable como en los últimos años y los mercados se mostrarían más volátiles de aquí en adelante, lo que traería preocupaciones para países que no hicieron ajustes. 

   En Venezuela, precios más bajos para el petróleo y una disminución del gasto estatal podrían afectar la demanda doméstica. Eso resultaría en una desaceleración importante en el crecimiento de la economía, desde un 10,3% en el 2006 a un 6,5% en el 2007, llegando alrededor del 3% en los próximos años.

   Para Argentina, el BM espera una desaceleración más gradual, sostenida por una fuerte producción industrial y flujos adicionales de capital, aliados a una fuerte demanda interna, con un crecimiento del 7,5% en el 2007 frente a un 8,5% el año anterior. Para administrar la situación se necesitaría una política macroeconómica más restrictiva, que pueda alinear el nivel de crecimiento a la producción potencial, lo que evitaría un freno más violento en el crecimiento y equilibraría la demanda y la oferta. (Inicio)  

**  La cigarra nada en liquidez 
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uando la economía y los mercados muestran su cara más amable, la del crecimiento y la de la apreciación de los activos, lo mejor que puede hacerse es aprovechar la coyuntura y tener previsto algún refugio para cuando vengan mal dadas. Hoy por hoy, la situación financiera es espectacular, y los inversores lo aprovechan. Los mercados se encaminan hacia el quinto año consecutivo de subidas, con unas valoraciones atractivas en muchos casos. El crédito, además, está barato en términos históricos, lo que facilita el endeudamiento de cara a maximizar las inversiones.

   En este edén financiero se observan, sin embargo, algunos nubarrones que podrían desatar una tormenta o descargar tan sólo una lluvia fina. El devenir de la economía estadounidense tiene a más de un inversor con esa inquietud, porque la desaceleración es un hecho, pero hay que calibrar su intensidad.

   Entretanto, el sistema financiero nada en un océano de liquidez que ha dado alas a los inversores profesionales para endeudarse en la búsqueda de la máxima rentabilidad. No hay día en que algún mandatario financiero mundial no advierta sobre el elevado endeudamiento en el que presuntamente están incurriendo las firmas de capital riesgo y los hedge funds. Mucha de esa deuda está financiando operaciones corporativas de volúmenes inimaginables hace unos años.

   La coyuntura es propicia para ello, porque los diferenciales de crédito y la volatilidad están en niveles mínimos históricos. Lo que significa que, antes o después, la situación del crédito tenderá a empeorar y requerirá un esfuerzo mayor hacer frente al pago de la deuda y de los intereses.

   Lo que está por ver es cuánta de esa deuda podría incurrir en impago y, de suceder, qué impacto tendrá sobre el conjunto del sistema financiero, pero eso son aspectos del futuro y nadie escucha a los agoreros cuando brilla el sol. Como en la fábula de la cigarra y la hormiga. (Inicio)
**  Breves

* Hace 5 años, General Motors Corp. lanzó al mercado el Hummer H2, un vehículo que consumía tanta gasolina que GM aprovechó una laguna jurídica en Estados Unidos para abstenerse de publicar el kilometraje por litro del auto. Hoy, la segunda automotriz del mundo, que usualmente es la más conservadora de las 3 grandes de Detroit, ha asignado a cientos de ingenieros y destinado millones de dólares a un plan para convertirse en la compañía más ecológica de la industria.

* La Casa Blanca pretende nombrar a Robert Zoellick, ex representante comercial de Estados Unidos y promotor clave del lanzamiento de la Ronda de Doha sobre el comercio global, como el nuevo presidente del Banco Mundial, afirmó un alto funcionario del gobierno de George W. Bush.

* El mercado de bienes raíces en Buenos Aires comienza a atraer a los inversionistas extranjeros. Esto sucede en un momento en que la economía argentina se recupera de la crisis de la devaluación del peso, que golpeó el sector de alquileres e incrementó la disponibilidad de oficinas en el 2001.

* BP firmó el acuerdo de exploración más grande de su historia, comprometiendo US$900 millones en la búsqueda de gas natural en Libia, de donde se retiró en 1971 luego de que el gobierno nacionalizara sus operaciones. La energética británica anticipa que el costo del proyecto podría llegar a    US$2 000 millones.

* Archstone-Smith, fondo estadounidense de inversión en bienes raíces, confirmó que será adquirido por unos US$22 200 millones por el banco Lehman Brothers y Tishman Speyer, una compañía de transacciones inmobiliarias. El acuerdo incluye la asunción de una deuda cercana a los US$6 500 millones.

* IBM infromó que ha usado US$12 500 millones para recomprar 118,8 millones de acciones equivalentes a cerca del 8% de los títulos que el gigante tecnológico tiene en bolsa. Gracias a la recompra, IBM anticipa que sus ganancias por acción crecerán entre un 13 y un 14% este año, frente al 11% que había pronosticado anteriormente.

* Baja Sajonia, estado alemán, pagó unos US$55 millones para elevar sus acciones en Volkswagen al 20,36% de la empresa y mantener su poder de voto. El estado es el segundo mayor accionista de la compañía alemana después de la automotriz Porsche.

* Ford negó que esté negociando con BMW u otra automotriz la venta de Volvo, desmintiendo reportes de prensa al respecto. Aunque el fabricante estadounidense de autos rechazó sugerencias de que su filial sueca esté a la venta, sí continúa revisando sus opciones estratégicas respecto a su portafolio de activos.

* Boeing firmó un contrato con la aerolínea rusa S7 para venderle 15 modelos 787 con la opción de otros 10 aviones más. El acuerdo está valorado en     US$2 400 millones, según el precio de catálogo del fabricante estadounidense de aviones.

* China Petroleum anunció que sus accionistas aprobaron un plan para emitir deuda por casi US$2 620 millones con el fin de financiar la expansión de su proyecto de gas natural Puguang, en la provincia de Sichuan. El dinero servirá para la exploración y producción y la construcción de un gasoducto.

* Cemex, cementera mexicana, aumentó su participación del 35,62 al 36,74% en Rinker, compañía australiana de materiales de construcción, cuyo control intenta comprar con una oferta de aproximadamente US$14 000 millones.

* La CFC, agencia antimonopolio de México, ratificó una multa de US$1 millón a Coca-Cola Export Co. por presionar a comerciantes para que no vendieran refrescos de cola de otras marcas.

* AEI, energética estadounidense, acordó comprar participaciones de Royal Dutch Shell en negocios de energía en Bolivia y Brasil, incluyendo un gasoducto entre ambos países. No se conocieron los términos financieros del pacto.

* Codelco, minera chilena, descubrió un yacimiento de cobre en el norte del país, reportó ayer la empresa. El depósito, que se llamará Miranda, podría generar 500 millones de toneladas de mineral de cobre.

* Los directivos del consorcio aeroespacial europeo EADS, matriz de Airbus, estaban al corriente del retraso del programa del superavión A-380 antes de vender sus acciones, según un especial publicado ayer por el diario galo La Tribune.

* Las acciones de la compañía aérea British Airways se anotaron ayer un fuerte impulso en la Bolsa de Londres, donde se revalorizó un 4,66% hasta las £4,82 (€7,09), después que el banco de inversión estadounidense Goldman Sachs se haya convertido en su cuarto mayor accionista y por los rumores de que esta entidad pudiese lanzar una oferta por la aerolínea británica.

* China vive una auténtica fiebre por los mercados de valores. La población, cada vez más urbana, está traspasando sus ahorros de los depósitos a la bolsa a un ritmo vertiginoso. En lo que va de año se han abierto 27 millones de cuentas para operar en bolsa, lo que ha permitido alcanzar la cifra de 100 millones.

* La confianza del consumidor estadounidense subió en mayo más por encima de lo esperado, ya que un panorama empresarial más optimista y el repunte en el mercado de acciones opacaron el impacto de un alza reciente en los precios de la gasolina, mostró este martes un informe del instituto de investigaciones económicas The Conference Board. Su índice sobre la confianza del consumidor subió a 108 en mayo, desde una lectura revisada al alza de 106,3 en abril.

* El ajuste en el sector de la vivienda y las tensiones inflacionistas son los principales riesgos que pesan sobre la economía estadounidense, según la OCDE, que confía en que después de la actual ralentización se suceda una nueva aceleración del crecimiento el año próximo. (Inicio)
**  Misceláneas

--El Ibex 35 baja un 0,56% hasta los 15 107,7 puntos al inicio de sesión.

--El importe medio de las hipotecas cae un 8,8% entre febrero y marzo del 2007.

--Morgan Stanley realiza una colocación del 1,9% de Grifols.

--La facturación de Vodafone en España aumenta un 13,3%.

--Yahoo lanza en España su nuevo modelo publicitario para competir con Google.

--Ford estudia fabricar modelos de mayor valor añadido en Almussafes.

--Récord de 480 kilómetros sin repostar para el auto eléctrico.

--Iberdrola valora como atractiva la nueva norma de renovables.

--La UE se plantea firmar un tratado de libre comercio con Japón si fracasa Doha. (Inicio)
Fuentes:  Estrella Digital, BBC Mundo, CincoDías, El País, Expansión, Diario Exterior, The Wall Street Journal  y Bloomberg
Banco Central de Cuba.  Centro de Información Bancaria y Económica-Correo electrónico  cibe@bc.gov.cu
Elaborado por Julio C. Mascarós, Isabel Colomer,  Fidel Yllarza y Dunia Yero. Para subscribirse pincha ALTA para darse de baja pincha BAJA
**  Bolsas de Asia
                 Comportamiento de las principales bolsas de valores
(al cierre, en puntos y %)
	Plaza
	28/05/07
	29/05/07
	30/05/07
	31/05/07
	01/06/07
	V.S.

	Japón
	
	
	
	
	
	

	Nikkei
	17587.6
	17672.6
	17588.3
	
	
	

	%(*)
	0.61
	0.48
	-0.48
	
	
	

	%(**)
	2.10
	2.59
	2.10
	
	
	

	 Hong Kong
	
	
	
	
	
	

	Hang Seng
	20529.8
	20469.6
	20293.8
	
	
	

	%(*)
	0.04
	-0.29
	-0.86
	
	
	

	%(**)
	2.83
	2.53
	1.65
	
	
	

	China
	
	
	
	
	
	

	Shanghai B
	344.7
	332.9
	303.0
	
	
	

	%(*)
	6.52
	-3.42
	-8.98
	
	
	

	%(**)
	164.95
	155.88
	132.90
	
	
	

	Singapur
	
	
	
	
	
	

	Straits Times
	3513.4
	3527.1
	3511.1
	
	
	

	%(*)
	0.77
	0.39
	-0.45
	
	
	

	%(**)
	17.67
	18.13
	17.59
	
	
	

	Malasia
	
	
	
	
	
	

	KLSE
	1346.0
	1343.0
	1339.2
	
	
	

	%(*)
	0.52
	-0.22
	-0.28
	
	
	

	%(**)
	22.79
	22.51
	22.17
	
	
	

	Filipinas
	
	
	
	
	
	

	Manila
	3443.6
	3452.6
	3398.6
	
	
	

	%(*)
	0.05
	0.26
	-1.56
	
	
	

	%(**)
	15.46
	15.76
	13.95
	
	
	

	Tailandia
	
	
	
	
	
	

	SET
	727.9
	727.8
	737.4
	
	
	

	%(*)
	1.22
	-0.01
	1.32
	
	
	

	%(**)
	7.08
	7.06
	8.47
	
	
	

	Corea del Sur
	
	
	
	
	
	

	Kospi Index
	1657.9
	1661.8
	1662.7
	
	
	

	%(*)
	0.81
	0.24
	0.05
	
	
	

	%(**)
	15.57
	15.85
	15.91
	
	
	

	Indonesia
	
	
	
	
	
	

	Jakarta comp.
	2076.8
	2058.7
	2055.4
	
	
	

	%(*)
	0.80
	-0.87
	-0.16
	
	
	

	%(**)
	15.05
	14.05
	13.87
	
	
	


Fuente:  Bloomberg
(*) Con relación al día anterior.  (**)  Con relación  al 01/01/ 2007   (Inicio) 

**  Bolsas de Europa y América
 Comportamiento de las principales bolsas de valores
(al cierre, en puntos y %)
	Plaza
	28/05/07
	29/05/07
	30/05/07
	31/05/07
	01/06/07
	V.S.

	New York
	
	
	
	
	
	 

	Dow Jones Ind.
	Cerrada
	13521.3
	13471.5
	
	
	

	%(*)
	
	0.10
	-0.37
	
	
	

	%(**)
	
	8.48
	
	
	
	

	New York 
	
	
	
	
	
	

	Nasdaq comp....
	Cerrada
	2572.1
	2557.3
	
	
	

	%(*)
	
	0.58
	-0.58
	
	
	

	%(**)
	
	6.49
	
	
	
	

	Frankfurt
	
	
	
	
	
	

	DAX
	Cerrada
	7781.0
	7691.8
	
	
	

	%(*)
	
	0.54
	-1.15
	
	
	

	%(**)
	
	17.95
	
	
	
	

	Londres
	
	
	
	
	
	

	FT100
	Cerrada
	6606.5
	6547.2
	
	
	

	%(*)
	
	0.55
	-0.90
	
	
	

	%(**)
	
	6.20
	
	
	
	

	París
	
	
	
	
	
	

	CAC-40
	6071.5
	6056.4
	5989.9
	
	
	

	%(*)
	0.23
	-0.25
	-1.10
	
	
	

	%(**)
	9.56
	9.29
	
	
	
	

	España
	
	
	
	
	
	

	Ibex-35
	15124.6
	15188.6
	15062.0
	
	
	

	% (*)
	0.47
	0.42
	-0.83
	
	
	

	%(**)
	6.91
	7.37
	
	
	
	

	Brasil
	
	
	
	
	
	

	Bovespa
	52120.0
	51713.2
	50967.6
	
	
	

	%(*)
	0.97
	-0.78
	-1.44
	
	
	

	%(**)
	17.19
	16.28
	
	
	
	

	Argentina
	
	
	
	
	
	

	Merval
	2192.9
	2202.4
	2198.0
	
	
	

	%(*)
	0.95
	0.43
	-0.20
	
	
	

	%(**)
	4.90
	5.35
	
	
	
	

	México
	
	
	
	
	
	

	IPC
	30928.4
	30664.7
	30376.1
	
	
	

	%(*)
	0.74
	-0.85
	-0.94
	
	
	

	%(**)
	16.94
	15.94
	
	
	
	


Fuente:  Bloomberg
(*) Con relación al día anterior.  (**)  Con relación al 01/01/2007 (Inicio)

Nota:  día  30 a las 10:30 horas (14:30 GMT) 
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