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**  Oro se acerca al máximo histórico de 1980

E
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l oro, el patrón que hace casi un siglo regía el sistema monetario mundial, vuelve a cobrar vigencia. La onza llegó a cotizarse ayer (26/11/07) a US$845,8, lo que deja al metal precioso a un 0,5% del récord histórico de US$850, alcanzado durante la crisis económica global de 1980.

   El oro acumula una apreciación de casi el 30% en lo que va de año. La pujanza de este activo viene por su carácter como valor refugio en tiempos de incertidumbre económica. Tras alcanzar ese nuevo récord anual, el precio de la onza volvió a situarse por debajo de los US$830, pero analistas apuntan que el escenario más probable es que la tendencia alcista continúe  y enumeran los factores que alimentan la cotización del metal precioso: descenso de la producción, debilidad persistente del dólar, aumento de las presiones inflacionarias, estancamiento en las ventas de reservas por parte de los bancos centrales y una recuperación de la demanda inversora.

   La evolución de los metales es dispar. Así, en el mercado de Londres, el plomo se ha apreciado un 80% este año, el estaño un 44%, el cobre un 6,4%, pero el zinc se ha depreciado un 44%, el níquel un 12,8% y el aluminio un 10,7%.

   Desde que el oro comenzó a actuar como patrón monetario en 1880, ha sido en incontables ocasiones un activo ganador. Uno de los vínculos más estrechos es con la inflación. Para hacerse una idea, basta con echar un vistazo a los billetes de libras esterlinas. En ellos viene acuñada la siguiente frase: “Prometo al portador que lo demande la suma de...” las libras que indique el billete. Ese lema, en sus orígenes, hacía referencia a libras de oro (Gold Pound). Una libra de oro es aproximadamente unas 10 onzas. Si el patrón oro siguiera en vigor, un billete de £5 sería equivalente a 50 onzas (unos €27 700 al precio actual). Resulta evidente que comprar oro es un negocio mucho más rentable que acumular billetes. (Inicio)
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**  Francia/China: acuerdos millonarios

C

oincidiendo con la primera visita a China del presidente de Francia, Nicolas Sarkozy, fuentes de las compañías francesas que lo acompañan en este viaje anunciaron la firma de acuerdos comerciales por un valor de     US$30 000 millones. El anuncio de la firma de los acuerdos se produjo mientras el presidente Sarkozy mantenía el segundo encuentro con su homólogo chino, Hu Jintao.

   Entre los contratos firmados, resaltan el de la compañía nacional Areva, que construirá 2 reactores nucleares de tercera generación en el sur del país por cerca de US$12 000 millones, y el del constructor aeronáutico Airbus, que venderá a China 160 aviones de pasajeros por unos US$17 000 millones. 

   Los 2 reactores adjudicados a la firma Areva serán construidos en un plazo de 6 años y se espera que empiecen a generar energía en el año 2014. Las instalaciones nucleares serán gestionadas hasta el 2026 por una nueva compañía creada por Areva y la China Guangdong Nuclear Power Company. China considera la energía nuclear como fundamental para satisfacer la creciente demanda de energía, mientras que a Francia le conviene participar en ese proceso, que le proporciona lucrativos contratos. 

   Por otra parte, se espera que China se convierta en el segundo mercado aeronáutico mundial después de Estados Unidos, impulsado por el crecimiento de sus rutas domésticas previsto para los próximos años. 

   La firma del acuerdo para la compra de 160 aviones es una buena noticia para Airbus, que en los últimos meses atravesó dificultades por el retraso en la entrega de sus aviones y la debilidad del dólar. 

   Tras mantener diversos encuentros en Pekín, se espera que Nicolas Sarkozy viaje a Shangai para reunirse con líderes empresariales chinos. 

   Algunos han criticado al presidente francés por no incluir en la agenda de su viaje la situación de los derechos humanos en China, así como la aplicación de la pena de muerte en ese país. 

   Esta es la primera visita de Sarkozy a Asia desde que fuera elegido en mayo pasado. (Inicio)

**  OPEP consigue bajar precio récord del crudo

L
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os mercados ya se están acostumbrando a que el petróleo marque récords casi diarios en su cotización. Ayer (26/11/07), el precio del barril de petróleo Brent  llegó a cotizar a primera hora de la mañana a US$96,65.

  El dólar débil, que ayer siguió perdiendo posiciones frente al euro y retomó los mínimos de la semana pasada, al cotizar este último a US$1,4840 unidades frente a la moneda estadounidense, fue la causa de este repunte, que también afectó al precio del crudo Texas. El barril de este tipo de petróleo volvió a superar los US$99 (US$99,11), manteniendo las expectativas abiertas la semana pasada de llegar a los temidos US$100.

   No obstante, a medida que fue avanzando la jornada de ayer, el precio de ambos tipos de crudo fue cediendo, hasta caer en el caso del Brent hasta US$95,32. Este retroceso se debió, principalmente, a las expectativas de que la OPEP decida, en su reunión de la próxima semana, llevar a cabo un aumento de la producción. De hecho, el ministro de Petróleo de Irán avanzó que algunos miembros de la OPEP apoyarán un incremento de la oferta en su encuentro del 05/12/07, lo que supondría el segundo aumento este año.

   Sin embargo, independientemente de lo que ocurra en la próxima semana, los analistas no ven un horizonte con un petróleo mucho más barato. Ayer, el director del departamento de Asuntos Monetarios y Mercados de Capitales del Fondo Monetario Internacional, el español Jaime Caruana, advirtió que las economías deben estar preparadas para afrontar situaciones de precios elevados del petróleo durante cierto tiempo.

   Además, las perspectivas del dólar, cuya debilidad está contribuyendo, en gran medida, al repunte del crudo tampoco son buenas. Según señaló ayer Merrill Lynch, el riesgo de una crisis del dólar, que provoque caídas de activos de EE.UU., subió a su máximo nivel en 10 años. (Inicio)

**  BBVA: A. Latina, recuperada de crisis subprime 
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l presidente del BBVA, Francisco González, aseguró ayer (26/11/07) que América Latina ha soportado de manera excelente el examen de la crisis subprime o de las hipotecas de alto riesgo en EE.UU., de forma que la mayoría de los mercados regionales se ha recuperado, volviendo a niveles anteriores a la crisis. Según la segunda entidad española, el impacto sobre las primas de riesgo en la región ha sido escaso, con solo algunas excepciones relacionadas con factores específicos de los países. 

   El crédito se ha recuperado y entrado en una senda de convergencia hacia niveles más acorde con el nivel de desarrollo de los países. Los mercados financieros locales muestran signos de estabilidad.

   Asimismo, apostó por corregir las deficiencias de las infraestructuras de Iberoamérica en lo que calificó de proceso largo y costoso, por lo que es necesario crear las condiciones para un esfuerzo inversor sostenido. Tradicionalmente, este ha sido un campo que en la región ha estado en manos de los Estados, pero la inversión pública ha mostrado claros problemas de gestión y falta de transparencia. Por ello, defendió el papel del sector privado como valor en la mejoría de la eficiencia para estas economías, refuerzo de la cobertura, con aspectos positivo para las rentas más bajas y aumento de la calidad de las infraestructuras.

   Además, insistió en la necesidad de un marco regulatorio e institucional estable, creíble, transparente y eficaz para que la inversión privada pueda consolidarse y en el futuro ampliarse. 

   El titular del BBVA destacó también el trabajo de los estados y explicó que, a diferencia del pasado, esta vez la prosperidad se está gestionando de forma más adecuada. Muchas economías han utilizado los mayores ingresos para mejorar su perfil de deuda, o acumular reservas, hasta el punto de que algunos se han convertido en acreedores netos. Por su parte, el eficaz anclaje de las tasas de inflación responde a una mayor independencia y credibilidad de los bancos centrales. En todo caso, quedan pendientes retos muy importantes, por lo que es fundamental aprovechar este período de bonanza para abordarlos de forma decidida. En este sentido, BBVA ha dado claras pruebas de su confianza en la región y de su profundo compromiso con el progreso de los países y de sus ciudadanos. (Inicio)  

**  Nuevas alzas en el cambio del euro 

E
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l euro recuperó ayer (26/11/07) parte del terreno perdido durante las 2 jornadas anteriores y llegó a cambiarse a US$1,4860 por unidad. El objetivo de US$1,5 vuelve a aparecer a la vista, aunque la moneda de los Trece aún está lejos de los US$1,4967, a los que llegó a cotizarse el viernes y  sirvieron de detonante para la recogida de beneficios.

   La moneda única gana un 12,5% en lo que va de año frente al dólar. Entre los argumentos que explican esta tendencia se destaca la debilidad económica de Estados Unidos, que resta interés a los activos denominados en dólares y la convicción en el mercado de que la Reserva Federal podría verse obligada a bajar otra vez las tasas de interés. El precio del dinero está en EE.UU. en el 4,5%, mientras que en la Zona euro permanece en el 4%. Otro factor clave son los movimientos de diversificación de los bancos centrales de los países emergentes, que poseen un 70% de las reservas mundiales de divisas.

   Aunque se habla mucho de cómo perjudica el euro fuerte a las exportaciones de la región, hay que puntualizar que Estados Unidos es el destino de únicamente el 14% de las exportaciones de la Zona euro. Eso sí, los datos del Banco de Pagos Internacionales ponen de manifiesto que el dólar interviene en el 86% de las transacciones de divisas que se realizan en el mundo. (Inicio)
**  Breves

*
¿Nubes negras?: el mercado de acciones está dando señales de que se acerca una recesión en EE.UU. La mayoría de los economistas no concuerda. ¿Quién tiene la razón?

* 
Un cambio de industria en México: después de una caída en la fabricación de ropa, el país está atrayendo a otra industria: la aeroespacial.

* 
Gasunie, distribuidora de gas estatal de Holanda, adquirirá las redes de gas del norte de Alemania de BEB Erdgas, empresa conjunta entre Royal Dutch Shell y Exxon Mobil. Las firmas no quisieron revelar el monto del acuerdo, pero fuentes cercanas estiman el acuerdo en US$1 480 millones.

* 
MMC, conglomerado malayo, anunció una empresa conjunta con Chalco, una división de Chinalco, el mayor productor de aluminio de China, para construir una fundidora de aluminio en Arabia Saudita con un costo de      US$3 000 millones. La planta tendrá una capacidad de producción anual de 1 millón de toneladas.

* 
Virgin Group, conglomerado británico ligado a Richard Branson, encabeza el consorcio que las autoridades de Gran Bretaña podrían elegir hoy como el postor preferido para asumir el control del devastado banco local Northern Rock. La propuesta de Branson incluye repagar parte de los más de US$47 000 millones que el banco obtuvo del gobierno para seguir funcionando, dijeron fuentes.

* 
Airbus considera reducir aún más sus costos ante el persistente debilitamiento del dólar. El fabricante europeo de aviones vende sus aeronaves en la moneda estadounidense, pero utiliza miles de millones de euros en equipo y personal.

* 
Volvo informó que los envíos de sus camiones pesados crecieron un 2% en los primeros 10 meses del año, lo que atribuyó a la fuerte demanda en Europa y la adquisición de Nissan Diesel. El fabricante sueco de camiones distribuyó   185 048 camiones entre enero y octubre, aunque sin incluir a Nissan Diesel, las entregas habrían caído un 13%.

* 
Los accionistas de P&B, conglomerado australiano, respaldaron un plan para separar los activos de casinos y medios en 2 compañías diferentes. Ambas cotizarán en bolsa.

* 
CVRD, minera brasileña, evalúa invertir US$760 millones para elevar en un 36% su producción de níquel en Manitoba, Canadá, a 150 millones de libras al año.

* 
Grupo Salinas, de México, y la automotriz estatal china FAW iniciaron la construcción de una planta de ensamblaje en el estado de Michoacán, que empezará a operar en el 2010. La planta de US$150 millones producirá 100 000 autos al año.

* 
Fiat destinará la mayor parte de los US$3 300 millones que invertirá en Brasil a su planta en Minas Gerais, dijo su presidente ejecutivo, Sergio Marchionne. La automotriz italiana quiere elevar su capacidad en Brasil de  700 000 a casi 1 millón de vehículos.

* 
Banamex, filial mexicana de Citigroup, lidera un grupo que busca comprar el 25,3% de Aeroméxico en manos de accionistas privados. La oferta de US$62 millones llega luego que Banamex adquiriera el resto de la aerolínea mexicana al gobierno por US$249 millones.

* 
El gobierno argentino expresó interés en hacer uso de su opción para elevar su capital en Aerolíneas Argentinas al 20%, después de adquirir un 5% el año pasado.

* 
El banco estadounidense Citigroup ha vendido un 4,9% de su capital al emirato Abu Dhabi por un total de US$7 500 millones, informó hoy la entidad en un comunicado.

* 
La confianza empresarial alemana sube 3 décimas en noviembre. El índice Ifo de confianza empresarial en Alemania subió a 104,2 puntos en noviembre frente a los 103,9 puntos de octubre.

* 
La justicia francesa condena a Altadis a pagar un multa de €50 000 por la publicidad en los paquetes. El tribunal considera que algunos mensajes publicitarios en las cajetillas infringen la normativa porque son una incitación al consumo. (Inicio)

**  Misceláneas

--Las acciones de Iberia se enfrían y se sitúan en torno a los €3.

--Sanyo obtiene beneficios por primera vez en 3 años.

--British Airways deja en manos de Caja Madrid el futuro de Iberia.

--Río Tinto apuesta por crecer más en solitario que con BHP.

--Vender lujo 'made in Spain' a los millonarios rusos.

--La planta de etanol de Sniace recibe 7,1 millones en subvenciones.

--Citigroup estudia extender más el fuerte plan de ajuste laboral anunciado en abril.

--HSBC rescata 2 vehículos de inversión con €23 450 millones.

--El Ibex se sitúa en terreno negativo arrastrado por Iberia.

--ING recomienda mantener Repsol tras una caída acumulada del 6,5% en el 2007.

--La confianza del consumidor en Estados Unidos, dato clave de la jornada.

--La OMT analiza los efectos del cambio climático en el turismo.

--La OCDE pide a España más concreción en sus programas de ayuda al desarrollo.

--Los ganaderos piden una moratoria para las ayudas a los biocarburantes. (Inicio)
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**  Bolsas de Asia
                 Comportamiento de las principales bolsas de valores
(al cierre, en puntos y %)
	Plaza
	26/11/07
	27/11/07
	28/11/07
	29/11/07
	30/11/07
	V.S.

	Japón
	
	
	
	
	
	

	Nikkei
	15135.2
	15222.9
	
	
	
	

	%(*)
	1.66
	0.58
	
	
	
	

	%(**)
	-12.14
	-11.63
	
	
	
	

	 Hong Kong
	
	
	
	
	
	

	Hang Seng
	27626.6
	27210.2
	
	
	
	

	%(*)
	4.09
	-1.51
	
	
	
	

	%(**)
	38.38
	36.29
	
	
	
	

	China
	
	
	
	
	
	

	Shanghai B
	324.0
	316.5
	
	
	
	

	%(*)
	-3.71
	-2.31
	
	
	
	

	%(**)
	149.04
	143.27
	
	
	
	

	Singapur
	
	
	
	
	
	

	Straits Times
	3418.6
	3372.6
	
	
	
	

	%(*)
	2.79
	-1.35
	
	
	
	

	%(**)
	14.50
	12.95
	
	
	
	

	Malasia
	
	
	
	
	
	

	KLSE
	1364.4
	1365.0
	
	
	
	

	%(*)
	0.80
	0.04
	
	
	
	

	%(**)
	24.47
	24.52
	
	
	
	

	Filipinas
	
	
	
	
	
	

	Manila
	3537.3
	3524.2
	
	
	
	

	%(*)
	1.68
	-0.37
	
	
	
	

	%(**)
	18.60
	18.16
	
	
	
	

	Tailandia
	
	
	
	
	
	

	SET
	832.8
	823.0
	
	
	
	

	%(*)
	1.03
	-1.18
	
	
	
	

	%(**)
	22.51
	21.07
	
	
	
	

	Corea del Sur
	
	
	
	
	
	

	Kospi Index
	1855.3
	1859.8
	
	
	
	

	%(*)
	4.65
	0.24
	
	
	
	

	%(**)
	29.33
	29.65
	
	
	
	

	Indonesia
	
	
	
	
	
	

	Jakarta comp.
	2648.0
	2628.0
	
	
	
	

	%(*)
	2.46
	-0.76
	
	
	
	

	%(**)
	46.70
	45.59
	
	
	
	


Fuente:  Bloomberg
(*) Con relación al día anterior.  (**)  Con relación  al 01/01/ 2007   (Inicio) 

**  Bolsas de Europa y América

 Comportamiento de las principales bolsas de valores
(al cierre, en puntos y %)
	Plaza
	26/11/07
	27/11/07
	28/11/07
	29/11/07
	30/11/07
	V.S.

	New York
	
	
	
	
	
	

	Dow Jones Ind.
	12743.4
	12852.6
	
	
	
	

	%(*)
	-1.83
	0.86
	
	
	
	

	%(**)
	2.25
	
	
	
	
	

	New York 
	
	
	
	
	
	

	Nasdaq comp....
	2541.0
	2565.3
	
	
	
	

	%(*)
	-2.14
	0.96
	
	
	
	

	%(**)
	5.20
	
	
	
	
	

	Frankfurt
	
	
	
	
	
	

	DAX
	7567.4
	7482.2
	
	
	
	

	%(*)
	-0.55
	-1.13
	
	
	
	

	%(**)
	14.71
	
	
	
	
	

	Londres
	
	
	
	
	
	

	FT100
	6180.5
	6075.7
	
	
	
	

	%(*)
	-1.30
	-1.70
	
	
	
	

	%(**)
	-0.66
	
	
	
	
	

	París
	
	
	
	
	
	

	CAC-40
	5458.4
	5414.6
	
	
	
	

	%(*)
	-1.14
	-0.80
	
	
	
	

	%(**)
	-1.50
	
	
	
	
	

	España
	
	
	
	
	
	

	Ibex-35
	15330.2
	15190.0
	
	
	
	

	% (*)
	-0.40
	-0.91
	
	
	
	

	%(**)
	8.37
	
	
	
	
	

	Brasil
	
	
	
	
	
	

	Bovespa
	59069.2
	58812.4
	
	
	
	

	%(*)
	-3.12
	-0.43
	
	
	
	

	%(**)
	32.82
	
	
	
	
	

	Argentina
	
	
	
	
	
	

	Merval
	2190.8
	2164.1
	
	
	
	

	%(*)
	-0.96
	-1.22
	
	
	
	

	%(**)
	4.80
	
	
	
	
	

	México
	
	
	
	
	
	

	IPC
	27883.0
	27658.6
	
	
	
	

	%(*)
	-2.88
	-0.80
	
	
	
	

	%(**)
	5.42
	
	
	
	
	


Fuente:  Bloomberg
(*) Con relación al día anterior.  (**)  Con relación al 01/01/2007 

Nota: día 27 a las 10:30 horas (14:30GMT) (Inicio)
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