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**  El euro continúa su escalada frente al dólar 
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l billete verde no se recupera. Hoy (27/09/07) el euro ha registrado un nuevo máximo histórico frente al dólar. Cada euro se cambia ya por US$1,4167. Los datos macroeconómicos y las expectativas de que la Reserva Federal estadounidense (Fed) baje de nuevo las tasas de interés en EE.UU., actualmente al 4,75%, siguen afectando al dólar. Con una nueva bajada, se reduce el diferencial de tasas con la Zona euro, donde se encuentran al 4%, lo que disminuye también el atractivo de los activos denominados en dólares.

   Los datos macro tampoco ayudan. Los operadores de los mercados de divisas prevén un descenso de las ventas de viviendas en EE.UU., que se darán a conocer hoy, cifras que apoyan una política monetaria expansiva en ese país. Algunos expertos consideran que la moneda única podría alcanzar los US$1,45 a mediano plazo.

   En Europa hoy se han conocido los datos de la masa monetaria M3 que ha aumentado un 11,6% en agosto en términos interanuales. El dato, inferior al crecimiento registrado en julio (11,7%), está en línea con lo previsto por el consenso de analistas.

   Por otra parte, septiembre también será el 24º mes consecutivo de subida de las hipotecas que estén referenciadas al Euríbor, la principal referencia de los préstamos para comprar casas. El Euríbor hipotecario sube al 4,72%, con lo que alcanza su nivel más alto desde diciembre del 2000. La subida de la cuota mensual es diferente para cada préstamo en función de 3 variables: el plazo, el diferencial al que esté contratado el préstamo con respecto al Euríbor y, obviamente, la cuantía de la hipoteca. 

   El Euríbor es, como señala el acrónimo, la tasa de interés a la que los bancos se ofrecen euros entre sí (Euro InterBank Offered Rate). La Federación Bancaria Europea lo calcula diariamente con los datos del mercado a diferentes plazos. Con las tasas de cada día del Euríbor a 12 meses se calcula una media mensual que es la que se aplica, con un diferencial, a los créditos hipotecarios.

   El Euríbor suele adelantar los movimientos de las tasas de interés oficiales. En las últimas semanas la brecha entre ambos se ha ensanchado hasta niveles poco frecuentes. Las tasas de interés del BCE están en el 4% y el Euríbor está en más del 4,7%. Esa diferencia tan grande no responde tanto a las expectativas de nuevas subidas de tasas como a las tensiones de liquidez que han sacudido el mercado financiero.

   La cuestión es si esas tensiones están haciendo al BCE el trabajo de restricción monetaria que podría perseguir con una subida de tasas. Así parece. Mientras haya tensiones de liquidez o turbulencias financieras, habrá menos probabilidad de subidas de tasas. (Inicio)

**  China: amenaza la presa de las Tres Gargantas  
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hina reconoció, por primera vez y tras negar reiteradamente las advertencias de los ecologistas, que la presa de las Tres Gargantas, el mayor proyecto hidroeléctrico del mundo, amenaza con provocar una catástrofe medioambiental.

   Ayer (26/09/07), expertos y funcionarios chinos consensuaron en un foro que el proyecto, iniciado en 1993, ha supuesto un impacto notablemente adverso en el área de 600 kilómetros cuadrados que rodea a la presa, con contaminación y corrimientos de tierra.

   Si no se toman medidas el proyecto podría llevar a una catástrofe, alertaron tras el evento de 2 días, que concluyó el martes en Wuhan, capital de la provincia central de Hebei. El enorme peso del agua tras la presa ha comenzado a erosionar las riberas del río Yangtse en muchas partes, lo que, junto con las frecuentes fluctuaciones del nivel hídrico, ha causado varios corrimientos de tierra.

   Es la primera vez que Pekín reconoce los daños de uno de sus proyectos más importantes, que ha obligado a reubicar a más de 1 millón de personas, ha destruido reliquias culturales y ha contribuido a la mengua de especies animales y vegetales.

   Es un buen paso, pero hace falta hacer estudios e investigaciones mucho más profundos sobre los cambios que está provocando la construcción de la presa, afirmó ayer la organización gubernamental china Voluntarios Verdes. La organización explicó, por ejemplo, que en los últimos 2 años el río Yangtse y sus afluentes han alcanzado sus niveles más bajos, algo que no se puede atribuir solo al cambio climático, sino también a los efectos de la presa.

   La erosión y los corrimientos en las colinas alrededor de la presa, los conflictos sobre el déficit de tierra y el deterioro ecológico causado por el desarrollo irracional son las principales amenazas del proyecto con un presupuesto de unos US$25 000 millones.

   La calidad del agua en los afluentes del Yangtse, además, se ha deteriorado y los brotes de algas y otras plantas acuáticas se han hecho más frecuentes. Ubicada en el tercer río más largo del mundo, la presa de las Tres Gargantas, que ha desplazado a la de Itaipú, compartida por Brasil y Paraguay, como la más grande del mundo, ha comenzado ya a generar electricidad y estará totalmente finalizada el próximo año. (Inicio)  

**  British Airways: 36 nuevos superjumbos
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ritish informó en un comunicado haber suscrito un crédito de US$1 500 millones con varios bancos para cubrir la compra de los nuevos aviones hasta el 2011. La aerolínea agregó que cuenta con la opción de compra de otros 7 A380 y 18 unidades adicionales del Boeing 787.

   Los nuevos aviones, que irán equipados todos ellos con motores Rolls-Royce y serán entregados entre los años 2010 y 2014, sustituirán a la flota de largo recorrido de la aerolínea de bandera británica.

   Según British Airways, de la que se espera que presente con varios socios una oferta por el 100% de Iberia en la segunda quincena de octubre, los nuevos aviones y las opciones de compra le permitirán incrementar su capacidad en un 4% anual.

   La compañía británica señaló que un factor clave en la decisión de comprar los nuevos Airbus A380 y el Boeing 787 es que estos aparatos son más respetuosos con el medio ambiente - emiten menos dióxido de carbono -, son más silenciosos y eficaces en el gasto de combustible.

   La mayor compra de la compañía desde 1998 contribuirá a mejorar en un 25% la eficacia del uso del combustible entre los años 2005 y 2025. Tanto el A380 como el 787 producen un 25% menos ruido que el Boeing 747-400 (jumbo), algo de vital importancia para la zona en torno al aeropuerto londinense de Heathrow, el más concurrido del mundo y centro de operaciones de la aerolínea británica.

   El modelo de Airbus se utilizará para aumentar la capacidad de mercados claves con mucha demanda y para maximizar el uso de los escasos derechos de despegue y aterrizaje (slots) de Heathrow, mientras que los nuevos Boeing se utilizarán para nuevas rutas y mayor frecuencia en otras existentes. (Inicio)

**  UE suspenderá aranceles por carestía de cereales 
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a explosión de los precios de los cereales en los últimos meses, con sus palpables efectos sobre la economía doméstica, y la amenaza de que la situación vaya a prolongarse en el inmediato futuro llevaron ayer (26/09/07) a la UE a tomar medidas drásticas para aumentar su cultivo y favorecer su importación. La Comisión se propone suspender durante 1 año los aranceles por la entrada de cereales, mientras los ministros de Agricultura de los Veintisiete autorizaban que durante 1 año se levante la obligación de mantener en barbecho el 10% de las tierras agrícolas.

   La cosecha del 2006 en los Veintisiete apenas llegó a los 266 millones de toneladas, por debajo de lo previsto, por acumulación de una pléyade de circunstancias adversas: climatología errática y negativa en Europa, incremento de la demanda de grandes consumidores como China y la India y malas cosechas también en otros países productores. La consecuencia es que la Unión ha pasado de exportador a importador neto con un ligero déficit de medio millón de toneladas, que podría aumentar en el próximo ejercicio ante la repetición y agravamiento de las circunstancias negativas y la presión de la demanda de países emergentes. Las propias reservas estratégicas están en niveles que requieren actuaciones inmediatas.

   El precio mundial del maíz casi se dobló entre el 2005 y el 2006 y el del trigo se ha incrementado en un 60% esta temporada. El reflejo de esta explosión de materias primas básicas en la alimentación de personas y animales ha sido instantáneo en la cesta de la compra, lo que ha llevado a protestas ciudadanas y hasta huelgas de consumidores como la vivida hace unos días en Italia por el encarecimiento de las pastas. La eliminación temporal, calificativo en que se insistió, de los aranceles fue aplaudida por España, mientras algún otro país, como Francia, advertía sobre los riesgos. Los aranceles son un elemento crucial en la política agraria de la UE para dejar fuera del circuito comercial europeo a las producciones de países que venden más barato, por lo que se alertó que luego será difícil volver a imponerlos.

   La medida arancelaria se vio complementada por la decisión de los ministros de aprobar el plan ya discutido antes del verano de suspender por 1 año la obligación de dejar en barbecho el 10% de las tierras de cultivo. El objetivo es el mismo: incrementar la producción para hacer frente a la carestía y la subida de precios. Los cálculos de la Comisión hablan de 10 millones de toneladas adicionales de producción.

   El Parlamento Europeo se sumó al debate al reclamar que la suspensión del barbecho pueda extenderse 1 año más con ánimo de dar consistencia a la medida, pero también pidió a la Comisión que elabore un estudio de impacto ambiental dado que el dejar las tierras baldías había sido concebido como instrumento de conservación y regeneración de la biodiversidad. (Inicio)

**  Biocombustibles sufrirían burbuja 
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l sector de los biocombustibles se enfrenta a un ciclo similar al que sufrió Internet durante la burbuja de los punto.com a principios de esta década, en la que solo las compañías más fuertes serán las que queden en el 2012, según informe elaborado por la consultora Accenture. En un principio habrá un “boom”, al que seguirá un descenso de la actividad a medida que se haga evidente hasta qué punto es complicado aumentar de un modo práctico la dimensión de este mercado. Al final, los jugadores más estables serán los que quedarán.

   Según el informe, los productores de bioetanol y biodiésel se convertirán en los próximos 5 años en auténticos líderes exportadores del sector energético, a medida que el mercado global de suministro de biocombustibles adquiera más fuerza. Además, indica que las compañías, que sepan adaptarse a las diversas normativas locales y a las diferentes realidades - tecnologías de segunda generación, automóviles híbridos y aumento del consumo energético de China y la India, etc -, serán las que lideren el sector en el 2012.

   Así, se identifica como claves para determinar el éxito o fracaso futuro de estas compañías, factores como la capacidad de equilibrar - de manera sostenida - el suministro de carga de alimentación ('feedstock') con todo lo relacionado con el almacenamiento y el transporte, reduciendo así los costos y aumentando la producción de carga de alimentación, las consideraciones legales a favor de la agricultura en casi todos los países y las normativas que fomenten el uso de biocombustibles para reducir las emisiones de CO2.

   Asimismo, también alerta sobre la continua presión por parte de los gobiernos, especialmente en aquellos países de alta demanda como Estados Unidos, China, la India o la UE, para conseguir seguridad energética a través de la diversificación de sus fuentes de energía y el aumento de la producción doméstica. Además, el estudio confirma que los diferentes países se mueven a distinto ritmo y toman variados caminos hacia la creación de un mercado de suministro global.

   Por su parte, los participantes del mercado de suministro (agricultores/productores, negocios agrícolas, petroleras independientes, petroleras nacionales y productores independientes de biocombustibles) cuentan con diferentes estrategias para asegurarse ventajas competitivas.

   La investigación demuestra que la tecnología es la mayor incertidumbre de cara al futuro en el campo de los biocombustibles. Esta seguirá mejorando los aspectos económicos de su desarrollo, pero todavía hoy se desconoce qué tecnologías tendrán un mayor impacto y cuál será la dimensión del sector al final. En lo que respecta al análisis comparativo de las distintas cargas de alimentación, la caña de azúcar se sitúa en la primera posición con una mayor cuota de mercado en la producción de bioetanol.

   En cuanto al biodiésel - incluyendo las semillas de soya, la colza, la jatrofa, el aceite de coco y el aceite de palmera -, el informe destaca que no se llegó a un consenso claro sobre cuál sería la carga de alimentación dominante en un futuro. El biodiésel basado en la soya y la jatrofa (arbusto indio cuyo fruto es capaz de producir 4 veces mas biodiésel que el maíz y 10 veces mas que la soya) tiene cada vez más importancia a medida que otros aspectos sobre sostenibilidad amenazan el futuro del aceite de palmera.

   Accenture ha realizado este estudio entre un total de 20 países (Argentina, Australia, Austria, Brasil, China, Francia, Alemania, la India, Italia, Japón, Nigeria, Polonia, Eslovaquia, Sudáfrica, España, Suecia, Tailandia, el Reino Unido, Ucrania y Estados Unidos). (Inicio)

**  Breves

*
Energías de Portugal ha inaugurado, a través de su filial estadounidense Horizon Wind Energy, el parque eólico de Prairie Star, en el Estado de Minnesota, con una potencia instalada de 100,65 MW. La inversión asciende a €129 millones. El parque, que consta de 61 turbinas de Vestas, se extiende por 4 municipios y cuando esté totalmente operativo, en diciembre, generará      362 000 MWh de energía, la suficiente para abastecer cerca de 36 000 viviendas de la región, evitando así la emisión anual de 290 000 toneladas de CO2.

*
Repsol YPF invertirá entre €5 000 y €6 000 millones anuales en el marco de su plan estratégico para los próximos 5 años, según reveló hoy el presidente de la compañía. El máximo ejecutivo de la multinacional hispanoargentina anunció que este plan, del que la firma energética revelará más detalles en las próximas semanas, estará basado en el crecimiento orgánico.

*
Rusia presentó su primer avión de pasajeros de nueva generación desde el colapso de la Unión Soviética. El Sukhoi Superjet-100 (SSJ) deberá sustituir a los Túpolev 134 y 154, así como a los Yak-42, que fueron introducidos en 1967, 1968 y 1980, respectivamente. 

*
Las plantas de General Motors en Estados Unidos retomaron ayer por la tarde la actividad después que el principal sindicato del automóvil cerrara un acuerdo con la dirección de la compañía, poniendo fin a escasamente 2 días de huelga, la primera en 37 años. GM y el sindicato United Auto Workers (UAW) pactarán las bases de un nuevo contrato, que cubrirá a 74 000 empleados en todo el país. El acuerdo incluye un mecanismo, por el que GM sustituirá buena parte de los trabajadores actuales por empleados con salarios más bajos, para equipararlos a los de su rival Toyota.

*
El paro en Alemania bajó en 50 000 personas durante el mes de septiembre, lo que sitúa la tasa en el 8,8%. El dato previo se situaba en el 9,0%. El desempleo se redujo en agosto, por décimo noveno mes consecutivo, impulsado por las contrataciones en el sector manufacturero. La cifra de parados se redujo hasta 3,76 millones de personas. 

*
Solo el 34% de los trabajadores españoles se siente comprometido laboralmente con su empresa y está dispuesto a realizar sobreesfuerzos más allá de las responsabilidades definidas. Del estudio se desprende también que un 25% de los empleados se declara "atrapado" en su puesto de trabajo, mientras que el 31% se encuentra en una situación de "alto riesgo" y en busca activa de otro empleo. El 10% restante se considera "accesible", es decir, le gusta la empresa, pero no se compromete con ella.

*
Una investigación interna por presunta corrupción en Siemens AG identificó unos €1 600 millones en transacciones sospechosas, un incremento respecto a las estimaciones pasadas, ya que los investigadores del conglomerado alemán han hurgado más en el pasado de la compañía.

*
Borse Dubai, mercado bursátil del emirato de Dubai, incrementó en un 15% su oferta por la bolsa sueca OMX, hasta cerca de US$4 900 millones, y ya aseguró casi la mitad de las acciones de la compañía. La medida es una respuesta a la reciente compra de un 9,98% de OMX por parte de la autoridad de inversiones de Qatar.

*
Bear Stearns registró un alza del 7,7% en sus acciones en medio de rumores de que podría ponerse a la venta. Según The New York Times, uno de los inversionistas interesados en adquirir una participación en esta firma de valores de Wall Street sería el magnate Warren Buffett.

*
Chevron anunció una recompra de acciones valorada en US$15 000 millones, luego de completar una recompra similar iniciada en el 2005. La petrolera estadounidense anunció que las transacciones se harán de vez en cuando "como forma de devolverle efectivo a los accionistas". 

*
Alan Greenspan, ex titular de la Fed, se está anotando un éxito editorial con sus memorias The Age of Turbulence. El libro vendió 129 000 copias en su primera semana, convirtiéndose en el más vendido en la tienda virtual Amazon.com.

*
Credit Suisse recortará 150 empleos en su negocio de valores respaldados por hipotecas debido a la caída en la actividad del sector. El banco suizo se une a HSBC y Lehman Brothers, que ya habían anunciado despidos similares.

*
Timberland, fabricante estadounidense de calzado y vestuario, cerrará 40 tiendas en todo el mundo, asumiendo un cargo de US$17 millones. La caída en sus ventas también obligó a la empresa a reducir sus pronósticos de resultados.

*
SanDisk, fabricante estadounidense de tarjetas de memoria, inauguró en China una fábrica de chips de memoria tipo flash para celulares. La planta, cuyo costo ascendió a US$170 millones, empleará a 700 personas.

*
Codelco, cuprífera estatal chilena, aseguró un préstamo de US$400 millones  del grupo bancario español BBVA. La transacción, en la que participaron 14 instituciones, servirá para financiar el plan de inversión por US$2 000 millones de este año.

*
Boeing proyecta que las aerolíneas latinoamericanas necesitarán 1 730 aviones valorados en US$120 000 millones en los próximos 20 años. El fabricante estadounidense de aviones prevé un alza del 6,6% en los vuelos en ese lapso.

*
Terna, compañía italiana de transmisión eléctrica, participará en la subasta de la red de suministro de electricidad brasileña valorada en US$541 millones. Terna adquirió el 53% de ETAU y acordó la compra del 100% de ETEO, ambas firmas de transmisión en Brasil.

*
ICA, constructora mexicana, recaudó US$465 millones mediante una oferta de acciones en México y EE.UU. para financiar proyectos de infraestructura actuales y futuros, entre otras cosas.

*
Brasil reportó un superávit fiscal primario de US$4 370 millones en agosto gracias al alza en las ganancias de las empresas estatales. (Inicio)

**  Misceláneas

--Telefónica aumenta un 25% el dividendo. 

--Estados Unidos rechaza un medicamento de Novartis por riesgo para la salud. 

--Dos futuros rascacielos españoles, entre lo más selecto de Miami. 

--El capital riesgo europeo prepara un código deontológico. 

--Philip Morris denuncia a 105 estancos por falsificación. 

--Sarkozy suprimirá 23 000 puestos públicos en el 2008. (Inicio) 

Fuentes:  El País,  CincoDías,  BBC Mundo, Estrella Digital,  The Wall Street Journal  y  Bloomberg
Banco Central de Cuba.  Centro de Información Bancaria y Económica-Correo electrónico  cibe@bc.gov.cu
Elaborado por Julio C. Mascarós, Isabel Colomer,  Fidel Yllarza y Dunia Yero. Para subscribirse pincha ALTA para darse de baja pincha BAJA
**  Bolsas de Asia
                 Comportamiento de las principales bolsas de valores
(al cierre, en puntos y %)
	Plaza
	24/09/07
	25/09/07
	26/09/07
	27/09/07
	28/09/07
	V.S.

	Japón
	
	
	
	
	
	

	Nikkei
	Cerrada
	16401.7
	16435.7
	16832.2
	
	

	%(*)
	
	0.55
	0.21
	2.41
	
	

	%(**)
	
	-4.78
	-4.59
	-2.28
	
	

	 Hong Kong
	
	
	
	
	
	

	Hang Seng
	26551.9
	26430.3
	Cerrada
	27065.2
	
	

	%(*)
	2.74
	-0.46
	
	2.40
	
	

	%(**)
	32.99
	32.39
	
	35.57
	
	

	China
	
	
	
	
	
	

	Shanghai B
	359.6
	356.2
	357.5
	362.1
	
	

	%(*)
	0.08
	-0.95
	0.36
	1.29
	
	

	%(**)
	176.40
	173.79
	174.79
	178.32
	
	

	Singapur
	
	
	
	
	
	

	Straits Times
	3639.0
	3624.8
	3650.1
	3714.8
	
	

	%(*)
	2.73
	-0.39
	0.70
	1.77
	
	

	%(**)
	21.88
	21.40
	22.25
	24.42
	
	

	Malasia
	
	
	
	
	
	

	KLSE
	1317.2
	1316.4
	1320.9
	1335.7
	
	

	%(*)
	0.87
	-0.06
	0.34
	1.12
	
	

	%(**)
	20.16
	20.09
	20.50
	21.85
	
	

	Filipinas
	
	
	
	
	
	

	Manila
	3434.5
	3440.7
	3475.8
	3577.5
	
	

	%(*)
	0.32
	0.18
	1.02
	2.93
	
	

	%(**)
	15.16
	15.36
	16.54
	19.95
	
	

	Tailandia
	
	
	
	
	
	

	SET
	836.5
	835.2
	844.4
	843.1
	
	

	%(*)
	0.60
	-0.16
	1.10
	-0.15
	
	

	%(**)
	23.05
	22.86
	24.21
	24.02
	
	

	Corea del Sur
	
	
	
	
	
	

	Kospi Index
	Cerrada
	Cerrada
	Cerrada
	1945.3
	
	

	%(*)
	
	
	
	1.35
	
	

	%(**)
	
	
	
	35.61
	
	

	Indonesia
	
	
	
	
	
	

	Jakarta comp.
	2353.6
	2330.4
	2361.0
	2378.8
	
	

	%(*)
	0.77
	-0.99
	1.31
	0.75
	
	

	%(**)
	30.39
	29.10
	30.80
	31.78
	
	


Fuente:  Bloomberg
(*) Con relación al día anterior.  (**)  Con relación  al 01/01/ 2007   (Inicio) 

**  Bolsas de Europa y América
 Comportamiento de las principales bolsas de valores
(al cierre, en puntos y %)
	Plaza
	24/09/07
	25/09/07
	26/09/07
	27/09/07
	28/09/07
	V.S.

	New York
	
	
	
	
	
	

	Dow Jones Ind.
	13759.1
	13778.7
	13878.2
	13897.8
	
	

	%(*)
	-0.44
	0.14
	0.72
	0.14
	
	

	%(**)
	10.40
	10.56
	11.35
	
	
	

	New York 
	
	
	
	
	
	

	Nasdaq comp....
	2668.0
	2683.5
	2699.0
	2706.4
	
	

	%(*)
	-0.12
	0.58
	0.58
	0.27
	
	

	%(**)
	10.46
	11.10
	11.75
	
	
	

	Frankfurt
	
	
	
	
	
	

	DAX
	7787.9
	7769.4
	7804.2
	7840.0
	
	

	%(*)
	-0.08
	-0.24
	0.45
	0.46
	
	

	%(**)
	18.05
	17.77
	18.30
	
	
	

	Londres
	
	
	
	
	
	

	FT100
	6465.9
	6396.9
	6433.0
	6486.9
	
	

	%(*)
	0.14
	-1.07
	0.56
	0.84
	
	

	%(**)
	3.94
	2.83
	3.41
	
	
	

	París
	
	
	
	
	
	

	CAC-40
	5692.5
	5641.6
	5690.8
	5737.7
	
	

	%(*)
	-0.14
	-0.89
	0.87
	0.82
	
	

	%(**)
	2.72
	1.80
	2.69
	
	
	

	España
	
	
	
	
	
	

	Ibex-35
	14494.7
	14311.9
	14513.7
	14558.2
	
	

	% (*)
	0.31
	-1.26
	1.41
	0.31
	
	

	%(**)
	2.46
	1.17
	2.60
	
	
	

	Brasil
	
	
	
	
	
	

	Bovespa
	58719.4
	58857.8
	59714.8
	59991.1
	
	

	%(*)
	1.59
	0.24
	1.46
	0.46
	
	

	%(**)
	32.02
	32.34
	34.27
	
	
	

	Argentina
	
	
	
	
	
	

	Merval
	2145.2
	2145.8
	2177.0
	2177.8
	
	

	%(*)
	1.11
	0.03
	1.46
	0.04
	
	

	%(**)
	2.62
	2.65
	4.15
	
	
	

	México
	
	
	
	
	
	

	IPC
	30543.5
	30294.8
	30303.2
	30349.9
	
	

	%(*)
	-0.13
	-0.81
	0.03
	0.15
	
	

	%(**)
	15.48
	14.54
	14.58
	
	
	


Fuente:  Bloomberg
(*) Con relación al día anterior.  (**)  Con relación al 01/01/2007 

Nota: día 27 a las 10:30 horas (14:30GMT) (Inicio)
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