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**  Precio del barril de crudo alcanza US$72 

E
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l precio del barril de Brent estuvo rozando durante la sesión de ayer (24/05/07) los US$72 y alcanzó máximos de 9 meses debido a la aparición de nuevos conflictos geopolíticos con Irán y una huelga en Nigeria que amenazaría su producción. A este hecho se le unió la preocupación existente en el mercado sobre la garantía de suministro, a pesar de que ayer el Departamento de Energía estadounidense informó de un aumento semanal de las reservas de crudo y gasolina.

   Sin embargo, al cierre se situó en US$70,72 y en Estados Unidos marcaba un descenso acusado, tras comprobarse que las reservas están muy altas. La crisis con Irán se recrudeció ayer después que los representantes de la Agencia Internacional de la Energía Atómica (AIEA) insistieran en que Irán sigue haciendo caso omiso de las demandas del Consejo de Seguridad de la ONU de que ponga fin al enriquecimiento de uranio y, en lugar de ello, ha ampliado sus actividades.

   El director de la AIEA, Mohamed El Baradei, también acusó a Teherán de bloquear los esfuerzos de la agencia de la ONU para investigar las actividades nucleares sospechosas y declaró que Irán está entre 3 y 8 años de ser capaz de fabricar bombas atómicas.

   Los precios han venido en aumento en meses recientes debido a una serie de factores como la inestabilidad en Nigeria. La producción nigeriana se ha visto plagada por la violencia constante y el secuestro de trabajadores extranjeros. Al mismo tiempo, las señales que indican que la situación en Irán y su programa nuclear podrían entrar en una nueva y más problemática fase, han preocupado a los inversionistas. Las noticias coinciden con las maniobras que realiza la armada estadounidense cerca de las costas iraníes. (Inicio)

**  Zona euro: economía despega con más fuerza

L
[image: image4.png]PRECIOS DEL PETROLEO - 2007
Brent crudo. USS por barr
B s

)
&
&

B
5170,
. s

o 3 = 3 2 2

Ene Ens Fen Mar Abr May
2007

Fuente: Bloomberg



a economía mundial va viento en popa, según la OCDE. China, la India y otros países asiáticas son las locomotoras, pero ahora se les suma Europa, cuyo crecimiento ha despegado y compensa la ralentización de EE.UU., que solo crecerá este año un 2,1% (un 2,7% la Zona euro).

   El economista jefe de la OCDE considera que la bonanza generalizada que viven los países industrializados tiene un problema, lo que llamó "la zona de tentación", en el sentido de que los gobiernos dispondrán de una montaña de dinero de los impuestos sobre el capital, unos ingresos "cíclicos" que desaparecerán en cuanto cambie la coyuntura, y podrían estar tentados de embarcarse en costosos proyectos a largo plazo o en alegres bajadas de impuestos y crear las bases para volver a caer en "déficit abismales" cuando se cerrara el grifo virtuoso.

   Europa podría situarse en el pleno empleo en el 2008. Alemania e Italia crecen muy por encima de lo previsto. La alta cotización del euro refleja la fortaleza de la zona y no supone ningún peligro para las economías de los países de la moneda única. Algunos estados miembros, en especial Alemania, exportan enormemente todo tipo de productos manufacturados, pese a la cotización actual, y otros parecen ser menos competitivos, pero no se debe al euro, sino a razones estructurales. Sin embargo, si el valor del euro aumentara por encima de un determinado nivel sí que podría afectar al crecimiento.

   La economía norteamericana sufre en estos momentos una desaceleración superior a la que la propia OCDE preveía, aunque el informe apunta a una recuperación gradual en la segunda parte del año gracias al crecimiento del mercado laboral. El riesgo es el mismo que padece la economía española: que el mercado inmobiliario se enfríe más de la cuenta. Además, EE.UU. tiene actualmente una inflación más elevada que lo deseado, lo que provoca una política restrictiva respecto a las tasas de interés.

   China sigue creciendo por encima de los 2 dígitos (un 11% en el 2007) y el problema del gobierno es mantener una limitación de la velocidad. Japón, por el contrario, no acaba de salir del todo de su larga deflación.

   El escenario de la Eurozona aparece despejado, ya que la inflación está controlada mientras que la economía sigue expandiéndose vigorosamente. Los mercados dan por descontadas 2 nuevas subidas de tasas de interés del BCE este año de 0,25 de punto porcentuales hasta situarlas en el 4,25%. (Inicio)

**  Colombia expresa frustración ante TLC  
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l vicepresidente colombiano, Francisco Santos, expresó el jueves (24/05/07) en Washington la frustración de su gobierno ante la tardanza del congreso estado-unidense para ratificar el Tratado de Libre Comercio. ¿Por qué nos tratan así? Hemos hecho la tarea, estudiamos, sacas buenas calificaciones, no hablamos con los compañeros de clase, pero, al contrario de lo que se espera, los chicos malos, los que hablan y los que tiran cosas a la maestra salen premiados ¡y nosotros salimos castigados!. Queremos que nos reconozcan por nuestros esfuerzos y logros y respeten nuestras decisiones políticas internas.

   Colombia es, quizás, el ejemplo más exitoso en años recientes de la política exterior de Estados Unidos, por lo tanto no entiendo cuál es el debate interno que existe sobre Colombia si los resultados están allí. Además de la extensión al Plan Colombia, el congreso también tiene que aprobar el TLC que ya fue firmado por ambos mandatarios en noviembre pasado, pero necesita ser ratificado por el poder legislativo para entrar en vigor.

   La aprobación del Congreso se ha visto complicada porque los demócratas, ahora con la mayoría desde principios de año, quieren que se incluyan cláusulas de protección ambiental y laboral en los acuerdos de libre comercio. Se señaló que Colombia ha hecho y hará todo lo posible para que el TLC pueda salir adelante. Tal como lo pidieron los demócratas y los sindicatos estadounidenses, se van a incluir las condiciones laborales de la Organización Internacional del Trabajo (OIT).

   Ahora no sabemos cuál será la excusa para oponerse al TLC, pero seguro la van a encontrar. Pueden estar seguros de que les seguiremos dando argumentos a los demócratas para obtener la cobertura política que necesitan y, en consecuencia, puedan votar a favor del tratado, pero, además de estas cláusulas, la posición del gobierno colombiano se ha visto afectada por los escándalos de supuestos vínculos entre paramilitares y funcionarios del gobierno de Álvaro Uribe. (Inicio)

**  Alemania predica en el desierto 
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e un tiempo a esta parte, Alemania libra una batalla diplomática en diferentes foros financieros mundiales, en los que se ha topado, una y otra vez, con un muro de contención. Los alemanes quieren meter mano al sector de los fondos de alto riesgo y abogan por dotar a esta industria de una transparencia mayor a través de un código de conducta. Así lo ha expresado, en varias ocasiones, en las reuniones del G-8, pero el resultado ha sido como predicar en el desierto.

   Ayer mismo (24/05/07), la Canciller alemana, Angela Merkel, desglosaba los argumentos del gobierno alemán, en un discurso ante el Bundestag sobre la próxima reunión del G-8 que tendrá lugar el 6 de junio en Heiligendamm, al norte de Alemania. En los últimos años se han desarrollado nuevos instrumentos financieros como los hedge funds, que, por un lado, han incrementado la eficiencia del mercado, pero que, por el otro, no ofrecen suficiente transparencia. Es urgente aumentar la transparencia para limitar el daño que los hegde funds pueden hacer a las economías.

   El debate no es baladí y ha dado que hablar. Lo que se discute es si es preferible la regulación impuesta, a través de un código de conducta, o la autorregulación. De momento, la industria y los países de tradición anglosajona abogan por lo segundo.

   La cosa es que los hedge funds se han convertido en un actor de primera línea en los mercados, lo cual tiene sus consecuencias. Su actividad los ha convertido en accionistas de referencia en muchas de las principales empresas del mundo, sobre cuyos consejos influyen cada vez con más asiduidad. Sea a través de la regulación o la autorregulación, lo que está claro es que si los estos van a condicionar el devenir de las empresas cotizadas, lo menos que se les puede pedir es algo de luz sobre sus actuaciones y balances, la misma que piden a las empresas en las que invierten. (Inicio)

**  Dell se aleja de su modelo de ventas directas

D

ell Inc. anunció que venderá sus computadoras personales en la cadena minorista estadounidense Wal-Mart Stores Inc. como parte de una estrategia más amplia para entrar en las tiendas minoristas, separándose del modelo de ventas directas que ha apuntalado el negocio del gigante de computadoras por más de una década.
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   A partir del 10 de junio, Dell ofrecerá 2 tipos de PC de escritorio en más de   3 500 tiendas de Wal-Mart y su filial mayorista Sam's Club en EE.UU., Canadá y Puerto Rico. Dell indicó que el acuerdo es el primer paso en una incursión global en el sector minorista y que próximamente hará más anuncios similares. 

   Este acuerdo de distribución es la mayor decisión tomada por el presidente ejecutivo y fundador de la empresa, Michael Dell, desde que volvió a tomar las riendas de la compañía tras la salida de Kevin Rollins en enero. Dell ha vendido computadoras a través del teléfono e Internet por muchos años, un modelo de venta directa que le permitió convertir su inventario en dinero con mayor rapidez que sus rivales. Esta eficiencia permitió que Dell ofreciera precios más bajos, lo que la llevó a convertirse en la compañía de computadoras más grande del mundo, pero el modelo comenzó a perder fuerza en el 2005, a medida que rivales como Hewlett-Packard Co. mejoraron su eficiencia. Además, Dell quedó limitada por su estrategia de ventas directas cuando la conducta de compra de PC comenzó a cambiar. Los consumidores, el motor del crecimiento del mercado de las PC en EE.UU., han comenzado a acudir a las tiendas para comprar computadoras portátiles. Dell, que se había centrado en la venta de PC de escritorio a clientes corporativos, no podía participar en ese auge.

   Desde entonces, las ventas y las ganancias de Dell han disminuido y la rotación de sus ejecutivos ha sido alta. El año pasado, la compañía estadounidense perdió el primer puesto en la industria de PC ante H-P, la cual vende computadoras en 110 000 tiendas minoristas en todo el mundo y ha experimentado un renacimiento bajo el mandato de su presidente ejecutivo Mark Hurd. En el último año la acción de H-P ha subido un 42%, mientras que la de Dell solo ha aumentado un 9%.

   Hace poco, Michael Dell indicó que la compañía está abierta a ir más allá de su modelo de ventas directas. El mes pasado, el presidente escribió que la compañía intentará conseguir nuevos modelos de distribución y fabricación. (Inicio)

**  Breves

*
Las operaciones siguen entre los gestores de bolsa. Nasdaq, el mercado de valores tecnológico neoyorquino, ha anunciado hoy la adquisición del grupo nórdico OMX, propietario de 6 bolsas de los países nórdicos y bálticos, por el que pagará unos €2 800 millones. De esta operación, con la que Nasdaq consigue instalarse en Europa, saldrá el mayor mercado de valores del mundo relacionado con la innovación y la tecnología. 

*
Air France anunció ayer que va a encargar 32 aviones de Airbus, incluidas 2 unidades del modelo gigante A380, y 18 B777 de Boeing por un valor aproximado de €5 208 millones, según precios de catálogo. Además de los 2 A380, que se sumarán a los 10 ya encargados, la aerolínea francesa comprará 30 aviones de la familia del A320 con el fin de reemplazar a sus aviones más antiguos.

*
El superávit comercial japonés aumentó en abril un 51,8% en comparación con el mismo período del 2006 y se situó en US$7  850 millones, lo que supone un aumento por sexto mes consecutivo, informó hoy el Ministerio nipón de Finanzas.

*
Puma, fabricante alemán de ropa y equipos deportivos, recomendó a sus accionistas que aprueben la oferta de adquisición del conglomerado de lujo francés PPR, dueño de las marcas Gucci e Yves St. Laurent. La oferta valora a Puma en US$7 100 millones.

*
BBVA, el segundo banco de España detrás de Santander, anunció que hasta el 2010 quiere ampliar en un 20% el número de clientes en sus principales mercados, que son España, México y Sudamérica.

*
France Télécom, operadora francesa de telecomunicaciones, y un consorcio de firmas de capital privado probablemente ejercerán su derecho preferencial de adquirir a la operadora inalámbrica austríaca One. One fue puesta en venta por sus accionistas y France Télecom tiene el 17,5% de la compañía.

*
GM informó que redujo a US$7 000 millones su exposición financiera relacionada con el proceso de protección por bancarrota de su ex filial de autopartes Delphi. La divulgación de una meta específica de exposición indica, según una vocera de la automotriz estadounidense, que GM y Delphi están optimistas sobre un acuerdo con los sindicatos para la reestructuración de Delphi.

*
Nokia, fabricante finlandés de celulares, contrademandó al fabricante estadounidense de chips Qualcomm, alegando uso no autorizado de su tecnología. En los últimos 19 meses Qualcomm ha presentado 11 querellas de patentes en contra de Nokia.

*
En Estados Unidos las ventas de viviendas nuevas en abril subieron un 16%, la primer alza en 4 meses, según el Departamento de Comercio de ese país. Es el mayor aumento de los últimos 14 años.

*
Un grupo de 37 empresas está interesado en la licitación de 19 lotes de exploración de hidrocarburos en Perú. Entre las firmas figura la angloholandesa Shell. La inscripción se cierra el 8 de junio.

*
PDVSA, petrolera venezolana, enviará entre 260 000 y 280 000 toneladas de petróleo pesado a la compañía japonesa Marubeni como pago parcial de un préstamo. Marubeni y la firma Mitsui & Co. prestaron US$3 500 millones a PDVSA. (Inicio)

**  Misceláneas 

--Apple, ante el desafío de rentabilizar su nuevo iPhone. 

--El País denuncia a El Mundo por tergiversar cifras de venta. 

--Alitalia revisa al alza sus pérdidas por la devaluación de su flota. 

--Bruselas se reserva el derecho a vetar las medidas de un país contra una TV extranjera. 

--Llegan las llamadas internacionales a precio local. 

--El S&P 500 se atraganta al rozar los niveles máximos del 2000. 

--Crédit Agricole lanza su primer hedge fund para inversores particulares. 

--La Bolsa china ignora la advertencia de Greenspan y cede solo el 0,5%. (Inicio)

Fuentes:  Estrella Digital, BBC Mundo, CincoDías, El País, Argenpress,  The Wall Street Journal  y Bloomberg
Banco Central de Cuba.  Centro de Información Bancaria y Económica-Correo electrónico  cibe@bc.gov.cu
Elaborado por Julio C. Mascarós, Isabel Colomer,  Fidel Yllarza y Dunia Yero. Para subscribirse pincha ALTA para darse de baja pincha BAJA
**  Bolsas de Asia
                 Comportamiento de las principales bolsas de valores
(al cierre, en puntos y %)
	Plaza
	21/05/07
	22/05/07
	23/05/07
	24/05/07
	25/05/07
	V.S.

	Japón
	
	
	
	
	
	

	Nikkei
	17556.9
	17680.1
	17705.1
	17696.0
	17481.2
	81.6

	%(*)
	0.90
	0.70
	0.14
	-0.05
	-1.21
	0.47

	%(**)
	1.92
	2.64
	2.78
	2.73
	1.48
	

	 Hong Kong
	
	
	
	
	
	

	Hang Seng
	20927.8
	20843.9
	20799.0
	Cerrada
	20520.7
	-384.1

	%(*)
	0.11
	-0.40
	-0.22
	
	-1.34
	-1.84

	%(**)
	4.82
	4.40
	4.18
	
	2.78
	

	China
	
	
	
	
	
	

	Shanghai B
	365.7
	340.5
	323.4
	297.6
	323.6
	-37.1

	%(*)
	1.39
	-6.89
	-5.02
	-7.98
	8.74
	-10.29

	%(**)
	181.09
	161.72
	148.58
	128.75
	148.73
	

	Singapur
	
	
	
	
	
	

	Straits Times
	3514.5
	3539.8
	3559.0
	3530.3
	3486.6
	-25.8

	%(*)
	0.06
	0.72
	0.54
	-0.81
	-1.24
	-0.73

	%(**)
	17.71
	18.55
	19.20
	18.24
	16.72
	

	Malasia
	
	
	
	
	
	

	KLSE
	1347.2
	1367.5
	1355.0
	1341.0
	1339.1
	-17.7

	%(*)
	-0.71
	1.51
	-0.91
	-1.03
	-0.14
	-1.30

	%(**)
	22.90
	24.75
	23.61
	22.33
	22.16
	

	Filipinas
	
	
	
	
	
	

	Manila
	3466.3
	3505.0
	3466.6
	3470.8
	3441.8
	-7.4

	%(*)
	0.50
	1.12
	-1.10
	0.12
	-0.84
	-0.21

	%(**)
	16.22
	17.52
	16.23
	16.37
	15.40
	

	Tailandia
	
	
	
	
	
	

	SET
	728.2
	732.8
	731.2
	720.7
	719.1
	-9.7

	%(*)
	-0.08
	0.63
	-0.22
	-1.44
	-0.22
	-1.33

	%(**)
	7.12
	7.80
	7.56
	6.02
	5.78
	

	Corea del Sur
	
	
	
	
	
	

	Kospi Index
	1628.2
	1642.9
	1646.6
	Cerrada
	1644.6
	32.3

	%(*)
	0.99
	0.90
	0.23
	
	-0.12
	2.00

	%(**)
	13.50
	14.53
	14.79
	
	14.65
	

	Indonesia
	
	
	
	
	
	

	Jakarta comp.
	2071.3
	2078.8
	2104.3
	2078.6
	2060.4
	-3.4

	%(*)
	0.36
	0.36
	1.23
	-1.22
	-0.88
	-0.16

	%(**)
	14.75
	15.16
	16.58
	15.15
	14.14
	


Fuente:  Bloomberg
(*) Con relación al día anterior.  (**)  Con relación  al 01/01/ 2007   (Inicio) 

**  Bolsas de Europa y América
 Comportamiento de las principales bolsas de valores
(al cierre, en puntos y %)
	Plaza
	21/05/07
	22/05/07
	23/05/07
	24/05/07
	25/05/07
	V.S.

	New York
	
	
	
	
	
	 

	Dow Jones Ind.
	13542.9
	13540.0
	13525.7
	13441.1
	13502.5
	

	%(*)
	-0.10
	-0.02
	-0.11
	-0.63
	0.46
	

	%(**)
	8.66
	8.64
	8.53
	7.85
	
	

	New York 
	
	
	
	
	
	

	Nasdaq comp....
	2578.8
	2588.0
	2577.1
	2537.9
	2554.8
	

	%(*)
	0.79
	0.36
	-0.42
	-1.52
	0.67
	

	%(**)
	6.77
	7.15
	6.70
	5.08
	
	

	Frankfurt
	
	
	
	
	
	

	DAX
	7619.3
	7659.4
	7735.9
	7697.4
	7731.9
	

	%(*)
	0.16
	0.52
	1.00
	-0.50
	0.45
	

	%(**)
	15.50
	16.11
	17.27
	16.68
	
	

	Londres
	
	
	
	
	
	

	FT100
	6636.8
	6606.6
	6616.4
	6565.4
	6563.2
	

	%(*)
	-0.06
	-0.46
	0.15
	-0.77
	-0.03
	

	%(**)
	6.69
	6.20
	6.36
	5.54
	
	

	París
	
	
	
	
	
	

	CAC-40
	6089.9
	6089.7
	6120.2
	6048.3
	6063.1
	

	%(*)
	-0.18
	0.00
	0.50
	-1.17
	0.24
	

	%(**)
	9.89
	9.89
	10.44
	9.14
	
	

	España
	
	
	
	
	
	

	Ibex-35
	15055.5
	15070.9
	15223.9
	15094.9
	15052.1
	

	% (*)
	-0.09
	0.10
	1.02
	-0.85
	-0.28
	

	%(**)
	6.43
	6.53
	7.62
	6.70
	
	

	Brasil
	
	
	
	
	
	

	Bovespa
	52423.5
	52208.1
	51812.5
	50530.7
	51338.5
	

	%(*)
	0.66
	-0.41
	-0.76
	-2.47
	1.60
	

	%(**)
	17.88
	17.39
	16.50
	13.62
	
	

	Argentina
	
	
	
	
	
	

	Merval
	2209.1
	2193.5
	2196.1
	2172.4
	Cerrada
	

	%(*)
	1.04
	-0.71
	0.12
	-1.08
	
	

	%(**)
	5.67
	4.93
	5.05
	3.92
	
	

	México
	
	
	
	
	
	

	IPC
	30708.7
	30802.3
	30869.8
	30338.6
	30476.1
	

	%(*)
	0.11
	0.30
	0.22
	-1.72
	0.45
	

	%(**)
	16.11
	16.46
	16.72
	14.71
	
	


Fuente:  Bloomberg
(*) Con relación al día anterior.  (**)  Con relación al 01/01/2007 (Inicio)

Nota:  día  25 a las 10:30 horas (14:30 GMT) 
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