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**  Alemania: nivel récord en la confianza empresarial  
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a confianza empresarial en Alemania volvió a mejorar durante el mes de abril hasta alcanzar el récord de 108,6 puntos, frente a los 107,7 de marzo, por los impulsos del crecimiento económico mundial y pese a la fortaleza del euro frente al dólar y otras divisas. Los analistas esperaban que la confianza empresarial se mantuviera en los niveles del mes anterior, explica el centro de estudios económicos Ifo, uno de los 6 institutos económicos de referencia alemanes. El nivel alcanzado es el más alto en la historia del índice desde que empezó a calcularse a partir de datos de la Alemania unificada en 1991.

   El clima empresarial mejoró en el sector de las compras minoristas y mayoristas, tanto de la situación actual como de las perspectivas para los próximos 6 meses, por lo que ha perdido importancia el efecto de freno de la subida del Impuesto sobre el Valor Añadido (IVA) hasta el 19%, aplicado en Alemania a comienzos de año. Los expertos consultados mejoraron la valoración tanto de la situación actual de la economía como de las perspectivas para los próximos meses, según el Ifo, que consideró que en Alemania es notable un aumento de las inversiones internacionales.

   Pese a que la fortaleza del euro no ha frenado el crecimiento de la mayor economía de la Zona euro, sí que ha dificultado algo las ventas de las compañías exportadoras. La moneda única se ha revalorizado con fuerza en las últimas semanas hasta rozar su récord histórico frente al dólar de US$1,3667, alcanzado en diciembre del 2004. Al mismo tiempo, el euro ha logrado nuevas cotas máximas históricas frente al yen y al franco suizo. Esta apreciación encarece las exportaciones de los países que comparten el euro y hace menos competitivas las empresas de la zona. Tras la publicación de este índice, uno de los barómetros más importantes de la salud de la mayor economía del área, el euro permanecía estable frente al billete verde y se cambiaba a US$1,3643, como en la apertura. (Inicio)

**  EE.UU.: caen ventas de casas un 8,4%
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l sector de la vivienda en EE.UU. no da muestras de tocar fondo. En marzo se revendieron casas a un ritmo anual de 6,12 millones de unidades, un 8,4% menos que en febrero (6,68 millones de casas). Porcentualmente, es la mayor caída mensual en 18 años y por unidades deja las ventas en el nivel más bajo en casi 4 años. La caída se debe al mal tiempo y al endurecimiento de las condiciones de crédito por parte de las entidades como respuesta a la crisis de las hipotecas subprime (alto riesgo). Normalmente, la primavera es una de las épocas en las que más vivienda se venden y se espera que la actual mejoría de las temperaturas se concrete en una subida en el siguiente mes.

   Con respecto a febrero, los inventarios subieron puesto que en febrero había oferta para 6,8 meses de demanda, según cifras revisadas, y actualmente la hay para 7,3 meses. Los precios medios han caído un 0,3% respecto a marzo del año pasado. Para redondear un día de cifras negativas, el Conference Board publicó su índice de confianza de los consumidores, que en abril se erosiona significativamente por la subida de los precios de la gasolina principalmente. (Inicio)

**  UE: norma para facilitar y abaratar pagos

E
l pleno del Parlamento Europeo dio ayer (24/04/07) su visto bueno a la directiva sobre servicios de pago, cuyo objetivo es abaratar los pagos con tarjeta de crédito o débito, transferencia electrónica, ingreso en cuenta o cualquier otro medio dentro de la UE de modo que dichas operaciones sean tan fáciles, baratas y seguras como los pagos domésticos dentro de un único estado miembro. De este modo, se sientan las bases para la creación de una zona única [image: image4.png]


de pagos en euros (SEPA). En la actualidad, cada país europeo tiene sus propias reglas sobre pagos y el costo anual de hacer pagos entre estos sistemas fragmentados se sitúa entre el 2 y el 3% del PIB. La eliminación de estas barreras podría ahorrar a la economía de la UE unos €28 000 millones al año.

   En este contexto, los 27 ya dieron su respaldo a la norma, por unanimidad, en la reunión del Ecofin (ministros de Finanzas de la Unión) del pasado 27/03/07, por lo que solo queda pendiente su aprobación formal por el Consejo. Los estados miembros deberán trasladar la directiva a sus legislaciones nacionales antes del 01/09/07. En opinión de las 2 instituciones comunitarias (la CE y el BCE, la aplicación de esta directiva es fundamental para el desarrollo de una área única de pagos en la UE. Entre sus fundamentos figuran la protección de los consumidores y el impulso de la competencia y la innovación, al establecer unas reglas prudenciales para autorizar la entrada de nuevos operadores en el mercado minorista de pagos.

   En este sentido, la directiva sobre servicios de pago aprobada autoriza la entrada de nuevos operadores distintos a los bancos en el mercado de los servicios de pago con el objetivo de aumentar la competencia en el sector y establecen los requisitos mínimos de capital que deben cumplir.

   Los estados miembros tendrán la posibilidad de suprimir la mayor parte de estos requisitos para los proveedores más pequeños, los que gestionen las operaciones con un valor inferior a los €3 millones al mes. Además, persigue aumentar la transparencia en el funcionamiento del mercado y la fijación de precios. Entre otras novedades, la directiva busca asegurar que una transferencia electrónica sea efectiva en el plazo máximo de 1 día desde la emisión de la orden.

   También tienen que realizarse en 1 día las transferencias domésticas realizadas en la moneda nacional de un estado miembro, que no esté en el euro, o los pagos que supongan una única conversión entre el euro y otra moneda nacional de un estado miembro. La norma señala que las comisiones por estos servicios las pagarán, normalmente, de manera compartida el pagador y el beneficiario a sus respectivos bancos o empresas de pago. No obstante, deja claro que pueden eliminarse totalmente las comisiones o que se pueden cargar por completo al beneficiario. (Inicio)

**  Santander, RBS y Fortis contraatacan

L
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a pugna por hacerse con el banco holandés ABN Amro se recrudece. El Santander, Royal Bank of Scotland (RBS) y Fortis ofrecen €39 por cada una de las acciones de ABN, un 13% más que la oferta del británico Barclays. La operación, liderada por RBS, supone valorar a la entidad holandesa en unos €72 000 millones. La adquisición de ABN sería la mayor compra bancaria del mundo.

   Los 3 bancos interesados en la compra del ABN, que piden al banco holandés que interrumpa la venta del estadounidense LaSalle Bank, acordada con Barclays, pagarán el 70% de los €39 en metálico y el 30% restante en acciones del RBS. 

   El acuerdo de fusión firmado este lunes (23/04/07) entre el banco holandés y Barclays ponía como condición previa a la oferta de la entidad británica la venta de LaSalle a Bank of America por US$21 000 millones (€15 400 millones). La oferta está condicionada, además, a la realización de una “due diligence” – auditoría - por parte de RBS, Fortis y Santander. En última instancia, es cuestión de lógica económica. La pelota está ahora del lado de Barclays, pero parece improbable que pueda ofrecer mucho más de lo que hay ya sobre la mesa.

   Los 3 bancos aseguran estar convencidos de que sus propuestas son mejores para los accionistas de ABN Amro y son claras desde el punto de vista de los accionistas y de ejecución. Santander, RBS y Fortis aseguran que su oferta tendría un riesgo menor que una operación con Barclays, ya que aquellos cuentan con una presencia significativa y experiencia en todos los mercados principales en los que opera ABN Amro.

   El consorcio señala que los accionistas, clientes y empleados de ABN Amro pueden obtener beneficios concretos de las expectativas de crecimiento que generaría su operación, la mayor dimensión de Santander, RBS y Fortis y su demostrada trayectoria. Sin embargo, el comunicado no dice si su oferta implicará o no supresión de empleos o el traslado de puestos de trabajo fijos a lugares con mano de obra de bajo costo, como sí determinaba la Opa de Barclays. (Inicio)

**  Chile: comienza foro económico

M

ás de 400 representantes del mundo empresarial, político y social, provenientes de 28 países, se reúnen a partir de hoy (25/04/07) en Santiago para participar en el Foro Económico Mundial sobre América Latina. "El Poder de una Agenda Regional Positiva" será el tema central del encuentro, organizado como complemento regional al Foro Económico Mundial que todos los años tiene lugar en Davos, Suiza. 
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   Durante 2 días, el debate girará en torno a los desafíos y oportunidades de la región. La competitividad, las inversiones, la integra-ción en infraestructura, la seguridad energética y las oportunidades comerciales con Asia son temas presentes en la agenda. Entre los participantes en el foro están el presidente de Brasil, Lula Da Silva; la presidenta de Chile, Michelle Bachelet; el secretario general de la OEA, José Miguel Insulza; el secretario ejecutivo de la Comisión Económica para América Latina y El Caribe, José Luis Machinea, y el subsecretario de Estado de EE.UU. para el continente americano, Thomas Shannon. 

   Emilio Lozoya, director del Foro Económico Mundial para América Latina, se refirió a los puntos claves del encuentro: 

   ¿Cuáles son los principales objetivos de este foro y las expectativas de los organizadores? 

   El objetivo es llegar a un consenso, a un documento final, que sería el Consenso de Santiago. Es una serie de puntos pragmáticos, definidos, en términos de cuál es la agenda que puede generar una integración regional, que a la vez permita a la economía ser más productiva, más competitiva, capaz de producir un mayor crecimiento económico con una mejor distribución de la riqueza. 

   ¿Por qué en este foro se ha prestado especial atención a la relación entre China y América Latina? 

   Es un tema importante en términos educativos. Muchos países hablan del impacto de China sobre América Latina cuando esto es realmente difícil de definir. El impacto de China sobre América Latina ha sido absolutamente heterogéneo. Mientras algunos países de Sudamérica han tenido superávit comercial, Centroamérica y México tienen balances altamente deficitarios porque compiten con China en manufactura. Es importante entender las oportunidades y riesgos. En general para la región es una oportunidad. Por ejemplo, el comercio con la UE ha sido limitado por las grandes barreras comerciales, en cambio la economía china es abierta. 

   ¿Cuál es la visión que tienen los participantes de este foro sobre el calentamiento global? 

   Es un tema que se va a tratar en este foro. A América Latina se le percibe en el exterior como una oportunidad porque está dotada de grandes recursos naturales. Los empresarios en los países consumidores de nuestras materias primas y los gobiernos empezarán a poner trabas a la importación de materias primas que no se produzcan de manera aceptable para el medio ambiente y con leyes sociales adecuadas. 

   ¿Cuáles son los factores que hoy ponen en riesgo el crecimiento y la integración en la región? 

   El primer factor de riesgo es la desigualdad, ya que puede desestabilizar el gran logro que hemos tenido en los últimos años que ha sido establecer democracias en la región. En materia económica claramente hay un mejor balance, pero el gran riesgo también es la desigualdad. En la parte macroeconómica nos tenemos que volver bastante más innovadores y ser menos dependientes de la exportación de materia prima. Este siglo es el de la economía del conocimiento, y es ahí donde tenemos que invertir, en educación. 

   Entonces, ¿de la discusión que se dé en este foro surgirán líneas de acción concretas? 

   Sin duda. El año pasado realizamos un estudio sobre 10 prioridades que establecieron los miembros y participantes del foro latinoamericano. Las conclusiones se están analizando y esperamos que se lleven a cabo. Qué mejores oportunidades que lograrlo en un entorno así. Sin duda pretendemos hacer lo mismo este año. (Inicio)

**  Breves

*
El presidente de Brasil, Luiz Inácio Lula da Silva, lanzó un plan de       US$4 000 millones para elevar los niveles de educación en todo el país. El Plan Nacional de Desarrollo Educativo está diseñado a combatir varios problemas, desde los bajos salarios de los docentes hasta los pobres niveles de lectura y escritura. Lula expresó su esperanza en que este sería el comienzo de un nuevo siglo educativo en Brasil, uno que garantice que el talento y el mérito estén por encima del dinero. La educación ha sido reconocida como el eslabón más débil en la meta brasileña de lograr todo su potencial económico. 

*
La fuerte caída ayer de los títulos bursátiles de las empresas inmobiliarias españolas esparció temores de que el auge de la construcción, que durante más de 10 años ha impulsado el rápido crecimiento económico de ese país, podría haber llegado a su fin.

*
Steve Jobs, presidente ejecutivo de Apple, fue acusado por el ex director de finanzas de la empresa, Fred Anderson, de tener conocimiento del posfechado de opciones sobre acciones de la compañía. Anderson dice que advirtió a Jobs que ello podía representar problemas contables.

*
BHP Billiton, minera australiana, reportó una mayor producción de cobre, níquel y carbón en el primer trimestre frente al mismo período del 2006. Analistas prevén que la compañía podría alcanzar una ganancia récord de US$13 000 millones en el año fiscal que termina en agosto.

*
AT&T, estadounidense de telecomunicaciones, registró una ganancia neta de US$2 850 millones en el primer trimestre, casi el doble que en el mismo período del año anterior. La compañía tuvo un alza en los ingresos del 84%. El repunte fue alimentado por su segmento inalámbrico y los ahorros en costos por la adquisición de BellSouth.

*
Peugeot-Citroën, fabricante francés de automóviles, no excluye posibles recortes de personal en sus plantas. La compañía recién terminó negociaciones con 6 sindicatos para lograr reducciones voluntarias, en caso de que sea necesario.

*
IBM, gigante tecnológico, informó que gastará US$15 000 millones para retirar un 10% de sus acciones circulantes. Según IBM, la recompra incrementará su proyección de crecimiento en las ganancias por acción entre 1 y 3 puntos porcentuales.

*
BP, petrolera inglesa, anunció que sus ganancias netas cayeron un 17% en el primer trimestre, hasta US$4 660 millones, luego que un descenso en el precio del petróleo y en la producción contrarrestara el aumento en los márgenes de refinación. Los ingresos de BP totalizaron US$62 040 millones, un 3% menos que los US$64 170 millones del mismo período del 2006.

*
Alcatel-Lucent, compañía de equipos de telecomunicaciones, advirtió que sus ingresos del primer trimestre podrían sumar unos US$5 296 millones, un 12% menos que en el mismo período del 2006, a los tipos de cambio actuales.

*
Alliance Boots, cadena británica de farmacias, aceptaría la oferta mejorada de compra de KKR, firma estadounidense de capital privado, por US$22 050 millones. Ello pondría fin a una guerra de ofertas en la que participaba un consorcio liderado por el financista Guy Hands. 

*
Cemex, la tercera cementera del mundo, espera una caída del 16% en las ventas de cemento en EE.UU. este año. La firma mexicana reportó el lunes una ganancia neta de US$400 millones en el primer trimestre, un descenso del 21% frente a los US$505 millones del mismo período del 2006.

*
Las exportaciones de vino chileno con denominación de origen alcanzaron los US$215,2 millones en el primer trimestre, un 37% más que en el mismo período del año pasado. (Inicio)

**  Misceláneas

--ABN Amro afirma a la SEC que está abierto a otras ofertas de compra. 

--Bruselas abre la mano en las ayudas para capital riesgo y medio ambiente. 

--Tiffany quiere brillar de nuevo en el sector del lujo. 

--Portugal Telecom cede y negocia la venta de la brasileña Vivo a Telefónica. 

--Accor vende su cadena hotelera Red Roof por €973 millones. 

--Siemens elude en sus cuentas los escándalos directivos.

--Financial Times: La debacle de las inmobiliarias. (Inicio)

**  Suplemento: El dinero no da la felicidad 

A
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 muchos les puede chocar que personajes públicos, que cobran salarios altos o disponen de ingresos elevados por su patrimonio, manifiesten dificultades en llegar a finales de mes. Sin embargo, las aportaciones de la denominada economía de la felicidad contribuyen a explicar estos hechos. Uno de sus resultados apunta a que el aumento de la renta de los individuos les permite disfrutar de mayores bienes y bienes más caros, lo que les produce un aumento en su satisfacción y felicidad, pero estos logros son temporales porque, según aumenta su estatus, esos bienes se convierten en necesidades, su posesión no reporta felicidad y su ausencia se toma como una privación.

   Los estudios sobre la economía de la felicidad son relativamente recientes, pero están extendiéndose rápidamente, en especial desde que el psicólogo Daniel Kahneman obtuvo el Premio Nobel de Economía en el 2002 por sus aportes a la teoría de la prospección, según la cual los individuos toman decisiones evaluando pérdidas y ganancias.

   La economía de la felicidad pretende analizar los factores que explican el bienestar o la satisfacción de las personas, sinónimos de felicidad. Pueden ser la renta, el empleo, la situación matrimonial, la salud, la sociedad en que se vive. Los estudios existentes pueden tener derivaciones hacia la psicología o la economía de desarrollo. Aún hay mucho camino por recorrer, desde los puntos de vista teórico y empírico, lo que presenta diversas dificultades al tener que basarse en estudios de percepción subjetiva. Las implicaciones pueden ser muy importantes desde una óptica de política económica, dado que se matiza el valor de la renta per cápita como objetivo a conseguir en última instancia.

   El interés por la felicidad es antiguo entre los economistas, ya que los utilitaristas, como Jeremy Bentham, señalaban que las acciones merecían la pena si maximizaban la utilidad, que definían como felicidad, en términos cualitativos. El avance hacia una formulación teórica con necesidades de comprobaciones empíricas contribuyó a que la economía se centrase en las preferencias reveladas en acciones como el consumo, el ahorro, el trabajo, etcétera, bajo el supuesto de que los individuos maximizan su utilidad con decisiones racionales.

   Sin embargo, este supuesto se ha ido poniendo en duda y se ha ido aceptando que los individuos tienen información limitada, lo que condiciona su racionalidad y pueden tomar decisiones de forma aproximativa. En este punto la economía se ha acercado a la psicología y han empezado a tomarse, en mayor consideración, los estudios de la economía del comportamiento, que el premio Nobel Kahneman ha avalado. En la actualidad, prestigiosos economistas han hecho aportes a la economía de la felicidad, como pueden ser Richard Layard, Carol Graham, Alberto Alessina, Gary Becker, Tibor Scitovsky, etc.

   La influencia de la renta sobre la felicidad no es lineal ni directa y esto se cumple tanto a nivel macro como micro económico. Diversos estudios encuentran que, en el caso de países subdesarrollados, hay una relación positiva entre nivel de renta y bienestar, pero no la hay en países de renta per cápita superior a    US$20 000 anuales. Así, en países como Estados Unidos, Japón o Reino Unido el nivel de felicidad no ha variado desde los años 50.

   A nivel del individuo, el economista Richard Easterling señaló que los niveles de renta absolutos interezan, pero hasta un cierto punto, a partir del cual importan más las diferencias de renta relativas, es decir, comprarse un auto de gran cilindrada no proporciona satisfacción si todos los vecinos o los compañeros lo tienen. Esto conlleva a que incrementar las posibilidades económicas de todos no mejora la felicidad, o sea, el cambio de los patrones de referencia nos dejaría en la misma posición relativa. Esta importancia en la posición relativa y los grupos de referencia es lo que explica que lo que inicialmente se podrían considerar lujos pasen a convertirse en necesidades.

   La política económica puede tener que replantearse la formulación de objetivos en términos simples de crecimiento económico o distribución de la renta y concretar actuaciones sobre factores como la salud, la estabilidad laboral e, incluso, los valores y la ideología. Precisamente, una de las consecuencias es que la percepción de la felicidad refleja un gran individualismo y, quizá, sean convenientes políticas que hagan más visible el aporte del bienestar común a la felicidad individual. (Inicio)

Fuentes:  Estrella Digital,   BBC Mundo,    CincoDías,  El Mundo,  Expansión,  The Wall Street Journal  y Bloomberg
Banco Central de Cuba.  Centro de Información Bancaria y Económica-Correo electrónico  cibe@bc.gov.cu
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**  Bolsas de Asia
                 Comportamiento de las principales bolsas de valores
(al cierre, en puntos y %)
	Plaza
	23/04/07
	24/04/07
	25/04/07
	26/04/07
	27/04/07
	V.S.

	Japón
	
	
	
	
	
	

	Nikkei
	17455.4
	17451.8
	17236.2
	
	
	

	%(*)
	0.02
	-0.02
	-1.24
	
	
	

	%(**)
	1.33
	1.31
	0.06
	
	
	

	 Hong Kong
	
	
	
	
	
	

	Hang Seng
	20556.6
	20572.8
	20536.8
	
	
	

	%(*)
	-0.05
	0.08
	-0.17
	
	
	

	%(**)
	2.96
	3.05
	2.87
	
	
	

	China
	
	
	
	
	
	

	Shanghai B
	208.6
	206.8
	208.5
	
	
	

	%(*)
	3.63
	-0.86
	0.82
	
	
	

	%(**)
	60.34
	58.95
	60.26
	
	
	

	Singapur
	
	
	
	
	
	

	Straits Times
	3388.5
	3374.5
	3362.7
	
	
	

	%(*)
	0.83
	-0.41
	-0.35
	
	
	

	%(**)
	13.49
	13.02
	12.62
	
	
	

	Malasia
	
	
	
	
	
	

	KLSE
	1321.4
	1317.5
	1316.0
	
	
	

	%(*)
	0.46
	-0.30
	-0.11
	
	
	

	%(**)
	20.54
	20.19
	20.05
	
	
	

	Filipinas
	
	
	
	
	
	

	Manila
	3319.0
	3291.9
	3309.4
	
	
	

	%(*)
	1.97
	-0.82
	0.53
	
	
	

	%(**)
	11.28
	10.37
	10.96
	
	
	

	Tailandia
	
	
	
	
	
	

	SET
	686.2
	685.5
	690.3
	
	
	

	%(*)
	-0.19
	-0.10
	0.70
	
	
	

	%(**)
	0.94
	0.84
	1.54
	
	
	

	Corea del Sur
	
	
	
	
	
	

	Kospi Index
	1544.4
	1556.7
	1545.6
	
	
	

	%(*)
	0.74
	0.80
	-0.71
	
	
	

	%(**)
	7.66
	8.52
	7.74
	
	
	

	Indonesia
	
	
	
	
	
	

	Jakarta comp.
	1986.7
	1981.6
	1986.7
	
	
	

	%(*)
	0.91
	-0.26
	0.26
	
	
	

	%(**)
	10.06
	9.78
	10.06
	
	
	


Fuente:  Bloomberg
(*) Con relación al día anterior.  (**)  Con relación  al 01/01/ 2007   (Inicio) 

**  Bolsas de Europa y América
 Comportamiento de las principales bolsas de valores
(al cierre, en puntos y %)
	Plaza
	23/04/07
	24/04/07
	25/04/07
	26/04/07
	27/04/07
	V.S.

	New York
	
	
	
	
	
	 

	Dow Jones Ind.
	12919.4
	12953.9
	12991.6
	
	
	

	%(*)
	-0.33
	0.27
	0.29
	
	
	

	%(**)
	3.66
	3.94
	
	
	
	

	New York 
	
	
	
	
	
	

	Nasdaq comp....
	2523.7
	2524.5
	2528.8
	
	
	

	%(*)
	-0.11
	0.03
	0.17
	
	
	

	%(**)
	4.49
	4.52
	
	
	
	

	Frankfurt
	
	
	
	
	
	

	DAX
	7335.6
	7270.3
	7324.5
	
	
	

	%(*)
	-0.09
	-0.89
	0.75
	
	
	

	%(**)
	11.20
	10.21
	
	
	
	

	Londres
	
	
	
	
	
	

	FT100
	6479.7
	6429.5
	6448.0
	
	
	

	%(*)
	-0.11
	-0.77
	0.29
	
	
	

	%(**)
	4.16
	3.35
	
	
	
	

	París
	
	
	
	
	
	

	CAC-40
	5917.3
	5886.0
	5941.6
	
	
	

	%(*)
	-0.36
	-0.53
	0.94
	
	
	

	%(**)
	6.78
	6.21
	
	
	
	

	España
	
	
	
	
	
	

	Ibex-35
	14987.1
	14578.7
	14559.3
	
	
	

	% (*)
	-0.62
	-2.73
	-0.13
	
	
	

	%(**)
	5.94
	3.06
	
	
	
	

	Brasil
	
	
	
	
	
	

	Bovespa
	49162.1
	49070.9
	49351.9
	
	
	

	%(*)
	-0.50
	-0.19
	0.57
	
	
	

	%(**)
	10.54
	10.34
	
	
	
	

	Argentina
	
	
	
	
	
	

	Merval
	2192.4
	2181.2
	2193.5
	
	
	

	%(*)
	-1.09
	-0.51
	0.56
	
	
	

	%(**)
	4.87
	4.34
	
	
	
	

	México
	
	
	
	
	
	

	IPC
	29593.9
	29544.2
	29424.4
	
	
	

	%(*)
	-0.80
	-0.17
	-0.41
	
	
	

	%(**)
	11.89
	11.71
	
	
	
	


Fuente:  Bloomberg
(*) Con relación al día anterior.  (**)  Con relación al 01/01/2007 (Inicio)

Nota:  día  25 a las 10:30 horas (14:30 GMT) 
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