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**  Alemania: crece PIB más de lo esperado
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a economía alemana creció un 0,5% en el primer trimestre de este año, según los datos publicados por la Oficina Federal de Estadística. Respecto a su tasa interanual, el PIB aumentó un 3,3% desde el mismo período del 2006. Aunque el incremento del PIB fue moderado este trimestre en relación con el auge que lleva experimentando la economía desde hace 1 año, el aumento fue mayor de lo que esperaban los expertos, que temían un retroceso económico como consecuencia de la subida del Impuesto sobre el Valor Añadido (IVA).

   El mayor impulso provino de las inversiones, mientras que el tradicional motor de la economía alemana, el comercio exterior, no contribuyó al crecimiento. Los expertos cuentan con que la economía registrará este año un incremento similar o, incluso, algo mayor que en el 2006, cuando el PIB creció el 2,7%. Las cifras de la oficina de Estadísticas demuestran que la economía alemana marcha con fuerza y que la política económica del gobierno es la acertada, señaló el ministro de Economía, Michael Glos, tras conocer las cifras.

   Por otra parte, El PIB francés creció un 0,5% en el primer trimestre, impulsado por la aceleración de las exportaciones. Las ventas al exterior se incrementaron sensiblemente un 1,5%, tras la progresión del 0,6% registrada en el trimestre precedente, lo que se combinó con la subida moderada de las importaciones, que crecieron un 0,6%. La economía francesa aumentó solo en un 2% en el 2006, una décima menos de lo calculado a priori, mientras que el déficit público cayó en un 2,5% del PIB frente al 3% del 2005.

   En Italia, la economía del país mediterráneo creció en el primer trimestre del año un 0,2% con respecto al trimestre anterior, mientras que en términos interanuales el aumento fue del 2,3%. (Inicio)

**  EE.UU.: cambiar texto climático del G-8  
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stados Unidos está intentando bloquear algunas secciones del borrador de un acuerdo sobre cambio climático que se prepara para la cumbre del G-8 en junio. Washington objeta la meta de mantener el aumento de la temperatura global por debajo de los 2ºC durante este siglo y reducir a la mitad las emisiones de gases de invernadero antes del 2050. El borrador, preparado por la presidencia del G-8 - a cargo de Alemania - dice que es indispensable tomar medidas. 

   En momentos en que la ONU lucha por extender los objetivos actuales del protocolo de Kyoto, la cumbre del G-8 es vista como una manera de volver a ganar impulso. La canciller de Alemania, Angela Merkel, ha hecho del clima una prioridad de la organización, que ha contado con el apoyo de otros líderes, entre ellos Tony Blair. 

   Los negociadores estadounidenses también quieren retirar del borrador las metas firmes para mejorar la eficiencia energética en los edificios y en el transporte, así como un llamado para el establecimiento de un mercado mundial del carbón. Muchos observadores creen que tal tipo de mercado solo puede ser efectivo, si existen límites obligatorios de emisiones de gases. 

   La UE, que incluye a la mitad de los miembros del G-8, ya ha adoptado compromisos dirigidos a un aumento global de la temperatura menor de 2ºC y a reducir las emisiones de gases de invernadero en un 20% para el 2020, teniendo como base los niveles de 1990. 

   Japón, por su parte, respalda medidas más duras contra el cambio climático. El gobierno del primer ministro Shinzo Abe tenía planeado presionar a los otros miembros del G-8 para lograr metas más estrictas. 

   El gobierno del presidente Bush ha abogado desde hace tiempo por acuerdos voluntarios como una alternativa a pactos mundiales como el protocolo de Kyoto, que busca imponer límites obligatorios de emisiones. 

   EE.UU. es un elemento fundamental en la Sociedad de Asia y el Pacífico sobre Desarrollo Limpio y Clima, un pacto de 6 naciones que promete reducir los gases de invernadero sin imponerse metas. El verdadero objetivo de los negociadores estadounidenses no solo es silenciar y evitar que algo suceda mientras el presidente Bush está en su cargo, sino que están intentando minar un acuerdo posterior a Kyoto para cuando Bush deje su puesto, manifestó el presidente del Fondo Nacional Medioambiental, con sede en Washington, quien vio las enmiendas propuestas por EE.UU. 

   Queda en manos del primer ministro Blair y de la canciller Merkel ver si todo es dulzura y claridad o si están preparados para ponerse de pie y decir lo siento, pero el resto del mundo se está moviendo en una dirección distinta de la suya. (Inicio)

**  Thomson cierra la compra de Reuters 
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a agencia de noticias e información financiera Reuters ha aceptado una oferta de compra del grupo canadiense de comunicación Thomson Corporation que la valora en €12 700 millones. Esta transacción, que tiene el visto bueno del órgano interno que preserva la independencia editorial y que podía teóricamente vetar una OPA, dará lugar a una nueva empresa que se llamará Thomson-Reuters. Según un comunicado publicado hoy 15/05/07 por Reuters y Thomson Corporation, cada uno de los accionistas de la primera recibirá ₤3,52 más 0,16 acciones de esta nueva sociedad.

   Este acuerdo supone valorar los títulos de Reuters en €10 con respecto al cierre de la bolsa del lunes (14/05/07) y en ₤7,05 y con una prima del 43% con respecto al cierre del mercado del 03/05/07, un día antes de que la compañía británica anunciase haber recibido una propuesta de compra.

   La sociedad familiar Woolbridge, que controla en torno al 70% de Thomson Corporation, obtendrá el 53% de las acciones de la empresa resultante, mientras que otros accionistas de la compañía canadiense se quedarán con una participación del 23%. El 24% restante del capital de Thomson-Reuters será para accionistas de Reuters.

   La nueva compañía adoptará los principios de independencia del Reuters Trust, y la sociedad Reuters Founders Share Company, con 17 socios elegidos de forma independiente, mantendrá la acción de oro, que permite vetar opas hostiles o que atenten contra la independencia de la compañía. Woodbridge se ha comprometido, por su parte, a votar a favor de los principios del Reuters Trust.

   La empresa resultante de esta fusión se convertirá en la mayor proveedora del mundo de información financiera, con el 34% del mercado, por delante del 33% de Bloomberg, hasta ahora líder mundial. Estas son algunas de las claves de la nueva Thomson-Reuters: la agencia de noticias Reuters, que provee de noticias, fotos y videos a medios de comunicación, mantendrá su nombre pese a fusionar su actividad con Thomson Financial, la división de noticias de Thomson Corporation. Por su parte, la división de Thomson de información legal, fiscal, científica y de salud se llamará Thomson-Reuters Professional. Thomsom-Reuters cotizará en las bolsas de Londres, Toronto y Nueva York. (Inicio)

** ¿Hasta qué punto debe BM centrarse en la corrupción?
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on Paul Wolfowitz peleando por seguir como presidente del Banco Mundial, el drama ha puesto el foco en un asunto mayor que debe encarar la institución, independientemente de si su presidente se queda o no. Mientras la institución vuelca miles de millones de dólares para desarrollar naciones, ¿cuánto énfasis debe poner en que esos países sean mejor gobernados y menos corruptos?

   La campaña en contra de la corrupción ha estado en el centro del mandato de Wolfowitz. Ahora, sus propios problemas éticos implican que el banco podría necesitar un nuevo presidente, que tal vez volverá a enfocarse en los proyectos tradicionales del BM, como combatir la malaria y construir represas, carreteras y escuelas, pero los esfuerzos anticorrupción llegaron para quedarse y, en cierta manera, incluso se han institucionalizado. Gracias, en parte, a Wolfowitz muchos en la entidad creen que esos esfuerzos son esenciales para lograr que la ayuda sea más efectiva al largo plazo. Hace poco, el banco adoptó procedimientos formales para que sus proyectos cumplan con esa meta. La pregunta que se hacen en el banco no es blanco o negro - combatir la pobreza o combatir la corrupción -, sino cómo alcanzar e integrar ambos objetivos y a cuál darle más énfasis.

   Hay mucho en juego y la saña en la pelea en torno a Wolfowitz ha exacerbado aún más el juego. Tradicionalmente, Estados Unidos - el mayor donante del Banco Mundial - escoge a quién lo dirige, mediante un pacto que permite a los europeos escoger la cabeza de la organización hermana, el FMI. Debido al rencor de la pelea, la Casa Blanca podría verse forzada, en caso de que Wolfowitz renuncie, a postular no solo un candidato, sino una lista de la cual los miembros del banco podrán escoger. EE.UU. incluso podría ser forzado a proponer un candidato de otra parte del mundo, como de alguna región donde el banco sea especialmente activo.

   Abrir la presidencia del BM a los países en desarrollo podría provocar un cambio en el foco político de la institución, alejándose de mejorar los gobiernos e impulsar economías de libre mercado - que algunos ven como prioridades de países ricos - y orientándose más en lo que le preocupa a los países pobres, como los proyectos para combatir la pobreza.

   Un presidente europeo del banco, posibilidad menos cierta, también afectaría las prioridades de la institución. Los funcionarios europeos han estado entre los más críticos del enfoque agresivo de Wolfowitz, que recompensa a países que son menos corruptos y castiga a aquellos que lo son más, aunque eso signifique retener ayuda que podría beneficiar a las poblaciones pobres de ese país.

   La agitación viene en un momento en que muchos cuestionan las misiones fundamentales del banco y del FMI. Desde 1990, países en desarrollo como Brasil, México, Corea del Sur y China han gozado de grandes inyecciones de capital privado que busca invertir en mercados emergentes. Estos países descubrieron que podían a menudo pedir prestado en mercados globales para impulsar sus propios presupuestos o construir plantas de energía sin tener que pasar por las burocracias o exigencias políticas de los prestamistas multilaterales como el FMI. Mientras que las inversiones anuales del BM se han mantenido estables durante años en     US$22 000 millones, el flujo de capital privado hacia los países en desarrollo se ha disparado, alcanzando casi US$500 000 millones en el 2005, frente a US$85 000 millones en 1990.

   Sin embargo, la importancia de la institución fue demostrada a finales de los 90, cuando inversionistas privados se espantaron y retiraron su dinero de los países en desarrollo. El Banco Mundial y otras instituciones ayudaron a juntar decenas de miles de millones de dólares en préstamos de rescate para países como Tailandia y Uruguay. El futuro enfoque del banco dependerá, en parte, de lo que pase esta semana cuando su junta termine las discusiones sobre si Wolfowitz debe permanecer al frente de la entidad. (Inicio)

**  EE.UU.: plan de ahorro de combustible
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l presidente George W. Bush instruyó a su gobierno para que proponga normativas antes de finales del 2008 para recortar el consumo de gasolina y las emisiones de gases invernadero en los vehículos. El anuncio se produce después que el mes pasado el Tribunal Supremo emitiera una sentencia, que obliga a la Agencia de Protección del Medioambiente (EPA) a reducir las emisiones de los automóviles. Bush afirmó que he dado instrucciones a la EPA y a los Departamentos de Transporte, Energía y Agricultura para que den los primeros pasos de cara a las normativas que recorten el consumo de gasolina y las emisiones de gases invernadero entre los vehículos de motor.

  Al presentar sus propuestas, los organismos gubernamentales afectados tendrán que escuchar la opinión pública y tener en cuenta la seguridad, la ciencia y la tecnología disponibles. Asimismo, deberán evaluar los beneficios y los costos antes de presentar las nuevas regulaciones. Es una cuestión legal y técnica complicada y va a llevar tiempo resolverla del todo.

   El mes pasado, el Supremo declaró, en una decisión de 5 votos contra 4, que los gases invernadero, como el dióxido de carbono, son contaminantes del aire según la legislación estadounidense y como tales sus emisiones pueden ser reguladas por la EPA si encuentra que ponen en peligro la salud pública. En su sentencia, muy crítica con el gobierno, los magistrados opinaron que las razones ofrecidas por la actual administración para no regular esas emisiones son insuficientes. La mayoría demócrata en el Congreso ha exigido al gobierno que especifique cuándo aplicará la sentencia del Supremo y comenzará a regular las emisiones de dióxido de carbono.

   Por otro lado, merece la pena señalar que el precio de la gasolina al por menor subió en Estados Unidos a un récord por las bajas existencias y la mayor demanda. El precio promedio nacional de la gasolina regular subió US$0,9 a US$$3,073 por galón (3.78 litros) ayer (14/03/07). El precio ha subido un 32% este año y ahora supera el máximo fijado tras el huracán Katrina el 05/09/05.

   Los precios aumentaron durante un plazo de 3 meses en que hubo un descenso en las existencias de Estados Unidos, que estaban un 8% por debajo del promedio quinquenal en la semana concluida el 4 de mayo. La demanda de gasolina en lo que va del año ha subido un 1,8% con respecto al mismo período el año pasado. (Inicio)

**  Breves

*
Telefónica acordó vender su 75% en la productora holandesa de televisión Endemol por US$3 560 millones. La productora, creadora de éxitos como Gran Hermano, quedará en manos de un consorcio que incluye al cofundador de la empresa, John de Mol, Goldman Sachs y la cadena italiana de TV Mediaset.

*
Rupert Murdoch, presidente de la junta de News Corp., envió una carta a miembros de la familia Bancroft, accionistas controladores de Dow Jones, que edita The Wall Street Journal, en la que pide que apoyen su oferta de US$5 000 millones por la empresa. Aunque Murdoch no elevó el monto, ofrece incluir a un Bancroft en la junta de News Corp. y establecer un panel editorial independiente que proteja la integridad del periódico.

*
Parmalat, empresa italiana de lácteos, declaró que sus ganancias netas subieron hasta US$105,2 millones en el primer trimestre, frente a US$17,3 millones en el mismo lapso del 2006, gracias, en parte, a menores costos financieros.

*
Valentino, empresa italiana de bienes de lujo, negocia por separado con los fondos de capital privado Carlyle y Permira vender hasta el 50% de su propiedad. Con un valor de mercado de US$3 500 millones, Valentino sería la adquisición más grande de un fondo de inversión en el mundo de la moda europea.

*
Dos ex ejecutivos de Siemens fueron condenados a 2 años y 9 meses de prisión condicional, respectivamente, por sobornar a funcionarios de la italiana Enel para lograr un contrato de US$609,3 millones. Los ejecutivos y Siemens preven apelar el fallo.

*
KKR, fondo estadounidense de capital privado, recibió acceso exclusivo a los libros del minorista australiano Coles, que podría venderse por más de US$16 400 millones. KKR, que lidera a un grupo de firmas interesadas, podrá revisar las finanzas por 2 semanas antes de que lo haga el conglomerado industrial local Wesfarmers, el principal postor por Coles.

*
Barclays, banco británico que busca comprar al holandés ABN Amro, intenta expandirse en China con la compra del 19,9% en la compañía fiduciaria New China.

*
Carlos Slim, dueño de la telefónica mexicana Telmex, expresó que invertirá unos US$400 millones al año en proyectos de telecomunicaciones en Argentina. No está claro durante cuántos años el magnate tiene previsto mantener dicha inversión.

*
Citigroup completó la compra de Cuscatlán, grupo financiero centroamericano. El banco estadounidense anunció en diciembre la adquisición de las operaciones bancarias y otras actividades financieras del grupo por   US$1 510 millones.

*
Securitas, aseguradora sueca, informó que está en conversaciones para comprar varias compañías en América Latina.

*
Asur, operador mexicano de aeropuertos, autorizó que su presidente Fernando Chico Pardo compre en bolsa un 42,6% de la compañía. Con la transacción, el ejecutivo pasará a tener el 54% de Asur.

*
YPFB, energética estatal boliviana, tendrá una participación de más del 50% en todos los nuevos proyectos de exploración y producción petrolera en el país, decretó el presidente Evo Morales.

*
Bolivia espera que la siderúrgica india Jindal presente los últimos documentos para firmar contratos e iniciar el proyecto de hierro y acero Mutún, valorado en US$2 100 millones.

*
La compañía aérea Airbus ha comenzado en la ciudad de Tianjin, al norte de China, la construcción de su línea de ensamblaje final de la familia A320, primera planta fuera de Europa y en un mercado en el que mantiene una enconada competición con la estadounidense Boeing. Con una superficie de 600 000 m2, la planta iniciará sus operaciones en agosto del 2008, coincidiendo con los Juegos Olímpicos. Su primer avión ensamblado será entregado en el 2009, al que se sumaran otros 4 en producción para el 2011. (Inicio)

**  Misceláneas

--Telecinco y sus socios pagarán €3 400 millones por Endemol. 

--Daimler deja en manos del capital riesgo el futuro de Chrysler. 

--Un juez condena a Siemens a abonar €38 millones por el pago de sobornos. 

--Botín y sus aliados lanzarán una opa por ABN antes del día 28. 

--Abertis pactó con los Benetton una vía para salir de Autostrade. 

--La bombona de butano cumple sus 50 años mirando al futuro. 

--El sistema de pagos de Ebay consigue ficha bancaria en la UE. 

--Lufthansa se desmarca de la puja por Iberia por el precio. 

--PPR lanza una opa amistosa de €5 300 millones por Puma. 

--Récord bursátil en Hong Kong tras el permiso para comprar títulos foráneos. 

(Inicio)

 Fuentes:  Estrella Digital, BBC Mundo, CincoDías, El País, El Nuevo Herald,  The Wall Street Journal  y Bloomberg
Banco Central de Cuba.  Centro de Información Bancaria y Económica-Correo electrónico  cibe@bc.gov.cu
Elaborado por Julio C. Mascarós, Isabel Colomer,  Fidel Yllarza y Dunia Yero. Para subscribirse pincha ALTA para darse de baja pincha BAJA
**  Bolsas de Asia
                 Comportamiento de las principales bolsas de valores
(al cierre, en puntos y %)
	Plaza
	14/05/07
	15/05/07
	16/05/07
	17/05/07
	18/05/07
	V.S.

	Japón
	
	
	
	
	
	

	Nikkei
	17677.9
	17513.0
	
	
	
	

	%(*)
	0.71
	-0.93
	
	
	
	

	%(**)
	2.62
	1.67
	
	
	
	

	 Hong Kong
	
	
	
	
	
	

	Hang Seng
	20979.2
	20868.2
	
	
	
	

	%(*)
	2.50
	-0.53
	
	
	
	

	%(**)
	5.08
	4.53
	
	
	
	

	China
	
	
	
	
	
	

	Shanghai B
	316.8
	310.7
	
	
	
	

	%(*)
	9.54
	-1.93
	
	
	
	

	%(**)
	143.50
	138.82
	
	
	
	

	Singapur
	
	
	
	
	
	

	Straits Times
	3501.1
	3475.1
	
	
	
	

	%(*)
	1.57
	-0.74
	
	
	
	

	%(**)
	17.26
	16.39
	
	
	
	

	Malasia
	
	
	
	
	
	

	KLSE
	1359.6
	1346.1
	
	
	
	

	%(*)
	0.60
	-0.99
	
	
	
	

	%(**)
	24.03
	22.80
	
	
	
	

	Filipinas
	
	
	
	
	
	

	Manila
	Cerrada
	3408.7
	
	
	
	

	%(*)
	
	1.31
	
	
	
	

	%(**)
	
	14.29
	
	
	
	

	Tailandia
	
	
	
	
	
	

	SET
	712.2
	713.3
	
	
	
	

	%(*)
	0.75
	0.15
	
	
	
	

	%(**)
	4.77
	4.93
	
	
	
	

	Corea del Sur
	
	
	
	
	
	

	Kospi Index
	1605.8
	1589.4
	
	
	
	

	%(*)
	0.14
	-1.02
	
	
	
	

	%(**)
	11.94
	10.80
	
	
	
	

	Indonesia
	
	
	
	
	
	

	Jakarta comp.
	2044.2
	2037.8
	
	
	
	

	%(*)
	1.08
	-0.31
	
	
	
	

	%(**)
	13.25
	12.89
	
	
	
	


Fuente:  Bloomberg
(*) Con relación al día anterior.  (**)  Con relación  al 01/01/ 2007   (Inicio) 

**  Bolsas de Europa y América
 Comportamiento de las principales bolsas de valores
(al cierre, en puntos y %)
	Plaza
	14/05/07
	15/05/07
	16/05/07
	17/05/07
	18/05/07
	V.S.

	New York
	
	
	
	
	
	 

	Dow Jones Ind.
	13346.8
	13436.0
	
	
	
	

	%(*)
	0.15
	0.67
	
	
	
	

	%(**)
	7.09
	
	
	
	
	

	New York 
	
	
	
	
	
	

	Nasdaq comp....
	2546.4
	2555.7
	
	
	
	

	%(*)
	-0.62
	0.36
	
	
	
	

	%(**)
	5.43
	
	
	
	
	

	Frankfurt
	
	
	
	
	
	

	DAX
	7459.6
	7502.2
	
	
	
	

	%(*)
	-0.26
	0.57
	
	
	
	

	%(**)
	13.08
	
	
	
	
	

	Londres
	
	
	
	
	
	

	FT100
	6555.5
	6561.5
	
	
	
	

	%(*)
	-0.16
	0.09
	
	
	
	

	%(**)
	5.38
	
	
	
	
	

	París
	
	
	
	
	
	

	CAC-40
	6026.4
	6049.7
	
	
	
	

	%(*)
	-0.40
	0.39
	
	
	
	

	%(**)
	8.74
	
	
	
	
	

	España
	
	
	
	
	
	

	Ibex-35
	14686.0
	14792.2
	
	
	
	

	% (*)
	-0.34
	0.72
	
	
	
	

	%(**)
	3.81
	
	
	
	
	

	Brasil
	
	
	
	
	
	

	Bovespa
	50510.8
	50738.4
	
	
	
	

	%(*)
	-0.77
	0.45
	
	
	
	

	%(**)
	13.57
	
	
	
	
	

	Argentina
	
	
	
	
	
	

	Merval
	2127.7
	2141.5
	
	
	
	

	%(*)
	-0.03
	0.65
	
	
	
	

	%(**)
	1.78
	
	
	
	
	

	México
	
	
	
	
	
	

	IPC
	29766.3
	29769.0
	
	
	
	

	%(*)
	-0.97
	0.01
	
	
	
	

	%(**)
	12.55
	
	
	
	
	


Fuente:  Bloomberg
(*) Con relación al día anterior.  (**)  Con relación al 01/01/2007 (Inicio)

Nota:  día  15 a las 10:30 horas (14:30 GMT) 
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