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**  FMI: EE.UU. crecerá menos este año, pero ...

E
l crecimiento económico global y de EE.UU. se moderaría en el 2007, mientras que México sostendría una expansión del 3,5% este año y el próximo y Brasil crecería un 3,6% en ambos años, según el FMI.

   El organismo anticipó para este año y el siguiente un crecimiento del 4,9% a nivel global, que representaría una desaceleración desde el 5,3% el año pasado.   Los números obtenidos antes de la publicación del Panorama Económico Mundial del FMI sugieren que el desempeño de los últimos años, el mejor en 3 décadas, parece continuar en líneas generales, pese a una pausa en Estados Unidos.

   Las cifras ubicaron el crecimiento de Estados Unidos en un 2,6% en el 2007 y en un 3,0% en el 2008, ambos 0,3 puntos porcentuales por debajo de la previsión del FMI en septiembre y tras un crecimiento del 3,4% en el PIB del 2006.

   Esto encaja con las predicciones de la OCDE de esta semana, que planteó una desaceleración en Estados Unidos que sería contrarrestada principalmente por un crecimiento saludable continuo en Europa en el 2007. (Inicio)

**  Japón: extranjeros dictan la pauta
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a caída bursátil, que ha afectado a los mercados globales, ha golpeado con especial virulencia a Japón, dejando al descubierto una debilidad fundamental de su enorme bolsa, la que, de cierto modo, se comporta como un mercado emergente. Al igual que algunos de los mercados más pequeños en los países en desarrollo, la bolsa japonesa depende de los inversionistas extranjeros.

   Ayer, la Bolsa de Tokio volvió a caer. El Promedio Nikkei 225 bajó un 2,9%. Casi todos los principales índices bursátiles de Asia cayeron ayer (14/03/07). El BSE 30 de la Bolsa de Bombay bajó un 3,5%, el Straits Times de Malasia un 2,8% y el índice Hang Seng de Hong Kong un 2,6%.

   Las recientes caídas bursátiles, que comenzaron a finales de febrero, resaltan la dependencia de Tokio del capital extranjero. Los inversionistas europeos y estadounidenses comenzaron a retirarse de activos más riesgosos para reinvertir ese dinero en instrumentos más seguros de sus mercados locales, como los bonos del Tesoro. Por eso, la bolsa japonesa ha registrado una caída más pronunciada que otros mercados.

   Aparte de la retirada general de los inversionistas occidentales de varios mercados extranjeros, Japón también se ha visto afectado por la reciente apreciación del yen. Esto ha generado el temor de que las exportaciones japonesas pierdan competitividad internacional, erosionando las ganancias de las grandes compañías exportadoras de ese país. La Bolsa de Tokio es la 2da del mundo después de la de Nueva York en términos del valor de mercado de las empresas locales que allí cotizan, pero en los últimos años los inversionistas japoneses, que tienen una mayor aversión al riesgo, han vendido más acciones de las que han comprado en su mercado local.

   Los inversionistas extranjeros, en cambio, han sido desde el 2001 compradores netos de títulos japoneses, ya que querían aprovechar la expansión económica del país tras una larga década de estancamiento. El año pasado, los inversionistas foráneos fueron responsables del 54% del valor bursátil transado en las 3 bolsas más grandes de Japón, que son las de Tokio, Osaka y Nagoya.

   Los analistas creen que los inversionistas extranjeros continuarán vendiendo sus títulos japoneses en las próximas semanas. El motivo es que algunos inversionistas piensan que las ganancias de las empresas japonesas, que fueron sólidas durante los últimos 5 años, podrían perder impulso en el año fiscal que comienza el 01/04/07, en parte debido al menor crecimiento en Estados Unidos.

   Otra preocupación es que el gobierno imponga medidas para reducir la creciente brecha en la distribución de ingresos. Los inversionistas temen que las empresas sean presionadas para elevar los salarios y aumentar los beneficios laborales, lo que podría reducir las ganancias de las compañías.

   Es poco probable que los inversionistas japoneses entren en escena para compensar la salida de los extranjeros. Pese a la expansión económica, la mayoría de los japoneses es reacia a invertir su dinero en acciones. Todavía recuerdan con amargura el desplome de la Bolsa de Tokio hace 5 años, que de un plumazo borró 75% del valor del Nikkei 225. (Inicio)

**  La energía solar es la solución
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e han reunido en Bruselas un grupo de gestores sociales, personas sin más mérito que haber ganado la confianza de una parte de su electorado. Han estado decidiendo sobre un esquema nuevo de energía, es decir, sobre nuestra vida, sin tener ni la más remota idea de que es de lo que están hablando.

   Se trata de poner en marcha una revolución radical en la forma de pensar, de enfocar la vida. Se trata de cambiar la energía monopolística, que el Gran Hermano nos regala, por una energía que cada uno de nosotros nos damos a nosotros mismos. O cambiamos, hoy, ya, la forma de entender la energía, o deshacemos nuestras posibilidades de vida.

   ¿Podemos, como exige la UE, sustituir el carbono como vector energético? Sin la menor duda. La Comisión Europea plantea una reducción del 20% de la energía derivada del vector carbono para el 2020. Es un objetivo timorato. Podemos, y debemos, hacerlo mucho mejor. La solución está ya en las tiendas y los laboratorios.

   Salvo la señora Merkel, ¿saben algo de esto los que han decidido nuestro futuro en Bruselas? El optar por un 20% de energías renovables en el 2020 y por un 70% en el 2070 no solo es perfectamente posible, sino que es inmensamente positivo para la población mundial ¿Cuántos puestos de trabajo crea anualmente Endesa? ¿Cuántos puestos de trabajo se pueden generar si cambiamos de las nucleares y las carboneras de Endesa a energía solar distribuida? Hay que fabricar los paneles solares, hay que fabricar las obleas de silicio, hay que fabricar las celdas fotovoltaicas, hay que montar esos paneles en las casas, hay que montar las líneas de distribución.

   Hay que poner en marcha una agricultura para la producción de biocombustibles, las fábricas de los mismos, las líneas de distribución, hay que fabricar autos compatibles. Hay que diseñar los sistemas de producción de hidrógeno, las fábricas de hidrógeno, los gasoductos de hidrógeno, los talleres de producción de autos de hidrógeno, los de reparación, etc. Miles o millones de puestos de trabajo.

   La energía solar, en contra de la energía nuclear, puede usarse ya por cualquier ciudadano. Está en las tiendas. Podrá usarse mejor dentro de unos años, pero puede usarse ya.

   Francia, en Bruselas, quiere imponer sus centrales nucleares. Las centrales nucleares son: Peligrosas, pueden estallar. Consumen un agua de la que carecemos. Producen residuos radiactivos. ¿Para qué necesitamos las nucleares si tenemos el Sol, que es el recurso por excelencia?

   Seamos animales racionales. Pesemos todas las alternativas. Se habla (Lovelock) de que solo tenemos la alternativa nuclear. ¿De dónde saca este señor, con todo lo “gurú” de la ciencia verde que pueda ser, que la energía solar no puede dar la respuesta al problema? La energía del viento y del Sol se almacena en forma de hidrógeno, que luego se emplea para cualquier necesidad.

   Tenemos la solución en nuestras manos. Solo la ignorancia, o el chantaje empresarial, los gasoductos, los dineros invertidos en pozos de gas natural, solo esto puede cegar los ojos de nuestros líderes. ¿Serán capaces, por una vez, de vivir en el mundo real en vez de un paraíso virtual? Si ponen los pies en el suelo potenciarán la única solución viable y existente en la actualidad: la energía solar en sus 4 vertientes, biocombustibles, fotovoltaica, térmica y eólica. (Inicio)
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**  ¿Llegó la hora de permitir flujo irrestricto de capitales?

H
ace 10 años, ministros de finanzas y presidentes de bancos centrales se reunieron en Hong Kong y declararon que estimular el flujo libre de capitales debería ser una de las misiones principales del FMI. No podrían haber escogido un momento peor. Eso fue en septiembre de 1997 y representó el acto inaugural de la crisis asiática. El capital, que había entrado a Tailandia, Indonesia, Filipinas y Corea del Sur, salió a toda velocidad, intensificando los temores de que dejar que el dinero circule libremente por el mundo podría ser peligroso para la salud de la economía global. Al final, el FMI no expandió su misión.

   Los inversionistas se alejaron de los mercados emergentes durante unos 5 años, pero regresaron con tal fuerza en el 2004 que los mercados emergentes ahora se endeudan a tasas sorprendentemente bajas, en comparación con lo que pagan los países desarrollados. Los países emergentes, en especial China, han acumulado cuantiosas reservas en moneda extranjera en caso de que tengan que librar otra guerra contra los especuladores como la de 1997. Todo el ruido acerca de la imposición de controles a los flujos de capital a corto plazo se ha desvanecido.

   Pero la ansiedad sobre un dinero que fluye sin restricciones podría regresar si persisten los actuales vaivenes del mercado, las economías tienen problemas o los políticos reaccionan a las sospechas del público de que la globalización significa inmensas ganancias para Wall Street, los fondos de cobertura y los fondos de capital privado, pero beneficios inciertos para los trabajadores.

   En medio de todo esto, los arquitectos del orden financiero internacional se están replanteando el flujo libre de capitales. Algunas verdades incómodas les han dado más de un dolor de cabeza. La teoría era que el capital pasaría de los países ricos a los pobres en busca de mayores retornos. Eso, a su vez, estimularía el crecimiento en los países pobres.

   En realidad, sin embargo, hay fuertes flujos de dinero desde los países pobres, como China, a los ricos, es decir, el efecto contrario a lo pronosticado por los economistas. Además, algunos de los países, que más crecieron entre 1980 y el 2005 (como China), no han abierto sus puertas de par en par a la globalización financiera y algunos de los países, que estaban relativamente abiertos como Bolivia, no han crecido nada. La lógica del flujo libre de capitales se ha debilitado y las ventajas son menos evidentes. Entonces, ¿vale la pena asumir los riesgos de crisis financieras inevitables?

   En suma, la exposición a los mercados globales de capital obliga a las firmas y a los mercados financieros de un país a ser más eficientes, ofrece a las empresas y a los consumidores mejores condiciones para endeudarse y otorgar préstamos, reduce el espacio para la corrupción y desalienta las políticas económicas turnias. Lo que importa, entonces, no es el dinero, sino sus beneficios colaterales. (Inicio)

**  España: su economía a toda marcha  
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a economía española está atravesando por una recuperación sostenida con un ritmo de crecimiento de un 3,7% anual. El crecimiento económico se debe a las favorables condiciones de financiación, a que las tasas de interés reales son más bajas comparadas con el resto de la Eurozona y al aumento de población, en buena medida procedente de la inmigración. Los inmigrantes están incorporando demanda de una forma sólida y están ayudando a una consolidación fiscal más rápida de lo que se preveía hace algún tiempo.

   España registró en el 2006 un superávit del 1,8% en el PIB, un récord histórico. Sin embargo, hay preocupación a mediano y largo plazos porque este tipo de crecimiento no se puede sostener de manera indefinida. Para este año y el que viene se cree que España sigue teniendo unas expectativas de crecimiento más favorables que una Europa que crece de manera bastante optimista. Analistas financieros sugieren que es necesario encontrar nuevos sectores que tiren del crecimiento, nuevos elementos que impulsen la demanda.

   El comisario de Economía de la UE, Joaquín Almunia, comenta que se trata de aprovechar los tiempos buenos y España los está aprovechando para reducir el endeudamiento público y para dar más solidez al sistema de protección social. El esfuerzo de reducción del endeudamiento público y generación de un ahorro público no está siendo correspondido con un esfuerzo similar por parte del sector privado. Lo que se está produciendo en España y en otros países europeos es una distribución desigual de los frutos del crecimiento, es decir, que aquellos que han tenido acceso a inversión y ganancia son los que se han visto más beneficiados.

   Para generar más igualdad y más cohesión social es necesario incrementar las inversiones en el sector público, impulsar educación, investigación, desarrollo, innovación y políticas sociales.

   Según Joaquín Almunia, a corto plazo España se puede permitir el lujo de tomar prestado dinero del exterior para invertir lo que invierte, pero esa es una situación que no se puede sostener indefinidamente. Esa situación solo se puede corregir a través de mejorías en la productividad y para mejorar la productividad hay que mejorar la educación, la investigación y el funcionamiento de los mercados. (Inicio)

**  Suplemento: Diez motivos de la turbulencia bursátil 

T
res semanas de inestabilidad. Del desplome de la bolsa de China a la quiebra de New Century y lo que ésta podría representar y, entre medias, varias muescas, diversos elementos que han roído en las últimas jornadas el apetito inversor por las compras. Muchos factores que en realidad son solo uno: el velo de dudas que rodea a la economía estadounidense, el hombro en el que actualmente se apoya el crecimiento económico mundial.

   La crisis hipotecaria en EE.UU. El repunte de la morosidad en EE.UU. en el último trimestre del 2006 y la quiebra de New Century y Acrredited Home Lenders, entidades orientadas al negocio de hipotecas de alto riesgo (subprime), han desatado la cautela en las bolsas. En especial, en el sector financiero, que, con un fuerte peso en los índices bursátiles, ha registrado importantes caídas en las últimas jornadas. Se teme que la debilidad de esta actividad sea la primera señal de una desaceleración del consumo y, en definitiva, del crecimiento estadounidense –el consumo supone casi tres cuartas partes de la economía norteamericana–.

   La debilidad de los datos macroeconómicos. Diversos indicadores económicos conocidos en EE.UU. en las últimas semanas han mostrado mayor debilidad de la esperada. El dato de ventas minoristas publicado el 13/03/07 mostró que estas crecieron en febrero por debajo de lo previsto. Hace 1 semana, el Libro Beige, el informe de coyuntura que elabora la Reserva Federal, reveló que, aunque el crecimiento se mantiene sostenido, se ha frenado en varias regiones estadounidenses. Antes, el PIB del cuarto trimestre del 2006 había sido revisado a la baja desde el 3,5 hasta el 2,2%.

   La previsión de Greenspan. Las dudas sobre la marcha de la economía estadounidense han encontrado un buen caldo de cultivo en el escenario dibujado por Alan Greenspan hace unas semanas. El ex presidente de la Reserva Federal apuntó que Estados Unidos podría entrar en recesión en el 2007. Posteriormente, Greenspan puntualizó que este escenario es “posible, pero no probable” –le concede una probabilidad del 33%–.

   El crecimiento de los resultados empresariales. El temor a una ralentización de la economía esconde, en definitiva, el miedo a una moderación de los beneficios empresariales, el verdadero barómetro de las cotizaciones bursátiles. Los analistas contemplan que los resultados crezcan en el 2007 a tasas de 1 solo dígito, frente a las ganancias récord que se registraron en el 2006, cuando experimentaron aumentos superiores al 15%.

   El horizonte de las tasas de interés. La mayor incertidumbre en torno al panorama macroeconómico ha restado claridad al marco futuro de las tasas de interés. Según los expertos, la Fed podría recortar el precio del dinero en 25 puntos básicos en agosto. Hay mayores discrepancias a la hora de pronosticar si la Reserva Federal podría acordar una nueva bajada de tasas antes de finalizar el año. En Europa el precio del dinero se situará a finales del 2007 en el 4%.

   El desplome del mercado chino. La caída registrada por el mercado asiático el pasado 27/02/07 hizo sonar las primeras alarmas. El Shanghai Composite cayó un 8,8%, el mayor recorte en 10 años. La hipótesis de que las autoridades chinas puedan adoptar medidas restrictivas, que frenen la inversión bursátil en un contexto marcado por los intentos del gobierno por enfriar la economía del país –otro de los motores del crecimiento mundial–, golpeó a los mercados.

   El juego del carry trade. La reversión de las operaciones de carry trade (tomar posiciones en divisas con tasas de interés bajas para financiar la compra de activos de mayor rentabilidad) ha sido otro foco de inestabilidad para las bolsas. El mercado interpretó en la reciente apreciación del yen un síntoma de que los inversores se están deshaciendo de sus posiciones en bolsa para recomprar la divisa nipona y devolver sus préstamos.

   El repunte de petróleo. El precio del crudo ha aumentado en US$10 por barril en los últimos 2 meses. El West Texas Intermediate se cambiaba ayer (14/03/07) por encima de US$61, frente a los US$51,5 de enero. Los inversores valoran el impacto negativo que podría tener sobre el crecimiento o en la evolución al alza de los precios.

   La necesidad de sanear la subida. Las bolsas han encadenado 4 ejercicios consecutivos al alza. Más recientemente, 8 meses seguidos de ganancias, en los que el Ibex (por ejemplo), había sumado un 38%. Los analistas consideran necesario un proceso de corrección, que permita sanear la subida y ajustar las valoraciones de las compañías.

   La correlación de los mercados financieros. La globalización de la economía y la información ha incrementado en los últimos años la correlación existente entre los mercados financieros. Este fenómeno favorece el contagio de los movimientos, que se producen en los precios de los activos. Además, contribuye a amplificar las oscilaciones de las cotizaciones. (Inicio)

**  Breves

*
Tras cerrar ayer con pérdidas de alrededor del 2,5%, arrastradas por la inestabilidad de Wall Street y los mercados asiáticos, las bolsas europeas  apuntaban a las ganancias a primera hora, de modo que Frankfurt repuntaba un 1,62%, París  un 1,37%,  Milán subía un 1,33%,  Londres un 1,23% y Madrid un 1,43%.

*
Imperial Tobacco lanzó ayer una OPA por el 100% de Altadis a un precio indicativo de €45 por acción, sin ajuste por el dividendo de €0,5 por acción que será distribuido el próximo 20 de marzo. La realización de la operación está sujeta a la realización de una due dilligence, cuya duración se estima en no más de 3 semanas desde la puesta a disposición de la información solicitada.

*
Divisiones internas dentro del gobierno de Brasil podrían hacer peligrar las medidas contra la esclavitud en este país. Según una fuente que prefirió mantener el anonimato, las diferencias se centran en una enmienda aprobada por el Congreso brasileño en febrero. Los expertos advierten que esta medida limitaría el poder de los inspectores rurales para imponer sanciones a personas, que usan trabajadores esclavos descubiertos en zonas remotas del país como la selva Amazónica. 

*
El presidente nicaragüense, Daniel Ortega, consideró que Estados Unidos debería aportar US$300 millones al Consejo de Reconcialición y Paz, que se ha formado para ayudar a las víctimas y los ex combatientes de la guerra civil entre sandinistas y contras. 

*
Patricia Dunn, ex presidenta de la junta de Hewlett-Packard, fue absuelta de todo cargo por un tribunal californiano que la investigaba en relación con el escándalo de filtración de información, que forzó su renuncia del gigante tecnológico. Dunn enfrentaba cargos por obtención fraudulenta de información privada y robo de identidad, entre otros delitos.

*
Citigroup lanzará hoy una oferta pública de US$14,6 por acción para adquirir a la corredora japonesa Nikko Cordial. La oferta del banco estadounidense, que ya posee un 4,9% en Nikko, valora a la japonesa en   US$14 410 millones. De concretarse, sería la mayor adquisición extranjera de una empresa japonesa.

*
El conglomerado financiero, además, anunció planes de expansión en China, que incluyen aumentar su personal de 3 200 a 4 000 personas, nuevas oficinas y elevar su participación del 3,78% en el banco Shanghai Pudong.

*
La batalla por el futuro de Carrefour, el segundo mayor minorista del mundo, se intensifica ahora que lados opuestos de la empresa francesa contrataron a asesores para defender sus intereses. Un grupo de accionistas nuevos quiere vender la mayor parte de los bienes raíces de Carrefour, mientras que el principal accionista, la familia Halley, se opone a ello.

*
Mediaset, el conglomerado de comunicaciones del ex primer ministro italiano Silvio Berlusconi, lanzará una oferta por el 75% de Endemol, productora holandesa de TV, que Telefónica de España puso en venta.

*
El déficit de cuenta corriente de EE.UU. llegó a un nuevo récord en el 2006, alcanzando US$856 700 millones, un 8,2% más que en el 2005. Sin embargo, el déficit se redujo en el cuarto trimestre y podría seguir cayendo gracias a menores precios del crudo y un crecimiento de las exportaciones.

*
GM registró ganancias netas en el último trimestre del 2006 gracias a las medidas de reducción de costos y una mejoría en sus operaciones automotrices. El fabricante obtuvo utilidades de US$950 millones.

*
Siemens anunció que su división de autopartes, VDO, será legalmente independiente a partir del 1 de mayo. Es el primer paso para la anunciada venta de una participación minoritaria en la unidad valorada en hasta US$11 900 millones.

*
Vinod Khosla y Steve Case, reconocidos empresarios de Internet, prevén invertir en un fondo de US$2 000 millones enfocado en la industria brasileña de etanol. (Inicio)

**  Misceláneas

--Los costos laborales en la Zona euro crecieron un 2,4% internaual durante los últimos 4 meses del 2006. 

--La inflación anual de la Eurozona se mantiene estable al 1,8%. 

--La comisaria europea de la Sociedad de la Información confía en llegar a un acuerdo sobre roaming antes del verano. 

--España incrementa su déficit por cuenta corriente un 29% en el 2006 hasta los €86 000 millones.

--Bruselas quiere reducir el dominio de las 4 grandes auditoras. 

--Londres no logra abortar el pacto aéreo de la UE y EE.UU. 

--Francia multa a Glaxo por manipular los precios. 

--La Zona euro registra la mayor creación de empleo en 5 años. 

--La OPEP mantendrá la producción y exigirá que se cumplan los recortes. (Inicio) 

Fuentes:  Estrella Digital, BBC Mundo, CincoDías,  El Mundo, Expansión, The Wall Street Journal  y Bloomberg
Banco Central de Cuba.  Centro de Información Bancaria y Económica-Correo electrónico  cibe@bc.gov.cu
Elaborado por Julio C. Mascarós, Isabel Colomer y Fidel Yllarza. Para subscribirse pincha ALTA para darse de baja pincha BAJA
**  Bolsas de Asia
                 Comportamiento de las principales bolsas de valores
(al cierre, en puntos y %)
	Plaza
	12/03/07
	13/03/07
	14/03/07
	15/03/07
	16/03/07
	V.S.

	Japón
	
	
	
	
	
	

	Nikkei
	17292.4
	17178.8
	16676.9
	16860.4
	
	

	%(*)
	0.75
	-0.66
	-2.92
	1.10
	
	

	%(**)
	0.39
	-0.27
	-3.19
	-2.12
	
	

	 Hong Kong
	
	
	
	
	
	

	Hang Seng
	19442.4
	19333.1
	18836.9
	18969.4
	
	

	%(*)
	1.61
	-0.56
	-2.57
	0.70
	
	

	%(**)
	-2.62
	-3.16
	-5.65
	-4.99
	
	

	China
	
	
	
	
	
	

	Shanghai B
	172.3
	173.0
	169.9
	172.6
	
	

	%(*)
	1.53
	0.41
	-1.79
	1.59
	
	

	%(**)
	32.44
	32.97
	30.59
	32.67
	
	

	Singapur
	
	
	
	
	
	

	Straits Times
	3182.7
	3158.9
	3053.2
	3094.6
	
	

	%(*)
	1.24
	-0.75
	-3.35
	1.36
	
	

	%(**)
	6.59
	5.80
	2.26
	3.64
	
	

	Malasia
	
	
	
	
	
	

	KLSE
	1203.3
	1200.0
	1166.4
	1180.3
	
	

	%(*)
	1.22
	-0.27
	-2.80
	1.19
	
	

	%(**)
	9.77
	9.47
	6.40
	7.67
	
	

	Filipinas
	
	
	
	
	
	

	Manila
	3125.0
	3182.0
	3074.3
	3042.6
	
	

	%(*)
	0.81
	1.82
	-3.38
	-1.00
	
	

	%(**)
	4.78
	6.69
	3.08
	2.05
	
	

	Tailandia
	
	
	
	
	
	

	SET
	672.4
	675.2
	670.6
	674.3
	
	

	%(*)
	0.18
	0.42
	-0.68
	0.55
	
	

	%(**)
	-1.09
	-0.68
	-1.35
	-0.81
	
	

	Corea del Sur
	
	
	
	
	
	

	Kospi Index
	1441.3
	1436.1
	1407.4
	1426.9
	
	

	%(*)
	1.24
	-0.36
	-2.00
	1.39
	
	

	%(**)
	0.47
	0.11
	-1.89
	-0.53
	
	

	Indonesia
	
	
	
	
	
	

	Jakarta comp.
	1794.5
	1797.4
	1762.3
	1776.4
	
	

	%(*)
	1.69
	0.16
	-1.95
	0.80
	
	

	%(**)
	-0.59
	-0.43
	-2.37
	-1.59
	
	


Fuente:  Bloomberg
(*) Con relación al día anterior.  (**)  Con relación  al 01/01/ 2007   (Inicio) 

**  Bolsas de Europa y América
 Comportamiento de las principales bolsas de valores
(al cierre, en puntos y %)
	Plaza
	12/03/07
	13/03/07
	14/03/07
	15/03/07
	16/03/07
	V.S.

	New York
	
	
	
	
	
	 

	Dow Jones Ind.
	12318.6
	12076.0
	12133.4
	12167.9
	
	

	%(*)
	0.34
	-1.97
	0.48
	0.28
	
	

	%(**)
	-1.16
	-3.11
	-2.65
	
	
	

	New York 
	
	
	
	
	
	

	Nasdaq comp....
	2402.3
	2350.6
	2371.7
	2378.9
	
	

	%(*)
	0.62
	-2.15
	0.90
	0.30
	
	

	%(**)
	-0.54
	-2.68
	-1.81
	
	
	

	Frankfurt
	
	
	
	
	
	

	DAX
	6715.5
	6624.0
	6447.7
	6569.2
	
	

	%(*)
	-0.01
	-1.36
	-2.66
	1.88
	
	

	%(**)
	1.80
	0.41
	-2.26
	
	
	

	Londres
	
	
	
	
	
	

	FT100
	6233.3
	6161.2
	6000.7
	6111.9
	
	

	%(*)
	-0.19
	-1.16
	-2.61
	1.85
	
	

	%(**)
	0.20
	-0.96
	-3.54
	
	
	

	París
	
	
	
	
	
	

	CAC-40
	5496.1
	5432.9
	5296.2
	5366.6
	
	

	%(*)
	-0.75
	-1.15
	-2.52
	1.33
	
	

	%(**)
	-0.82
	-1.97
	-4.43
	
	
	

	España
	
	
	
	
	
	

	Ibex-35
	14146.5
	13982.9
	13602.4
	13869.0
	
	

	% (*)
	-0.78
	-1.16
	-2.72
	1.96
	
	

	%(**)
	0.00
	-1.16
	-3.85
	
	
	

	Brasil
	
	
	
	
	
	

	Bovespa
	44249.2
	42749.4
	43288.4
	43430.1
	
	

	%(*)
	0.26
	-3.39
	1.26
	0.33
	
	

	%(**)
	-0.50
	-3.88
	-2.67
	
	
	

	Argentina
	
	
	
	
	
	

	Merval
	2068.2
	1990.4
	2011.5
	2023.3
	
	

	%(*)
	1.56
	-3.76
	1.06
	0.59
	
	

	%(**)
	-1.07
	-4.79
	-3.78
	
	
	

	México
	
	
	
	
	
	

	IPC
	27261.2
	26589.2
	26719.3
	26928.1
	
	

	%(*)
	0.57
	-2.47
	0.49
	0.78
	
	

	%(**)
	3.07
	0.53
	1.02
	
	
	


Fuente:  Bloomberg
(*) Con relación al día anterior.  (**)  Con relación al 01/01/2007 (Inicio)

Nota:  día  15 a las 10:30 horas (14:30 GMT)
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