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**  Fed mantuvo tasas de interés en el 5,25%
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o hubo cambios en las tasas de interés de EE.UU. tras la reunión de la Reserva Federal, de forma que se mantienen estas en el 5,25%. Eso sí, la Fed volvió a advertir que actuará según lo demanden las presiones inflacionistas, pero siempre evitando debilitar aún más el crecimiento económico.

   La principal preocupación del Comité es que la inflación no se modere en línea con las previsiones, destacándose que los futuros ajustes de política dependerán de la evolución de la inflación y el crecimiento económico. Además, el Comité de Política Monetaria advirtió que el crecimiento económico se ha ralentizado en la primera parte de este año y el ajuste prosigue en el sector de la vivienda. Junto a esto, la Fed se mostró convencida de que la economía parece que crecerá a un ritmo más moderado en los próximos trimestres.

   Los analistas y el consenso del mercado ya descontaban que la Fed mantendría las tasas en el nivel actual y descartaron una rebaja de las mismas pese a la evidente ralentización de la economía estadounidense, que en el primer trimestre creció solo un 1,3%, el ritmo más lento en 4 años.

   El PIB del cuarto trimestre del 2006 creció un 2,5% anual por debajo de su tendencia natural. Por otro lado, prosigue la ralentización del mercado de la vivienda, aumentan los inventarios de viviendas sin vender y, además, persiste la crisis de las hipotecarias de alto riesgo. Sin embargo, esta ralentización económica colaboraría a moderar la inflación, una variable que preocupa mucho a la Fed. El hecho es que el IPC comienza a dar síntomas de moderación, y el índice de precios de gastos de consumo personal, el utilizado como referencia por la Fed, se situó en un 2,1% en marzo en tasa interanual frente al 2,4% registrado en febrero.

   Respecto a la evolución de las tasas estadounidenses en el futuro, la mayoría de los expertos pronostica que las autoridades monetarias las mantendrán estables durante el primer semestre para vigilar la evolución del crecimiento y la inflación, y, posteriormente, podría ser que se aplique un recorte de un cuarto de punto porcentual para dejar las tasas en el 5%. (Inicio)

**  BCE debe subir las tasas, pero ...
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oce de sus 15 miembros aconsejan que el Banco Central Europeo (BCE) mantenga las tasas en su reunión de hoy (10/05/07) en el 3,75%, después de haberlas elevado 175 puntos básicos desde diciembre del 2005. No obstante, están convencidos de que Jean Claude-Trichet, presidente de la institución monetaria, adelantará en su mensaje un movimiento al alza para su reunión de junio de otros 25 puntos básicos, con sus palabras habituales de “extrema vigilancia”.

   En el último mes han surgido diferentes factores que han generado las suficientes incertidumbres como para no elevar las tasas de nuevo hoy. Por un lado, la reciente apreciación del euro frente al dólar. En estos momentos hay poca información como para mantener las subidas automáticas de los 2 últimos años. Entre ellas, la subida del euro. Es pronto para saber si tendrá un impacto en el crecimiento o actuará de freno contra la inflación.

   Por otro lado, aunque la economía europea se mantiene fuerte, las perspectivas indican un menor crecimiento para los próximos meses. Esto se combina con una tasa de inflación, elemento determinante en las decisiones de la institución monetaria, que no preocupa, puesto que se sitúa por debajo del objetivo del BCE fijado en el 2%. Aunque se han elevado las previsiones de crecimiento de la Zona euro para el 2007 y el 2008, sigue manteniéndose un perfil de desaceleración suave.

   Con respecto a la evolución de los precios, se cree que en estos momentos no supone un problema. La cautela del BCE, anticipándose a factores salariales que pueden dar lugar a una subida de los precios, hace que su comunicación se vaya a centrar en el próximo incremento de 25 puntos que aplicará en el mes de junio.

   También se le resta importancia al posible impacto que pueda tener el aumento de los salarios sobre la inflación. La esperada aceleración de los salarios en el sector manufacturero alemán no se está trasladando a otros sectores ni a otros países. Tampoco se teme los niveles actuales de liquidez que hay en el sistema. Se mantiene una elevada liquidez – la lectura de los agregados monetarios no es de fácil interpretación –, aunque la inflación permanece controlada. (Inicio)

**  BM: Wolfowitz responderá a acusaciones
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l presidente del Banco Mundial (BM), Paul Wolfowitz, ha logrado ampliar su plazo para responder al informe que lo acusa de haber violado las normas del organismo. Wolfowitz, que recibió el domingo (06/05/07) ese documento elaborado por un grupo de investigación integrado por 7 de los 24 miembros del Consejo Ejecutivo, obtuvo en principio un plazo de 48 horas para presentar sus alegaciones las que ahora ha conseguido ampliar hasta el viernes (11/05/07). Esta prorroga se produce en medio de una creciente tensión transatlántica sobre el futuro del ex número 2 del Pentágono, acusado de haber tenido un trato de favor hacia su compañera sentimental, Shaha Ali Riza, en el ascenso y subida de su sueldo. Su abogado, Robert Bennett, argumentó el (08/05/07) que el plazo era terriblemente injusto y solicitó tiempo adicional. El Consejo le concedió mas, aunque ha ampliado de nuevo ese plazo.

   Desde Europa, Alemania ha pedido que Wolfowitz deje el puesto y Francia ha pedido que el conflicto se solucione con rapidez. Al otro lado del Atlántico, en Washington la Casa Blanca ha insistido en que respalda plenamente al ex número 2 del Pentágono y en que este merece un proceso justo, aunque eso aplace una decisión final. Según el nuevo calendario, Wolfowitz presentará su respuesta el viernes. El comité investigador se reunirá durante el fin de semana para evaluar la respuesta de Wolfowitz, redactar un informe definitivo y, probablemente, elaborar una lista de recomendaciones sobre cómo proceder en la actual controversia.

   El comité enviará sus conclusiones al Consejo el 13/05/07 o el 14/05/07, después el Consejo iniciará el martes una reunión y tiene de plazo máximo hasta el miércoles para alcanzar una decisión definitiva. El Consejo Ejecutivo podría recomendar que Wolfowitz sea destituido, emitir algún tipo de voto de no confianza o adoptar alguna medida para reprenderlo.

   En el centro de la polémica están las condiciones laborales de la novia de Wolfowitz. Riza fue trasladada de forma temporal al Departamento de Estado en septiembre del 2005 para evitar así el conflicto de interés que se planteaba al tener a su pareja como supervisor. Su traslado incluyó un abultado incremento de sueldo inicial y garantías de futuras subidas. (Inicio)

**  EE.UU.: atraer más inversiones extranjeras
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l Presidente de EE.UU., George W. Bush, y el secretario del Tesoro, Henry Paulson, han dado inicio a una campaña para convencer a otros países de que EE.UU. está abierto a inversiones extranjeras, a pesar de las polémicas que se han desatado recientemente en torno a intentos de adquisiciones internacionales. Se espera que Bush emita un comunicado hoy (10/05/07) alabando los beneficios de la inversión extranjera, como la creación de empleos, el estímulo al crecimiento y el impulso a la productividad.   

   Esta ofensiva se produce en momentos en que la inversión extranjera en EE.UU. se ha debilitado. Estas inversiones alcanzaron su nivel más alto en el 2000, cuando las empresas extranjeras invirtieron US$321 000 millones en activos estadounidenses. Después del 11 de septiembre del 2001, las cifras cayeron fuertemente y no han logrado recuperarse. En el 2005, solo llegó hasta US$109 700 millones.

   Esta caída coincide, además, con una creciente percepción en varias partes del mundo de que EE.UU. tiene una actitud hostil hacia las inversiones extranjeras e, incluso, hacia muchos países en general. Este sentimiento proviene, en parte, de la guerra en Irak y también de la polémica que ha rodeado varios intentos extranjeros de adquirir activos en EE.UU. Uno de estos casos ocurrió el año pasado, cuando una compañía de Dubai trató de comprar operaciones en 5 puertos estadounidenses. Otro sucedió en el 2005, cuando la empresa estatal china Cnooc Ltd. trató de adquirir a la estadounidense Unocal Corp. Ninguno de estos esfuerzos tuvo éxito.

   Paulson atribuyó el débil desempeño de las inversiones extranjeras a una serie de factores. Entre ellos, la creencia en el extranjero de que EE.UU. no recibe bien las inversiones foráneas y una sensación de que hacer negocios en ese país viene acompañado de una carga innecesaria de leyes y regulaciones.

   Un profesor de la Universidad de Dartmouth afirma que esta ofensiva ayudará a apaciguar los ánimos en el exterior, en especial referente al Comité de Inversiones Extranjeras de EE.UU. (CFIUS), que examina todas las inversiones provenientes del exterior que comprometan aspectos de la seguridad nacional de ese país. Las dificultades que EE.UU. ha experimentado con el proceso del CFIUS hacen que sea aún más importante que las políticas estadounidenses sean abiertas y den la bienvenida a las empresas y gobiernos extranjeros.

   Desde que llegó a Washington el año pasado, Paulson ha expresado, en repetidas ocasiones, su preocupación frente al creciente sentimiento "proteccionista", que proviene de las dudas respecto a los beneficios del libre comercio. Aunque Paulson ha enfatizado numerosas veces las virtudes del libre comercio, ha sido menos agresivo en hablar de los beneficios de la inversión extranjera en EE.UU. Sin embargo, la preocupación con el libre comercio ha alimentado el sentimiento proteccionista del Congreso de EE.UU., por lo que el argumento de Paulson de impulsar las inversiones extranjeras tal vez no encuentre mucha resonancia entre los legisladores estadounidenses. (Inicio)

**  ONU: ojo con los biocombustibles  

S

[image: image6.png]&Perdiendo atractivo?

Inversion extranjera directa en
EE.UL, en miles de milones de USS:

0

200

100

0
%80 85 %0 85 2000 05

Fone:Devatameno g o do L.



i introducimos biocombustibles en el mundo de forma acelerada, podríamos dañar el sustento de la gente y el medio ambiente. Esa es la advertencia de un informe publicado por Energía ONU, un organismo de cooperación de agencias de las Naciones Unidas dedicadas a la energía. 

   El Vicepresidente de Energía ONU y coordinador de energía de la FAO afirma que el informe intenta hacer un balance de los posibles beneficios de la bioenergía, pero también señala los posibles problemas que los biocombustibles pueden causar a nivel ambiental y social. Entre estos están las consecuencias graves que tendrá la tala indiscriminada de bosques para destinarlos a cosechas para biocombustibles. Además está el posible efecto en los precios y disponibilidad de los alimentos con consecuencias negativas en la seguridad alimentaria. 

   El documento afirma que los biocombustibles son más efectivos para la energía térmica y eléctrica que para el transporte. Las investigaciones actuales concluyen que el uso de la biomasa para la co-generación de calor y electricidad, más que para el transporte u otros usos, es la mejor opción para reducir las emisiones de gases de efecto invernadero en la próxima década, y la más barata. 

   Tanto EE.UU. como la UE han establecido metas para la expansión del uso de biocombustibles en sus vehículos y para este uso, se considera que tanto el etanol como el biodiesel son la única opción disponible actualmente para reemplazar a los combustibles de petróleo. 

   El informe de la ONU, llamado "Energía sostenible: Un Marco para la Toma de Decisiones", sugiere que los biocombustibles podrían ser beneficiosos si se planean adecuadamente. De lo contrario pueden traer consecuencias adversas. 

   El desarrollo de nuevas industrias de bioenergía puede traer servicios de energía limpia para millones de personas que actualmente no cuentan con ella y estas pueden generar ingresos y empleos en las áreas más pobres del mundo, pero si se dedican las tierras cultivables a cosechas para bioenergía, los precios de los alimentos y la materia prima agrícola podrían dispararse. Esto tendrá un enorme impacto en los países más pobres donde el ingreso de la gente depende mucho más de la producción agrícola. 

   Ejemplos recientes se vieron en México y Colombia, donde el precio del maíz se ha disparado debido a la creciente demanda del grano para la producción de etanol en países desarrollados. También se han visto ya estos efectos negativos en el precio del azúcar y del aceite de palma. Esto ha sido beneficioso para los productores, pero muy negativo para los consumidores. 

   En cuanto a los efectos para el medio ambiente, ya se están viendo en el mundo las consecuencias perjudiciales. Por ejemplo, en el sureste de Asia, donde la demanda de los biocombustibles ha acelerado la tala de bosques primarios para cultivos de palma. La destrucción de ecosistemas, que son fundamentales para la absorción de carbono de la atmósfera, podría llevar a un aumento neto en las emisiones contaminantes. El uso de monocultivos a gran escala podría conducir a una pérdida importante de biodiversidad, a la erosión de suelo y la filtración de nutrientes. 

   Por otra parte, los beneficios de la bioenergía pueden ser enormes, tanto para los países desarrollados como en desarrollo. Por ejemplo, la creación de empleos en zonas rurales, la creación de nueva infraestructura rural y los beneficios a nivel de cambio climático por el desplazamiento de combustibles fósiles. 

   Por lo tanto, quienes establecen políticas deben tener en consideración los efectos positivos y negativos y asegurar la sostenibilidad antes de embarcarse en programas para impulsar el uso de biocombustibles.  (Inicio)

**  Breves

*
Una masiva campaña impulsada por medios de comunicación y grupos de base latinos en Estados Unidos, está animando a millones de hispanos que son residentes legales para que obtengan la nacionalidad estadounidense y puedan votar en las elecciones.

*
Rio Tinto, minera anglo-australiana, negó los rumores de haber recibido una oferta de adquisición de su rival australiana BHP Billiton, el mayor grupo minero del mundo. Las acciones de Rio Tinto subieron ayer más del 10% en Londres.

*
Toyota reportó un alza del 8,9% en sus ganancias netas del cuarto trimestre fiscal, que terminó en marzo, hasta US$3 700 millones, un alza considerada modesta. La compañía japonesa, la que superó hace poco a GM como la mayor automotriz del mundo en ventas, asoció su resultado a los altos costos de la materia prima y a una caída en la demanda en EE.UU.

*
BNP Paribas, banco francés, tiene como objetivo volver al terreno de las adquisiciones, dijo su presidente ejecutivo Baudoin Prot, luego de la compra del banco italiano BNL hace un año. BNP reportó un crecimiento del 25% en las ganancias netas del primer trimestre, hasta US$3 408 millones.

*
News Corp., conglomerado de medios liderado por el magnate Rupert Murdoch, reportó un crecimiento del 6,2% en las ganancias de su tercer trimestre fiscal, hasta US$871 millones. El resultado fue impulsado por las utilidades de sus estudios cinematográficos.

*
Unilever, fabricante anglo-holandés de productos para el hogar y cuidado personal, decidió prohibir que aparezcan modelos y actores demasiado delgados en su publicidad, uniéndose a una campaña global para combatir las enfermedades alimenticias como la anorexia.

*
Enel, empresa energética italiana, terminó el primer trimestre con un alza en sus ganancias netas del 12%, hasta US$1 280 millones, gracias a un recorte de costos y el mejor desempeño de sus operaciones internacionales. La compañía, junto con Acciona, busca adquirir a la empresa española de servicios públicos Endesa, por US$58 000 millones.

*
E.On, compañía alemana de energía, reportó una ganancia neta de        US$4 160 millones en el primer trimestre, un 50% más que el mismo lapso del 2006. El crecimiento se debió en parte a un aumento en las ganancias de sus operaciones fuera de Alemania.

*
Repsol YPF, petrolera española, estudia vender una participación de su filial argentina YPF a algún socio local. La compañía consideró la salida a bolsa de su filial, pero se echó atrás debido a las condiciones del mercado.

*
En México, la producción de autos subió un 10,8% en abril comparada con el mismo mes del 2006, hasta 146 522 unidades. Las exportaciones cayeron un 4,6%  y las ventas locales bajaron un 3,7%.

*
Las aerolíneas TAM y LAN, de Brasil y Chile, anunciaron una sociedad en sus rutas sudamericanas. Sus pasajeros podrán hacer conexiones entre vuelos de ambas empresas con el mismo boleto.

*
VCP, papelera brasileña, vendió una participación del 60% de su fábrica de papel a la finlandesa Ahlstrom Oyjpor por unos US$117 millones. VCP podría vender el 40% restante en los próximos 2 años.

*
La tabaquera hispano-gala Altadis, inmersa en una lucha de ofertas de compra, ha obtenido un beneficio neto de €110 millones en el primer trimestre del 2007, lo que supone un incremento del 6,2% respecto al mismo período del año anterior. Los resultados del trimestre responden, según Altadis, al comportamiento de la actividad de cigarrillos en España y Marruecos, el negocio de cigarros cubano y a la logística tabaquera en España. 

*
¡Dios bendiga a América Latina!. Con estas palabras, el Papa Benedicto XVI agradeció la multitudinaria acogida que tuvo al arribar este miércoles a Sao Paulo, en su primera visita como pontífice al país con más fieles católicos en el mundo. 

*
El Ministerio de Planificación e Inversión de Viet Nam anunció una lista de proyectos extranjeros inscritos, con un sorprendente capital total de US$35 000 millones. Con una inversión de US$5 000 millones, sobresale el proyecto del grupo taiwanés Foxconn que pretende construir zonas industriales de alta tecnología en las provincias norteñas de Bac Giang y Bac Ninh. Otro plan destacado es el de la planta termoeléctrica Van Phong, valorado en US$3 500 millones, que ejecutará la corporación japonesa Sumitomo en la provincia central de Khanh Hoa. (Inicio)

**  Misceláneas

--Endesa instalará paneles solares en una fábrica por €2 millones. 

--EADS registró unas pérdidas de €10 millones en el primer trimestre. 

--Ryanair y Easyjet avivan la guerra de precios aereos. 

--Los dueños de Globalia invertirán €650 millones en plantas solares. 

--Máximos en Wall Street pese al riesgo inflacionista que teme la Fed. 

--La deuda española a largo plazo pierde atractivo en el extranjero. 

--El agua sigue un 40% más barata en España que en la UE. 

--Sarkozy desata la polémica por sus vacaciones en yate privado en Malta. (Inicio)

 Fuentes:  Estrella Digital, BBC Mundo, CincoDías, Argenpress, Expansión, The Wall Street Journal  y Bloomberg
Banco Central de Cuba.  Centro de Información Bancaria y Económica-Correo electrónico  cibe@bc.gov.cu
Elaborado por Julio C. Mascarós, Isabel Colomer,  Fidel Yllarza y Dunia Yero. Para subscribirse pincha ALTA para darse de baja pincha BAJA
**  Bolsas de Asia
                 Comportamiento de las principales bolsas de valores
(al cierre, en puntos y %)
	Plaza
	07/05/07
	08/05/07
	09/05/07
	10/05/07
	11/05/07
	V.S.

	Japón
	
	
	
	
	
	

	Nikkei
	17669.8
	17656.8
	17748.1
	17737.0
	
	

	%(*)
	1.58
	-0.07
	0.52
	-0.06
	
	

	%(**)
	2.58
	2.50
	3.03
	2.97
	
	

	 Hong Kong
	
	
	
	
	
	

	Hang Seng
	20896.6
	20706.4
	20844.8
	20746.3
	
	

	%(*)
	0.27
	-0.91
	0.67
	-0.47
	
	

	%(**)
	4.67
	3.72
	4.41
	3.91
	
	

	China
	
	
	
	
	
	

	Shanghai B
	Cerrada
	252.6
	270.0
	278.5
	
	

	%(*)
	
	9.30
	6.89
	3.15
	
	

	%(**)
	
	94.16
	107.53
	114.07
	
	

	Singapur
	
	
	
	
	
	

	Straits Times
	3477.6
	3439.2
	3452.7
	3469.3
	
	

	%(*)
	-0.24
	-1.10
	0.39
	0.48
	
	

	%(**)
	16.47
	15.19
	15.64
	16.19
	
	

	Malasia
	
	
	
	
	
	

	KLSE
	1365.3
	1354.7
	1350.8
	1355.6
	
	

	%(*)
	0.14
	-0.78
	-0.29
	0.36
	
	

	%(**)
	24.55
	23.58
	23.23
	23.66
	
	

	Filipinas
	
	
	
	
	
	

	Manila
	3329.9
	3334.0
	3346.0
	3342.2
	
	

	%(*)
	1.57
	0.12
	0.36
	-0.11
	
	

	%(**)
	11.65
	11.79
	12.19
	12.06
	
	

	Tailandia
	
	
	
	
	
	

	SET
	Cerrada
	712.9
	706.3
	707.2
	
	

	%(*)
	
	-0.49
	-0.93
	0.13
	
	

	%(**)
	
	4.87
	3.90
	4.03
	
	

	Corea del Sur
	
	
	
	
	
	

	Kospi Index
	1584.5
	1582.7
	1593.4
	1599.7
	
	

	%(*)
	1.07
	-0.11
	0.68
	0.40
	
	

	%(**)
	10.46
	10.33
	11.08
	11.52
	
	

	Indonesia
	
	
	
	
	
	

	Jakarta comp.
	2037.0
	2022.8
	2038.0
	2047.0
	
	

	%(*)
	0.18
	-0.70
	0.75
	0.44
	
	

	%(**)
	12.85
	12.06
	12.90
	13.40
	
	


Fuente:  Bloomberg
(*) Con relación al día anterior.  (**)  Con relación  al 01/01/ 2007   (Inicio) 

**  Bolsas de Europa y América
 Comportamiento de las principales bolsas de valores
(al cierre, en puntos y %)
	Plaza
	07/05/07
	08/05/07
	09/05/07
	10/05/07
	11/05/07
	V.S.

	New York
	
	
	
	
	
	 

	Dow Jones Ind.
	13313.0
	13309.1
	13362.9
	13320.5
	
	

	%(*)
	0.36
	-0.03
	0.40
	-0.32
	
	

	%(**)
	6.82
	6.79
	7.22
	
	
	

	New York 
	
	
	
	
	
	

	Nasdaq comp....
	2571.0
	2571.8
	2576.3
	2567.6
	
	

	%(*)
	-0.05
	0.03
	0.18
	-0.34
	
	

	%(**)
	6.45
	6.48
	6.67
	
	
	

	Frankfurt
	
	
	
	
	
	

	DAX
	7525.7
	7442.2
	7476.0
	7475.1
	
	

	%(*)
	0.12
	-1.11
	0.45
	-0.01
	
	

	%(**)
	14.08
	12.81
	13.33
	
	
	

	Londres
	
	
	
	
	
	

	FT100
	Cerrada
	6550.4
	6549.6
	6560.1
	
	

	%(*)
	
	-0.80
	-0.01
	0.16
	
	

	%(**)
	
	5.30
	5.29
	
	
	

	París
	
	
	
	
	
	

	CAC-40
	6071.5
	6034.3
	6051.6
	6042.3
	
	

	%(*)
	0.04
	-0.61
	0.29
	-0.15
	
	

	%(**)
	9.56
	8.89
	9.20
	
	
	

	España
	
	
	
	
	
	

	Ibex-35
	14672.1
	14556.7
	14609.4
	14684.9
	
	

	% (*)
	0.35
	-0.79
	0.36
	0.52
	
	

	%(**)
	3.72
	2.90
	3.27
	
	
	

	Brasil
	
	
	
	
	
	

	Bovespa
	50281.7
	50277.7
	51300.1
	50983.5
	
	

	%(*)
	-0.62
	-0.01
	2.03
	-0.62
	
	

	%(**)
	13.06
	13.05
	15.35
	
	
	

	Argentina
	
	
	
	
	
	

	Merval
	2132.3
	2131.7
	2155.3
	2139.3
	
	

	%(*)
	-1.45
	-0.03
	1.11
	-0.74
	
	

	%(**)
	2.00
	1.97
	3.10
	
	
	

	México
	
	
	
	
	
	

	IPC
	29776.6
	29572.4
	29992.8
	29717.3
	
	

	%(*)
	-0.79
	-0.69
	1.42
	-0.92
	
	

	%(**)
	12.59
	11.81
	13.40
	
	
	


Fuente:  Bloomberg
(*) Con relación al día anterior.  (**)  Con relación al 01/01/2007 (Inicio)

Nota:  día  10 a las 10:30 horas (14:30 GMT) 
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