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**  UE: transparencia en los fondos de alto riesgo

L
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os ministros de Finanzas de la Unión Europea (Ecofin) creen que hace falta más transparencia en el mercado de los fondos de alto riesgo (hedge funds). Los representantes de los 27 países coincidieron ayer (08/05/07) en esta idea, pero descartaron aumentar la regulación. El Ecofin confía en que sea la propia industria la que elabore un código de conducta voluntario este año.

   Los ministros destacaron la preocupación suscitada por la creciente expansión de estos instrumentos financieros de inversión y reconocieron que hace falta garantizar la protección de los clientes. Fue la primera vez que los Veintisiete mantuvieron una discusión formal sobre esta cuestión.

   El ministro alemán y presidente de turno del Ecofin, Peer Steinbrück, consideró el debate como una buena base para continuar discutiendo. Desde la Comisión Europea, el responsable de mercado interior, Charlie McCreevy, se mostró partidario de que sean las empresas las que se pongan de acuerdo para adoptar un código voluntario. (Inicio)

**  EE.UU.: se investiga la oferta a Dow Jones  

A
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utoridades de EE.UU. indagan los movimientos financieros hechos antes de la sorpresiva oferta de compra, que recibió la empresa de información financiera Dow Jones y cuyo solo anuncio disparó sus acciones en Wall Street. El fiscal general de Nueva York y la Comisión de Títulos y Obligaciones Bursátiles (SEC), están en busca de patrones sospechosos en la compra y venta de valores que se produjeron antes de dicha oferta.

   El 01/05/07, News Corporation, del magnate australiano Rupert Murdoch, reveló sus intenciones de adquirir a Dow Jones de la familia Bancroft. El anuncio fue inesperado y unilateral. News Corp edita diarios sensacionalistas como The Post, de Nueva York, y The Sun, de Gran Bretaña, también maneja el The Times, de Londres, y es propietaria del canal Fox News estadounidense. La editorial Dow Jones es la propietaria de publicaciones financieras como The Wall Street Journal y el semanario Barron's.

   A finales de abril, hubo una fuerte alza en las opciones de compra, una figura que permite a los inversionistas adquirir valores a un precio fijo en las últimas horas de operación de la Bolsa. Días después vino la inesperada oferta de la corporación de Murdoch. Como resultado del anuncio, las acciones de Dow Jones subieron un 50%. Las opciones de compra pueden ser muy lucrativas si se logra predecir de manera acertada una oferta inminente.

   Los movimientos financieros fueron mucho mayores a las compras que se hicieron en todo el primer trimestre del año, lo que elevó las sospechas de que algunas personas tenían conocimiento privilegiado de la oferta antes de que se hiciera pública.

   Tanto Dow Jones como News Corp recibieron citaciones judiciales por parte de la Fiscalía general de Nueva York, así como una serie de preguntas específicas por parte de la SEC. Ambas compañías afirmaron que cooperarán abiertamente con las investigaciones. La familia Bancroft, que controla la mayoría de los votos en la junta directiva de Dow Jones, hizo saber que se opone a la oferta de News Corp, sin embargo, en medios financieros se cree que algunos de los otros accionistas no comparten esa posición. (Inicio)

**  España: latinoamericanos, los que más ahorran

D
e los inmigrantes llegados a España los de origen iberoamericano son los más ahorradores, pues dedican casi un 20% de sus salarios a las remesas que envían a sus países de origen o a sus cuentas de ahorro. La consultora de la compañía Nielsen, Ángeles Zabaleta, dio a conocer las conclusiones de los "Últimos estudios de los hábitos de consumo de los inmigrantes en España", en los que destacó que los iberoamericanos son el colectivo de inmigrantes que más ahorra. Son los que mayor cantidad de dinero transfieren por envío, que suele ser de unos €260 (US$338), mientras que la media es de €242 (€314,6) y superan, así, a los inmigrantes africanos o los provenientes de otros países europeos.
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   El 36,21% de los más de 4 millones de inmigrantes de distintos países llegados a España procede de América Latina. Según el estudio, el 71% de los llegados de Latinoamérica manifiestan intenciones de radicarse en España, así, un 14% de ellos ya habita en vivienda propia frente a un 86% que aún opta por el alquiler.

   En lo referente a los hábitos de consumo, casi la mitad de la comunidad latina asegura que el 50% de la comida que compran es española, lo que para la especialista demuestra una paulatina integración. Parte de esta integración se refleja en el uso de otros aparatos cotidianos como el teléfono móvil, que ya tienen el 96% de los inmigrantes, el 33% posee una computadora y un 20% cuenta con acceso a Internet.

   Sin embargo, el informe señala que son los menos dados a invertir en automóviles. Solo el 33% de los latinoamericanos posee un auto, frente al 38% de los africanos y al 40% del resto de los llegados de otros países europeos. A la hora de viajar, los latinos también se sitúan en los últimos puestos ya que ni siquiera visitan una vez al año su país de origen, como lo hace el colectivo magrebí.

   Los latinos también se preocupan por lo que pasa a su alrededor, el 100% asegura tener televisión, a la que dedican 14,9 horas por semana, pero, además, escuchan 14,3 horas a la semana la radio y leen 17,3 ejemplares de prensa al mes. (Inicio)

**  EE.UU.: señales de un enfriamiento del consumo 

E

mpiezan a surgir señales de que los consumidores estadounidenses están cansados de cargar con el peso de la economía. Lo mucho o poco que decidan recortar sus gastos es un factor clave para determinar si EE.UU. seguirá su proceso de desaceleración o repuntará el crecimiento.

   Las compras de bienes y servicios de los consumidores aumentaron a un ritmo ajustado a la inflación del 4% anual en los 2 últimos trimestres, pero los economistas y ejecutivos del sector minorista advierten señales de que el anticipado enfriamiento del consumo en EE.UU. está a la vuelta de la esquina. Los precios del combustible han afectado los bolsillos, el bajón inmobiliario sigue su curso y el mercado laboral está mostrando señales de fatiga. Sin embargo, la bonanza bursátil ha aumentado la riqueza de los hogares que poseen acciones y compensado parte de los problemas causados por el mercado de bienes raíces.
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   En medio de toda esta preocupación por los hábitos de los consumidores, las mayores cadenas minoristas estado-unidenses anunciarán mañana (10/05/07) sus ventas de abril. El viernes (11/05/07), el Departamento de Comercio publicará su pronóstico para las ventas en todo el país del mes en curso. 

   El gasto de los consumidores representa alrededor de un 70% del gasto total así que una desaceleración siempre es importante, pero ahora adquiere, incluso, más relevancia al tomar en cuenta la débil inversión de las empresas. Una nueva encuesta llevada a cabo por The Wall Street Journal entre economistas anticipa una desacelaración importante en el gasto de los consumidores en los próximos meses. Después de un alza del 3,8% en el primer trimestre, los economistas esperan que el gasto promedie un crecimiento del 2,2% en el trimestre actual para luego recuperarse y llegar a un 2,7% en el segundo semestre del año.

   Los precios de la gasolina tendrían que subir más para que los estadounidenses dejen de conducir, pero otras compras podrían verse afectadas. Sin embargo, hay rayos de esperanza en el horizonte. Las manufacturas están mostrando indicios de recuperación y una reciente mejoría en los pedidos de bienes de capital sugiere que la inversión empresarial podría reactivarse.

   La mayoría de los economistas también cree que el comercio y el gasto fiscal aportarán más al crecimiento en el segundo trimestre. La Reserva Federal sopesará estas tendencias contradictorias y las perspectivas inflacionarias cuando se reúnan hoy (09/05/07) para considerar la trayectoria de las tasas de interés a corto plazo. No se prevé que altere estas.

   Una fuente principal de preocupación en el gasto del consumidor es el mercado laboral, que está mostrando los primeros signos de debilitamiento. Un mercado laboral fuerte con un desempleo bajo ha mantenido el ingreso del consumidor en alza y eso ha impulsado el gasto. Un mercado laboral debilitado tendría el efecto opuesto. (Inicio)

**  La batalla por el reino de las commodities

L

os inversionistas apuestan a que la fiebre de fusiones y adquisiciones vinculadas a las commodities, que ha dejado a algunas empresas en posiciones dominantes en varios sectores, aún tiene camino por recorrer. La oferta del productor estadounidense de aluminio Alcoa Inc. de US$26 900 millones para adquirir a su rival canadiense Alcan Inc. es la última y más [image: image6.png]


significativa señal de la acelerada consolidación que tiene lugar entre los productores de bienes básicos.

   La consolidación en los sectores de aluminio, acero, minería y otras materias primas también subraya la necesidad de las empresas de fortalecerse para competir a nivel global. Entre las compañías que, en opinión de los inversionistas, podrían ser blancos de adquisición figuran la británica Lonmin PLC, la estadounidense U.S. Steel y la propia Alcoa.

   Los inversionistas creen que, lejos de ser un signo del apogeo del mercado, la actual ola de acuerdos podría limitar la oferta y ejercer aún más presión sobre los precios de las commodities, lo que impulsaría las ganancias de varias de estas compañías. 

   La industria del aluminio parece especialmente propicia para la consolidación debido a la robusta demanda por el metal y una cantidad limitada de activos disponibles. Se espera que la demanda por el aluminio se duplique durante los próximos 15 años. No obstante, las fusiones y adquisiciones han prosperado en casi todos los sectores ligados a las commodities, desde el acero y la plata al cobre y el uranio. 

   En los últimos 2 años Mittal Steel Co. compró Arcelor SA por US$39 000 millones, Phelps Dodge quedó en manos de Freeport-McMoRan Copper & Gold Inc. en una operación valorada en US$23 000 millones y la brasileña Cia. Vale Do Rio Doce SA adquirió Inco Ltd. por US$18 000 millones.

   Uno de los motivos que explica el actual frenesí de matrimonios entre empresas ligadas a los bienes básicos es que es más fácil llevarlos a cabo que en otros sectores. Algunos creen que esta fusión-manía acabará pasándole la cuenta a los inversionistas.

   Las commodities, después de todo, se pueden depreciar rápidamente cuando la producción aumenta y la oferta se dispara. Sin embargo, el suministro de muchas materias primas sigue estando por debajo de la demanda, que se ha visto impulsada por el crecimiento de China, la India y otros países.

   Asimismo, muchas empresas prefieren invertir sus recursos en la compra de rivales en lugar de gastar en nuevas minas, un proceso que puede requerir mucho tiempo y ser muy arriesgado. Ello se explica, en parte, porque la mayoría de los blancos de adquisición no son caros, si se toman en cuenta sus ganancias y su flujo de caja. A su vez, es común que tanto el comprador como la empresa adquirida tengan un bajo nivel de endeudamiento.

   También ha cambiado el origen de los compradores. El sector de las commodities ha sido tradicionalmente dominado por los gigantes de las economías industrializadas, pero en los últimos 12 meses los protagonistas han venido de los mercados emergentes. El auge de las commodities ha dejado a las empresas mineras y de recursos naturales de los mercados emergentes con los bolsillos llenos. La semana pasada, por ejemplo, la rusa OAO GMK Norilsk Nickel ofreció US$5 300 millones por la canadiense LionOre Mining International Ltd. OAO GMK es una de los mayores productores del mundo de níquel, platino y cobre, entre otros metales. (Inicio)

**  Breves

*
HP, gigante tecnológico de EE.UU., previó que su ganancia por acción en el segundo trimestre fiscal, terminado en abril, será un 12% superior al previsto antes y que sus ingresos serán de US$25 500 millones, US$1 000 millones por encima de lo previsto, gracias a un fuerte desempeño operativo.

*
Accor, cadena hotelera francesa, espera doblar sus ingresos en Asia en 3 ó 4 años acelerando su expansión en China. La expectativa es tener para el 2010 unos 160 hoteles en operación o desarrollo en ese país, frente a los 103 que tiene actualmente.

*
Deutsche Bank, banco alemán, reportó un alza del 30% en sus ganancias netas hasta US$2 880 millones, en comparación con el mismo período del año pasado. El impulso provino de su unidad de banca de inversión, que registró un aumento del 10% en su ganancia antes de impuestos.

*
Fortress Investment Group, firma de inversión de capital privado, comprará a la estadounidense Florida East Coast Industries, conglomerado de ferrocarriles y bienes raíces, por unos US$3 000 millones. Incluyendo la deuda, el acuerdo se valoró en unos US$3 500 millones.

*
Telecom Italia tuvo un incremento del 4,2% en sus ganancias del primer trimestre hasta US$1 054 millones. El desempeño de la telefónica italiana en los mercados internacionales compensó una caída en los márgenes y un aumento en la competencia en su mercado local.

*
Delta Airlines, aerolínea estadounidense que salió de la protección de las leyes por bancarrota la semana pasada, anunció que invertirá unos US$1 000 millones para remodelar sus instalaciones en el aeropuerto JFK, en Nueva York. Ello forma parte de un plan para ampliar sus rutas internacionales.

*
Swiss Reinsurance, reaseguradora suiza, reportó una ganancia neta de      US$1 100 millones en el primer trimestre, un 54% más que en el primer trimestre del 2006. El alza se debió, en parte, a la venta de su icónico edificio de oficinas en Londres por US$1 200 millones.

*
Itaú, banco brasileño, elevó sus ganancias del primer trimestre hasta US$941 millones, frente a US$720 en el mismo lapso del 2006, gracias al incremento de su portafolio crediticio.

*
Bancolombia ya compró el 85% del salvadoreño Banagrícola y prevé adquirir el resto para el 15 de mayo. El mayor banco de Colombia pagaría US$900 millones si adquiere el 100%.

*
Volkswagen de México empezará a exportar el nuevo modelo Golf Variant a Europa el 1 de junio. Asimismo, prevé exportar el vehículo a EE.UU. y Japón en el segundo semestre de este año.

*
El consejo de administración de Altadis decidió ayer encender las luces de la pista de aterrizaje y permitir que tanto el consorcio oferente liderado por CVC y PAI como la tabacalera británica Imperial accedan a la información de la compañía al efecto de propiciar una futura y eventual batalla de opas, que eleven la puja por encima de los €50 ofrecidos por los fondos.

*
Coincidiendo con la llegada del Papa Benedicto XVI esta semana a Brasil, comenzó a circular en este país "Solidaridad Católica", una tarjeta de crédito auspiciada por el arzobispado de Rio de Janeiro y Bradesco, uno de los principales bancos del país. La tarjeta funcionará como cualquier otra, pero parte de las ganancias irán a proyectos sociales liderados por la iglesia. (Inicio)

**  Misceláneas

--El superávit comercial español alcanza los €18 400 millones en marzo.  

--La TV china se abre a anunciantes españoles. 

--De la nave de Alien a los accesorios para videoconsolas. 

--La piratería resta al sector juguetero español entre el 15 y el 20% de su facturación anual. 

--Italia mantendrá la ley que impide la unión de Abertis y Autostrade. 

--Arcelor estudia comprar la estadounidense AK Steel, según Financial Times. 

--Allianz aumenta su beneficio un 82% por la venta de participadas. 

--España dedicará casi €8 000 millones de los fondos europeos a I+D. 

--Las Bolsas esperan con caídas el mensaje de la Fed. (Inicio)

 Fuentes:  Estrella Digital, BBC Mundo, CincoDías, El País,  The Wall Street Journal  y Bloomberg
Banco Central de Cuba.  Centro de Información Bancaria y Económica-Correo electrónico  cibe@bc.gov.cu
Elaborado por Julio C. Mascarós, Isabel Colomer,  Fidel Yllarza y Dunia Yero. Para subscribirse pincha ALTA para darse de baja pincha BAJA
**  Bolsas de Asia
                 Comportamiento de las principales bolsas de valores
(al cierre, en puntos y %)
	Plaza
	07/05/07
	08/05/07
	09/05/07
	10/05/07
	11/05/07
	V.S.

	Japón
	
	
	
	
	
	

	Nikkei
	17669.8
	17656.8
	17748.1
	
	
	

	%(*)
	1.58
	-0.07
	0.52
	
	
	

	%(**)
	2.58
	2.50
	3.03
	
	
	

	 Hong Kong
	
	
	
	
	
	

	Hang Seng
	20896.6
	20706.4
	20844.8
	
	
	

	%(*)
	0.27
	-0.91
	0.67
	
	
	

	%(**)
	4.67
	3.72
	4.41
	
	
	

	China
	
	
	
	
	
	

	Shanghai B
	Cerrada
	252.6
	270.0
	
	
	

	%(*)
	
	9.30
	6.89
	
	
	

	%(**)
	
	94.16
	107.53
	
	
	

	Singapur
	
	
	
	
	
	

	Straits Times
	3477.6
	3439.2
	3452.7
	
	
	

	%(*)
	-0.24
	-1.10
	0.39
	
	
	

	%(**)
	16.47
	15.19
	15.64
	
	
	

	Malasia
	
	
	
	
	
	

	KLSE
	1365.3
	1354.7
	1350.8
	
	
	

	%(*)
	0.14
	-0.78
	-0.29
	
	
	

	%(**)
	24.55
	23.58
	23.23
	
	
	

	Filipinas
	
	
	
	
	
	

	Manila
	3329.9
	3334.0
	3346.0
	
	
	

	%(*)
	1.57
	0.12
	0.36
	
	
	

	%(**)
	11.65
	11.79
	12.19
	
	
	

	Tailandia
	
	
	
	
	
	

	SET
	Cerrada
	712.9
	706.3
	
	
	

	%(*)
	
	-0.49
	-0.93
	
	
	

	%(**)
	
	4.87
	3.90
	
	
	

	Corea del Sur
	
	
	
	
	
	

	Kospi Index
	1584.5
	1582.7
	1593.4
	
	
	

	%(*)
	1.07
	-0.11
	0.68
	
	
	

	%(**)
	10.46
	10.33
	11.08
	
	
	

	Indonesia
	
	
	
	
	
	

	Jakarta comp.
	2037.0
	2022.8
	2038.0
	
	
	

	%(*)
	0.18
	-0.70
	0.75
	
	
	

	%(**)
	12.85
	12.06
	12.90
	
	
	


Fuente:  Bloomberg
(*) Con relación al día anterior.  (**)  Con relación  al 01/01/ 2007   (Inicio) 

**  Bolsas de Europa y América
 Comportamiento de las principales bolsas de valores
(al cierre, en puntos y %)
	Plaza
	07/05/07
	08/05/07
	09/05/07
	10/05/07
	11/05/07
	V.S.

	New York
	
	
	
	
	
	 

	Dow Jones Ind.
	13313.0
	13309.1
	13304.2
	
	
	

	%(*)
	0.36
	-0.03
	-0.04
	
	
	

	%(**)
	6.82
	6.79
	
	
	
	

	New York 
	
	
	
	
	
	

	Nasdaq comp....
	2571.0
	2571.8
	2561.5
	
	
	

	%(*)
	-0.05
	0.03
	-0.40
	
	
	

	%(**)
	6.45
	6.48
	
	
	
	

	Frankfurt
	
	
	
	
	
	

	DAX
	7525.7
	7442.2
	7468.1
	
	
	

	%(*)
	0.12
	-1.11
	0.35
	
	
	

	%(**)
	14.08
	12.81
	
	
	
	

	Londres
	
	
	
	
	
	

	FT100
	Cerrada
	6550.4
	6552.1
	
	
	

	%(*)
	
	-0.80
	0.03
	
	
	

	%(**)
	
	5.30
	
	
	
	

	París
	
	
	
	
	
	

	CAC-40
	6071.5
	6034.3
	6045.2
	
	
	

	%(*)
	0.04
	-0.61
	0.18
	
	
	

	%(**)
	9.56
	8.89
	
	
	
	

	España
	
	
	
	
	
	

	Ibex-35
	14672.1
	14556.7
	14584.4
	
	
	

	% (*)
	0.35
	-0.79
	0.19
	
	
	

	%(**)
	3.72
	2.90
	
	
	
	

	Brasil
	
	
	
	
	
	

	Bovespa
	50281.7
	50277.7
	50604.8
	
	
	

	%(*)
	-0.62
	-0.01
	0.65
	
	
	

	%(**)
	13.06
	13.05
	
	
	
	

	Argentina
	
	
	
	
	
	

	Merval
	2132.3
	2131.7
	2132.0
	
	
	

	%(*)
	-1.45
	-0.03
	0.01
	
	
	

	%(**)
	2.00
	1.97
	
	
	
	

	México
	
	
	
	
	
	

	IPC
	29776.6
	29572.4
	29702.8
	
	
	

	%(*)
	-0.79
	-0.69
	0.44
	
	
	

	%(**)
	12.59
	11.81
	
	
	
	


Fuente:  Bloomberg
(*) Con relación al día anterior.  (**)  Con relación al 01/01/2007 (Inicio)

Nota:  día  09 a las 10:30 horas (14:30 GMT) 
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