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**  FMI: riesgo de freno de la economía mundial

L
os riesgos, a los que se enfrenta la economía mundial, se han incremen-tado y esa preocupación por el alza del petróleo, la inflación y los desequilibrios mundiales se está reflejando ya en los mercados financieros. Este es el diagnóstico presentado ayer (13/06/06) por el director gerente del FMI, Rodrigo Rato.

   En un discurso pronunciado en el Club Nacional de Prensa de Camberra (Australia), el responsable de esta institución mantuvo una cierta confianza en que la economía global crezca a un ritmo cercano al 5% en el 2006. Sin embargo, no dejó de recalcar que espera “una modesta corrección de los incrementos de los precios de los activos” y subrayó que los inversores están empezando a desarrollar ya una aversión al riesgo al recalcular las perspectivas de liquidez, inflación y crecimiento para los próximos meses.

   Sus palabras se vieron corroboradas poco después por los parqués de todo el mundo en los que se registraron pérdidas, mientras los inversores abandonaban posiciones “arriesgadas” (acciones, mercados emergentes, materias primas y metales) para refugiarse en la seguridad de los bonos del Tesoro.

   Con un escenario, en el que las expectativas pasan por una subida de la inflación y, por tanto, de las tasas de interés que reduzcan la liquidez y el crecimiento, Rato explicó que la labor de los bancos centrales se ha complicado mucho e insistió en que sería bueno que los Gobiernos les facilitaran la labor reduciendo los riesgos a los que se enfrenta la economía mundial.

   El Banco Central Europeo (BCE) acaba de subir sus tasas al 2,75% en la Zona euro y la Reserva Federal de EE.UU. las subirá, previsiblemente, por 17 vez consecutiva el día 29 para dejarlas en el 5,25%. Estos riesgos llegan por el más elevado y volátil precio del petróleo que va a convertirse en un freno al crecimiento; el pequeño, pero serio riesgo de una pandemia de gripe aviar y el que más atención requiere, los desequilibrios globales en las balanzas de pagos, cuyo ejemplo más obvio y preocupante es el déficit por cuenta corriente de Estados Unidos.

   El titular del Fondo explicó que Estados Unidos depende de los ahorros y los superávit de otros países, fundamentalmente Asia y los productores de petróleo, para cubrir un agujero en su cuenta corriente que es equivalente al 6,5% de su PIB en el 2006. La agravante es que, además, la primera economía del mundo tiene un elevado déficit presupuestario y, aunque el Gobierno de George Bush se ha comprometido a reducirlo, en el FMI se considera que sus objetivos son poco ambiciosos. Este desequilibrio no es sostenible. Los consumidores norteamericanos no pueden mantener la demanda en el resto del mundo indefinidamente ni el resto de los países puede financiarla. (Inicio)
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**  BID "menos macro, más micro"  

A
mérica Latina ha alcanzado significativa estabilidad macroeco-nómica y política, evidenciada en el desarrollo de la democracia, pero le falta aún dar mayor poder económico a la ciudadanía. Esto es fundamentalmente aproximarse a unos sectores de la población latinoamericana, que, con este tipo de políticas, van a tener mejores oportunidades.

   Esas son las bases de la iniciativa Oportunidades para la mayoría que lanzó el Banco Interamericano de Desarrollo (BID) en un evento realizado entre lunes y martes en su sede de Washington. Es hora de adoptar un nuevo enfoque: menos macro, más micro, dijo al presentar la iniciativa el presidente del BID, Luis Alberto Moreno.

   El BID apunta a los 360 millones de personas - equivalentes al 70% de la población latinoamericana -, que, según sus datos, viven con menos de    US$3 000 al año. Es un sector de la población, que, por su ingreso anual, no califica dentro de la categoría de pobres y no recibe ayudas gubernamentales.

   Además, aunque ese sector tiene bienes por más de US$1 billón, tampoco pueden beneficiarse de créditos financieros, pues la mayoría de esos bienes no está registrada legalmente.

   Es lo que el economista peruano Hernando de Soto, director del Instituto Libertad y Democracia, calificó en la conferencia como "capital muerto", porque no sirve para acceder al sistema financiero. Ese sector tiene un poder adquisitivo de US$520 000, el que se utiliza para las necesidades más básicas.

   Según estudios ordenados por el BID, el 92% de los pequeños negocios, el 76% de las propiedades rurales y el 65% de las viviendas están sin documentos oficiales y, por tanto, forman parte del sector informal de la economía. La iniciativa está orientada a beneficiar el 70% de la población latinoamericana.

   Para el BID, la manera de darle poder económico a esa población sería con una estrategia de 6 puntos básicos: democratización financiera, infraestructura, reducción de la brecha tecnológica, vivienda, empleo e identidad.

   Es una estrategia, en la que el Banco trabajará con el sector privado y los gobiernos y a la que dedicará unos US$8 000 millones hasta el 2011. Además, en los próximos 5 años el BID triplicará su cartera de créditos a micro finanzas llevándola hasta US$15 000 millones. (Inicio)
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**  Vietnam: más del 8% de crecimiento en el 2007

V

ietnam ha fijado como objetivo un crecimiento del PIB de más del 8% el próximo año. El país se esforzará por alcanzar un aumento de la producción industrial y agrícola de más del 15 y del 4,3%, respectivamente, en el 2007. Al mismo tiempo, espera un crecimiento de los ingresos de exportación de más del 16%.

   Para llegar a estos ambiciosos objetivos el país está empeñado en movilizar US$140 000 millones durante el período 2006-2010 y así lograr la meta de una tasa de crecimiento económico anual del 7,5% o más para dicho período.

   El 65% del capital viene de fuentes domésticas y el 35% de extranjeras. El sector público recibirá el 45% del fondo y el sector privado el 55%. Asimismo, el sector privado desempeñará un papel muy importante en el desarrollo económico después del 2010, cuando Vietnam superará su condición del grupo de los países de bajos ingresos y mantendrá una alta tasa de crecimiento económico de más del 8%. (Inicio)

**  Bolivia-Argentina: sin acuerdo por gas

F
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uncionarios de Argentina y Bolivia no lograron un acuerdo el lunes (12/06/06) en una reunión llevada a cabo en La Paz para discutir el precio que Argentina paga por importar gas boliviano. El ministro de Planificación argentino manifestó que todavía no hay definición sobre el precio. 

   El mandatario boliviano Evo Morales sostuvo el domingo que Argentina habría estado de acuerdo con un aumento de al menos el 44% en el precio del gas comprado a Bolivia. La tarifa actual es de US$3,40 por millón de unidades térmicas británicas (BTU). Sin embargo, Bolivia aspira ahora a un incremento del 60% en el precio del gas. 

    Pese a que la reunión de La Paz no llevó a una solución de las diferencias, se acordó un nuevo encuentro, esta vez, entre el presidente boliviano Evo Morales y su homólogo argentino, Néstor Kirchner, para establecer el precio del gas. 

   Bolivia insiste en que se pague US$6 por millón de BTU, pero Argentina estaría dispuesta a ofrecer hasta un máximo de US$5,50. Las exportaciones gasíferas de Bolivia a Argentina se estiman actualmente en alrededor de 5 millones de metros cúbicos diarios. 

   Bolivia también se encuentra en negociaciones con Brasil para determinar un nuevo precio al gas exportado a ese país. 

   El vice presidente boliviano Álvaro García Linera, quien también participó en las reuniones con los funcionarios argentinos, se mostró optimista frente a la próxima reunión bilateral del 29/06/06 y sostuvo que habrá un acuerdo de compraventa de gas y otros proyectos para industrializar hidrocarburos. (Inicio)

**  Crudo, nueva era de conflicto y escasez

L
a crisis petrolera actual es algo más que sobresaltos de oferta y demanda. Lo que también está irritando al mundo de la energía es un cambio en el equilibrio de poderes entre el Occidente sediento de crudo y los países productores.

   Desde la II Guerra Mundial, los países industrializados ha contado con fuentes de energía estables y confiables para alimentar su crecimiento económico. Estados Unidos, Europa y Japón necesitaban más petróleo del que podían producir. Los países en desarrollo, en cambio, tenían reservas más que suficientes para su consumo interno, pero carecían de mercados alternativos para la producción excedente. Entonces los países ricos explotaron los recursos baratos de sus colegas pobres.

   Esta dependencia mutua se está deshaciendo y un nuevo orden está tomando forma, cambiando las condiciones para EE.UU. y los países consumidores. Los productores han llegado a la conclusión de que ahora tienen más poder que nunca para negociar con sus clientes. Hay 2 fuerzas detrás de este cambio. Por un lado, la acelerada industrialización de la India y China presiona fuertemente sobre la demanda y seguirá haciéndolo durante décadas. Por otro, los principales productores están siendo más cautelosos con sus recursos.

   Arabia Saudita y otros países con reservas de crudo han rechazado hacer las inversiones que los países occidentales creen que son necesarias para cubrir la demanda en las próximas décadas, aunque planean expandir su producción a mediano plazo. Además, estos países están usando más de su propio petróleo para abastecer la creciente demanda de sus mercados domésticos, impulsados, en parte, por nuevas industrias que en otras épocas solo existían en el mundo desarrollado.

   Además, países petroleros desde Irán hasta Ecuador están usando su papel de proveedores de energía como un arma en disputas diplomáticas, incluyendo la anulación de contratos con compañías extranjeras.

   Los principales países importadores están teniendo dificultades para adaptarse. La seguridad energética se ha convertido en una preocupación central en la política exterior de Washington y Pekín, entre otros.

   Las grandes petroleras occidentales también están sufriendo para adaptarse. El 90% de las reservas no explotadas está en manos de gobiernos o compañías estatales, mucho más que hace 30 años. No parece que el planeta esté quedándose sin crudo, pero algunos expertos sí ven a las grandes petroleras quedándose sin crudo fácil de extraer.

   Royal Dutch Shell PLC y Exxon Mobil Corp. están apostando fuertemente por los combustibles líquidos derivados del gas natural. Shell y la francesa Total SA están obteniendo combustible de arenas alquitranadas en Canadá. La italiana ENI SpA pagó recientemente US$900 millones por los derechos de explotación frente a las costas de Angola.

   La Agencia Internacional de Energía (AIE) predice que la demanda de crudo subirá el 37% desde ahora hasta el 2030, pero algunos países productores no querrán o no podrán satisfacer estas proyecciones.

   Otros están usando sus recursos de forma más beligerante. El mes pasado, Ecuador expulsó a la petrolera Occidental Petroleum Corp. por una disputa contractual. El presidente de Bolivia nacionalizó la industria del gas natural, envió tropas a 53 campos y ordenó a las compañías extranjeras renegociar sus contratos. En abril Venezuela retomó el control de pozos explotados por Total y ENI. El nuevo panorama de la oferta y la demanda ha dejado a Occidente más vulnerable: la AIE calcula que sus 26 países miembros necesitarán importar el 85% de su consumo de petróleo en el 2030, frente al 63% actual.

   Todo esto ha llevado a repensar las estrategias militar y diplomática de EE.UU. y Europa. Durante 50 años, la fórmula de la seguridad energética había sido simple: protejamos las vías de suministro desde el Medio Oriente y el mundo industrializado estará seguro.

   Medio Oriente, sin embargo, ya no puede absorber los shocks de demanda como hacía antes. El año pasado, cuando el Huracán Katrina asoló las instalaciones petroleras estadounidenses del Golfo de México, Arabia Saudita estaba produciendo al tope de su capacidad. EE.UU. y sus aliados tuvieron que orquestar un plan de emergencia global para superar la escasez.

   Irán y Venezuela, sin embargo, han advertido que interrumpirán el suministro de petróleo si reciben amenazas de EE.UU. En enero Rusia cerró los gasoductos que abastecen de gas natural a Ucrania, en una decisión que muchos interpretaron como una advertencia a Kiev.
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   En la historia del petróleo se distinguen 3 etapas. La primera fue el siglo de abundancia y control de EE.UU, que duró hasta los años 70, con un precio promedio de US$13 el barril. La segunda fue un período de transición y creciente influencia de la OPEP: duró hasta el 2004 y el precio promedio del barril fue US$36. La etapa actual, que lleva apenas 2 años, es más convulsionada con mayor potencial para sacudidas en el suministro. Los precios continuarán siendo volátiles, porque los consumidores competirán por un crudo cada vez más caro. (Inicio)
**  Breves

*
Casi 1 000 automóviles nuevos salen a las calles de Pekín todos los días, abarrotando una ciudad que ya está congestionada por la contaminación. Los actuales niveles de dióxido de nitrógeno exceden en el 78% las directrices sobre aire limpio de la Organización Mundial de la Salud.

*
Los altos precios del petróleo y la falta de nuevos suministros energéticos hacen que la economía de Estados Unidos sea más vulnerable que nunca ante interrupciones de suministro de crudo, asegura un informe realizado por la General Accountability Office (GAO), la agencia gubernamental encargada de fiscalizar el presupuesto de EE.UU.

*
Las Bolsas de todo el mundo continuaron ayer con su trayectoria descendente, en medio del temor a nuevas alzas en las tasas de interés y mayores aumentos del precio del crudo. En Nueva York el Promedio Industrial Dow Jones entró en terreno negativo para el año, cerrando en        10 706 puntos, una caída del 0,8% respecto al lunes.

*
El oro cayó un 7,3%, su mayor declive en 26 años. El contrato de referencia cerró en US$566,80 por onza troy. Los precios de la plata bajaron un 13%. El barril de crudo cerró en US$68,56, un 2,5% menos que en el cierre anterior.

*
Tenaris, fabricante de tubos de acero sin costura para el sector petrolero, con sede en Luxemburgo, y controlada por el grupo argentino Techint, compró a su rival estadounidense Maverick. La transacción está valorada en US$2 390 millones. Además, Tenaris asumirá US$700 millones de deuda.

*
General Motors ya no está preocupada por seguir siendo la mayor automotriz del mundo, declaró su presidente ejecutivo, Rick Wagoner. El ejecutivo dijo que su prioridad es sanear las finanzas de la compañía estadounidense. GM, histórica líder mundial del sector, podría ser superada este año por la japonesa Toyota.

*
Goldman Sachs, banco estadounidense, reportó una ganancia neta de     US$2 310 millones en el trimestre terminado el 31 de mayo, más que el doble registrado en el mismo lapso del 2005.

*
Crédit Agricole, banco francés, lanzará una oferta en efectivo por el banco griego Emporiki de aproximadamente US$3 910 millones.

*
ICBC, el mayor banco de China por activos, podría captar hasta       US$12 000 millones en su salida a la bolsa de Hong Kong en septiembre. La operación podría superar al récord registrado por Bank of China en su salida a bolsa hace 10 días.

*
Toyota anunció que duplicará de aquí al 2010 la producción de vehículos con motores híbridos. La mayor automotriz de Japón expandirá sus inversiones en investigación y desarrollo de tecnologías ambientales.

*
Veolia, gigante francesa de aguas, lleva un año evaluando una oferta por la también francesa Vinci, la mayor constructora del mundo. Veolia solo estaría interesada en una fusión de común acuerdo.

*
Bank of Nova Scotia, de Canadá, acordó comprar Corporación Interfin, el mayor banco privado de Costa Rica. La adquisición, valorada en US$299 millones, le dará al banco canadiense 41 nuevas sucursales en el país centroamericano.

*
Una corte alemana decidió que Argentina tendrá que pagar a 2 inversionistas privados el capital y los intereses sobre sus bonos en cesación de pagos. La decisión puede abrir un precedente legal para los inversionistas, que no aceptaron el canje de deuda ofrecido por Argentina en el 2004.

*
South American, minera canadiense, negocia con varias empresas e inversionistas un plan para reactivar su mina de oro chilena Pimentón. La minera espera alcanzar una producción de 500 toneladas por día, con 14,44 gramos de oro por tonelada.

*
El Gobierno argentino ha iniciado las negociaciones con el grupo Marsans con el objetivo de recuperar la "acción de oro" en Aerolíneas Argentinas a través de la adquisición entre el 5 y el 20% del capital de la compañía, en la que el grupo turístico español mantiene una participación del 98%.

*
Citibank, filial española del estadounidense Citigroup, ha conseguido multiplicar por 5 la captación de clientes con el lanzamiento del depósito mensual remunerado al 10%. Este producto, que la entidad lanzó el pasado mes de marzo, ha comenzado a ser exportado a otros países europeos como Grecia e Italia.

*
El presidente de Rusia, Vladimir Putin, dijo que las reservas de divisas del país podrían superar su deuda externa agregada este año. Ya no necesitamos préstamos externos. Además, las reservas de oro y divisas podrían superar la deuda externa estatal y privada combinada. La inversión acumulada en Rusia ha llegado a US$112 000 millones, dijo Putin, quien agregó que el ingreso de capital privado superó a la salida del país por primera vez en el 2005. Rusia reembolsó el año pasado US$15 000 millones al Club de París. (Inicio)

**  Misceláneas

--Goldman Sachs compra la portuaria británica AB Ports por €3 658 millones.  

--EADS se derrumba en bolsa por el retraso del Airbus A380.  

--NH Hoteles se dispara en el parqué tras la oferta de Hesperia.  

--BBVA considera más estratégicas sus acciones en Telefónica que en Iberdrola.  

--La nueva ley podría frenar el número de opas en España al hacerlas más caras.  

--Antoni Brufau: “Libia es el negocio más rentable de Repsol YPF”.  

--Iberia incrementa su volumen de pasajeros en Europa mientras lo disminuye en España.  (Inicio)

Fuentes:  Estrella Digital,  Argenpress, BBC Mundo,  Cinco Días,  The Wall Street Journal  y Bloomberg

Banco Central de Cuba.  Centro de Información Bancaria y Económica-Correo electrónico  cibe@bc.gov.cu

Elaborado por Julio C. Mascarós, Isabel Colomer, Fidel Yllarza y Ana Mari Nieto. Para subscribirse pincha ALTA para darse de baja pincha BAJA
**  Bolsas de Asia
 Comportamiento de las principales bolsas de valores
(al cierre, en puntos y %)
	Plaza
	12/06/06
	13/06/06
	14/06/06
	15/06/06
	16/06/06
	V.S.

	Japón
	
	
	
	
	
	

	Nikkei
	14833.0
	14218.6
	14309.6
	
	
	

	%(*)
	0.56
	-4.14
	0.64
	
	
	

	%(**)
	-7.93
	-11.75
	-11.18
	
	
	

	 Hong Kong
	
	
	
	
	
	

	Hang Seng
	15621.4
	15234.4
	15247.9
	
	
	

	%(*)
	-0.05
	-2.48
	0.09
	
	
	

	%(**)
	5.01
	2.41
	2.50
	
	
	

	China
	
	
	
	
	
	

	Shanghai B
	85.4
	86.2
	86.1
	
	
	

	%(*)
	-1.73
	0.94
	-0.12
	
	
	

	%(**)
	37.74
	39.03
	38.87
	
	
	

	Singapur
	
	
	
	
	
	

	Straits Times
	2338.5
	2293.4
	2280.7
	
	
	

	%(*)
	0.05
	-1.93
	-0.55
	
	
	

	%(**)
	-0.37
	-2.30
	-2.84
	
	
	

	Malasia
	
	
	
	
	
	

	KLSE
	916.7
	903.6
	893.2
	
	
	

	%(*)
	0.14
	-1.43
	-1.15
	
	
	

	%(**)
	1.88
	0.42
	-0.73
	
	
	

	Filipinas
	
	
	
	
	
	

	Manila
	Cerrada
	2120.3
	2067.0
	
	
	

	%(*)
	
	-1.82
	-2.51
	
	
	

	%(**)
	
	1.16
	-1.38
	
	
	

	Tailandia
	
	
	
	
	
	

	SET
	Cerrada
	Cerrada
	646.7
	
	
	

	%(*)
	
	
	-3.54
	
	
	

	%(**)
	
	
	-9.39
	
	
	

	Corea del Sur
	
	
	
	
	
	

	Kospi Index
	1239.8
	1203.9
	1221.7
	
	
	

	%(*)
	0.33
	-2.90
	1.48
	
	
	

	%(**)
	-10.12
	-12.72
	-11.43
	
	
	

	Indonesia
	
	
	
	
	
	

	Jakarta 
rinc....
	1273.1
	1236.6
	1234.2
	
	
	

	%(*)
	-0.13
	-2.87
	-0.19
	
	
	

	%(**)
	9.50
	6.37
	6.16
	
	
	


Fuente:  Bloomberg
(*) Con relación al día anterior.  (**)  Con relación  al 01/01/ 2006   (Inicio) 

**  Bolsas de Europa y América
 Comportamiento de las principales bolsas de valores
(al cierre, en puntos y %)
	Plaza
	12/06/06
	13/06/06
	14/06/06
	15/06/06
	16/06/06
	V.S.

	New York
	
	
	
	
	
	 

	Dow Jones Ind.
	10792.6
	10706.1
	10745.0
	
	
	

	%(*)
	-0.91
	-0.80
	0.36
	
	
	

	%(**)
	0.70
	-0.11
	
	
	
	

	New York 
	
	
	
	
	
	

	Nasdaq comp....
	2091.3
	2072.5
	2076.8
	
	
	

	%(*)
	-2.05
	-0.90
	0.21
	
	
	

	%(**)
	-5.17
	-6.02
	
	
	
	

	Frankfurt
	
	
	
	
	
	

	DAX
	5395.6
	5292.1
	5302.2
	
	
	

	%(*)
	-1.25
	-1.92
	0.19
	
	
	

	%(**)
	-0.23
	-2.15
	
	
	
	

	Londres
	
	
	
	
	
	

	FT100
	5620.9
	5519.6
	5513.3
	
	
	

	%(*)
	-0.61
	-1.80
	-0.11
	
	
	

	%(**)
	0.04
	-1.77
	
	
	
	

	París
	
	
	
	
	
	

	CAC-40
	4723.2
	4617.6
	4607.4
	
	
	

	%(*)
	-0.94
	-2.24
	-0.22
	
	
	

	%(**)
	0.17
	-2.07
	
	
	
	

	España
	
	
	
	
	
	

	Ibex-35
	11031.4
	10797.5
	10863.8
	
	
	

	% (*)
	-0.60
	-2.12
	0.61
	
	
	

	%(**)
	2.77
	0.59
	
	
	
	

	Brasil
	
	
	
	
	
	

	Bovespa
	33554.5
	32847.6
	33003.5
	
	
	

	%(*)
	-4.33
	-2.11
	0.47
	
	
	

	%(**)
	0.29
	-1.82
	
	
	
	

	Argentina
	
	
	
	
	
	

	Merval
	1512.1
	1497.2
	1522.4
	
	
	

	%(*)
	-4.56
	-0.99
	1.68
	
	
	

	%(**)
	-2.02
	-2.99
	
	
	
	

	México
	
	
	
	
	
	

	IPC
	16986.3
	16653.2
	16714.0
	
	
	

	%(*)
	-4.30
	-1.96
	0.37
	
	
	

	%(**)
	-4.59
	-6.16
	
	
	
	


Fuente:  Bloomberg
(*) Con relación al día anterior.  (**)  Con relación al 01/01/2006 (Inicio)

Nota:  día  14 a las 10:30 horas (14:30 GMT
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