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**  Petróleo alcanza precio récord

E
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l barril Brent para entrega en junio tocó un pico histórico en la tarde de ayer (13/04/06) en los US$70,2, una cifra sin precedentes desde que el International Petroleum Exchange (IPE) empezó sus actividades en 1988, pulverizando el anterior récord de US$69,71 registrado en la jornada anterior.

   Tras marcar ese máximo histórico, el valor del barril de petróleo del Mar del Norte se moderó sobre los US$70. La tensión internacional por el controvertido programa nuclear de Irán ha contribuido a la escalada del petróleo, aunque otro factor añadido es el descenso de las reservas de gasolina en EE.UU. El precio del petróleo de Texas subió un 1% y cerró a US$69,32 por barril, el valor más alto desde septiembre del 2005.

   El presidente de Irán anunció que su país ha conseguido completar el ciclo de producción de combustible nuclear, primer paso en el proceso de enriquecimiento del uranio, lo que endureció el tono de reproche de EE.UU., que pidió al Consejo de Seguridad de la ONU que adopte medidas fuertes para intentar cambiar la política nuclear iraní.

    Nigeria es otro punto de tensión después de los enfrentamientos de las últimas jornadas, que aumentan los temores sobre la capacidad de suministro de crudo.

   El nivel actual de precios no se trata de una nueva alza puntual, sino, tal vez, de una nueva referencia para la cotización del oro negro. Desde hace meses, la OPEP advertía que los cuellos de botella en los sistemas de refino podrían agregar nuevas presiones a los precios. Los escasos márgenes de ganancia de los refinadores, que habían caído a US$3,2 por barril en marzo comparado con US$5,9 en promedio de diciembre, llevaron a las empresas a la cautela y acumular inventarios de petróleo para cubrirse de nuevas alzas del crudo con lo que acabaron estimulando más la demanda. Esto provocó una disminución en las reservas de gasolina, que cayeron esta semana por sexta vez consecutiva en EE.UU. y perdieron 3,9 millones de barriles hasta 207,9 millones.

   Paradójicamente, las existencias de crudo continuaron creciendo, con un incremento de 3,2 millones de barriles, hasta 346 millones de barriles. Se trata del mayor nivel desde la semana finalizada el 29 de mayo de 1998, esto justamente parece sustentar la tesis de la OPEP, que insiste en que el problema de los altos precios no se debe a falta de crudo, sino a los especuladores que medran en los mercados de futuro, apostando a nuevas alzas y exacerbando el nerviosismo en torno a la geopolítica. De los 20,5 millones de bpd adicionales esperados hasta el 2015, las repúblicas de la ex URSS, donde hay serios problemas de infraestructura para transportar la producción, responderán por 6,6 millones de bpd. Arabia Saudí responderá por 5,7 millones de bpd, Nigeria por 2,5 millones de bpd, Libia 1,9 millones, Irán 0,5 millones y Venezuela, 1,2 millones de bpd. En todos estos países hay, presentes o latentes, algún tipo de conflicto. (Inicio) 

**  Mayor crecimiento en el 2020

L

a mayor parte del crecimiento económico mundial en el 2020 se deberá a China (27%), EE.UU. (16%) y la India (12%), mientras que Brasil y Rusia serán las que menos contribuyan a este incremento, con cuotas de poco más del 2%. EE.UU. seguirá siendo el máximo líder mundial en el 2020 y mantendrá un crecimiento anual del 3%. Este ritmo de crecimiento se distancia del 2,1% que se espera para la UE y del menos de un 1% que se pronostica para Japón, cuya población se reducirá considerablemente. Por su parte, la UE incluirá 30 Estados miembros y su media de ingresos será sólo el 56% de la media estadounidense.
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   Por su parte, China habrá recortado la distancia con EE.UU.  y Asia aumentará su cuota en el PIB mundial, de un 35 en el 2005 a un 43% en el 2020, según el llamado indicador de poder adquisitivo. Sin embargo, hablar de un siglo de dominio asiático es prematuro. China y la India seguirán siendo más pobres que los mercados del oeste y afrontarán muchas dificultades, Asia recortará distancia en riqueza, poder e influencia, pero no se pondrá al mismo nivel.

   El fenómeno de la globalización será crítico para el crecimiento general de las economías. Aunque la economía mundial será 2 tercios mayor en el 2020 que en el 2005, la globalización provocará un recorte anual de 2 puntos porcentuales en el crecimiento económico global. Esta pérdida sólo se verá compensada por el proceso de liberalización gradual, que podría añadir un punto porcentual por años al crecimiento.

   Las economías de bajo costo disfrutarán de una ventaja masiva en los salarios frente a los mercados desarrollados. En el caso de China, la media salarial - 5% de los niveles registrados en EE.UU. y UE en el 2005 - aumentará cerca del 15% de la media de los países desarrollados en el 2020.    Los procesos de producción laboral intensiva continuarán moviéndose hacia estos mercados de bajo costo, aunque los temores a una muerte de la manufactura del oeste son prematuros.

   Por último, los cambios demográficos afectarán de forma significativa a las economías, así como a las empresas y a los consumidores. El perfil demográfico estadounidense resultará muy favorable para potenciar su desarrollo económico, mientras que en Europa el envejecimiento de la población dificultará el crecimiento.

   Las industrias experimentarán un cambio en su producción, destinando cada vez más artículos a los mayores, y la clase trabajadora será cada vez de más edad y con una cuota superior de mujeres. (Inicio)

**  Fed sugiere menos alzas de tasas 

L

os mercados financieros esperan que la Fed suba las tasas de corto plazo en mayo y lo siga haciendo hasta mediados de año. No obstante, el gobernador de la Fed, Donald Kohn, expresó que se mantiene concentrado en el riesgo de inflación, aunque la política monetaria está en transición no es seguro cuánto más podrían subir las tasas. Estos comentarios sugieren una tendencia a subir las tasas de interés por encima del objetivo actual de 4,75%, pero también refuerzan el mensaje que estas tendencias no significan compromisos y que dependen mucho de los cambios en los datos económicos.
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   La economía está en transición hacia un ritmo sostenible de crecimiento, sin embargo, dada la fortaleza aparente en la demanda y una reducción de la capacidad ociosa de la economía, hay que asegurarse que la inflación y las expectativas inflacionarias se mantengan bien ancladas.

   Desde junio del 2004, la Fed ha subido su tasa de referencia a corto plazo en 15 ocasiones, un cuarto de punto porcentual por vez, llevándolas desde el 1 al 4,75%, y ahora se encuentra en un nivel que muchos economistas consideran neutral, es decir, que no reduce ni estimula el crecimiento económico. Todo esto sugiere que la Fed podría dejar de subir las tasas pronto, aunque no está claro cuándo.

   Los mercados de futuros han elevado las probabilidades de un incremento de tasas en las reuniones del 10 de mayo y del 27 y 28 de junio. Ahora, asignan una probabilidad del 100% a un incremento en mayo (a 5%) y más del 50% de probabilidad a un aumento en junio, a 5,25%.

   Los economistas privados opinan que la economía estadounidense creció a una tasa de alrededor del 5% en el primer trimestre, pero ajustado a factores estacionales, el crecimiento subyacente ha sido de alrededor del 3,5% desde mediados del 2005 y fuerzas compensadoras harán que el crecimiento disminuya un poco hacia fin de año. Los aumentos recientes en las tasas de interés ya han moderado las ventas de viviendas y la apreciación del precio de los hogares, lo cual contendrá la construcción y el gasto del consumidor.

   El crecimiento del empleo y los ingresos amortiguará el impacto de los débiles mercados de bienes raíces sobre el gasto del consumidor, al mismo tiempo que las economías extranjeras fuertes deberían impulsar las exportaciones. La inflación subyacente debería permanecer estable. Aunque los salarios han crecido más rápido últimamente, eso no debería impulsar la inflación, ya que la productividad también ha crecido con fuerza y los grandes márgenes de ganancias podrían absorber parte de dicho aumento. La inflación podría aumentar si los precios de la energía y otros bienes básicos siguen subiendo, sobre todo porque la economía está usando gran parte de su capacidad en este momento. (Inicio)

**  CEPAL: bajó inversión extranjera en A. Latina

L

a inversión extranjera en América Latina y el Caribe llegó a US$60 591,4 millones en el 2005, que suponen un leve descenso respecto al año anterior, cuando fue de US$61 243,3 millones, informó el 12/04/06 la Cepal.
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   Pese a que la cifra del año pasado es superior a la registrada entre el 2001 y el 2003, aún dista del período de auge a finales de la década pasada, precisó el organismo en su informe "La Inversión extranjera en América Latina y el Caribe 2005".

   La región pierde participación en los flujos mundiales, lo que indica que todavía no ha alcanzado su verdadero potencial para atraer tales inversiones.    Frente a la fuerte competencia existente para atraer inversiones, la región muestra debilidades en las políticas y la institucionalidad relacionada con el tema.

   Además, la posibilidad de aprovechar la inversión y la presencia de multinacionales depende, en gran medida, de la capacidad de absorción que tengan las empresas nacionales, lo que es otra debilidad en la región.

   Las 2 grandes subregiones del continente, es decir, México y la Cuenca del Caribe, por un lado, y América del Sur, por otro, reciben todo tipo de inversiones directas, pero su composición presenta diferencias importantes.

   México y la Cuenca del Caribe suelen recibir una mayor proporción de inversiones, cuyo principal objetivo es establecer plataformas de exportación de manufacturas.

   América del Sur, por su parte, recibe una mayor proporción de inversiones destinadas a la búsqueda de mercados, tanto de servicios como de manufacturas.

   México recibió el año pasado inversiones por US$16 250 millones, frente a US$17 909,7 millones en el 2004.

   Centroamérica captó US$2 701 millones, frente a US$2 728,8 del año anterior, y el  Caribe  recibió  US$2 697,7  millones  (US$2 501,1 millones en el 2004).  El total de esta subregión fue, entonces, de US$21 648,7 millones, frente a US$23 139,6 millones en el 2004.

   El Mercosur atrajo en el 2005 inversiones por US$21 261,9 millones (US$22 820,2 millones en el 2004) y la Comunidad Andina US$10 647,2 millones (US$7 686,7 millones en el 2004). La cifras de Chile fueron de  US$7 033,7 millones el año pasado y US$7 602,8 millones en el 2004.

   Con ello, América del Sur captó el pasado año inversiones extranjeras directas por US$38 942,7 millones, frente a US$38 109,7 millones el año anterior. (Inicio)

**  EE.UU.: sube confianza de consumidores    

L
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a confianza de los consumidores de Estados Unidos, medida por la Universidad de Michigan, registró un ascenso en abril, animada por las subidas de la bolsa y la mejoría del mercado laboral. Los datos arrastraron la cotización del euro que cedió los US$1,21. 

   El índice de confianza de la Universidad de Michigan se situó de manera preliminar en abril en los 89,2 puntos, por encima de los 88,9 puntos de marzo y de los 89 puntos que esperaban los expertos.

   El índice de condiciones actuales subió desde los 109,1 puntos de marzo hasta los 111,1, en tanto el índice de expectativas, que mide las percepciones sobre el futuro de la economía, bajó del 76 hasta los 75,1 puntos.

   La encuesta sobre el sentimiento de los consumidores de la Universidad de Michigan se realiza mediante entrevistas telefónicas a medio millar de hogares, a los que se pregunta sobre sus cuentas personales y la situación de sus negocios y compras.

   Por otra parte, las ventas de los minoristas en Estados Unidos aumentaron en marzo un 0,6%, cuando la mayoría de los analistas había calculado que se elevarían en un 0,4%.

   No obstante, el informe del Departamento de Comercio mostró que, si se excluye el aumento sorprendente del 1,6% en las ventas de vehículos automotores, los negocios de los minoristas subieron ese 0,4% esperado.

   Además, el Departamento de Trabajo informó que los precios de las importaciones de EE.UU. bajó en marzo un 0,4% para sorpresa de los analistas, que habían calculado un incremento del 0,1%. (Inicio) 

**  Breves

*
Los consumidores estadounidenses enfrentan nuevamente aumentos en los precios de la gasolina, lo que ha llevado a que las 2 industrias que tienden a ser culpadas por ello —la automotriz y la petrolera— estén intercambiando tiros sobre quién es el verdadero causante de esta situación.

*
Tras décadas de incesante expansión en Estados Unidos, Wal-Mart Stores Inc. está canibalizando su propio negocio en muchos mercados, pero la mayor cadena minorista del mundo alega que la estrategia de abrir tiendas nuevas, que compiten con las viejas está dando resultados y lo seguirá haciendo, pese al creciente descontento de Wall Street.

*
Bayer, grupo farmacéutico alemán, oficializó ayer su oferta de adquisición por US$20 027 millones por su par Schering, también de Alemania. Bayer había comunicado hace un mes su interés por Schering, cuyos accionistas ya habían recomendado aceptar la oferta.

*
GE, conglomerado estadounidense, reportó que su ganancia neta del primer trimestre subió un 9% a US$4 300 millones, frente al mismo período del año anterior. Este resultado se debe, en parte, al buen rendimiento de sus unidades de servicios financieros y productos industriales.

*
Sony Ericsson, fabricante de celulares, reportó ganancias netas en el primer trimestre de US$131,9 millones, casi el triple de los US$38,8 millones del mismo lapso del 2004. La fuerte demanda por sus teléfonos Walkman y la venta de celulares de alta tecnología en Japón impulsaron este resultado.

*
Cinco bancos europeos con una participación combinada del 9,7% en Euronext, la operadora de las bolsas de Amsterdam, Bruselas, París y Lisboa, llegaron a un acuerdo para adoptar una posición unificada concerniente al futuro de la firma. Euronext se encuentra bajo presión de varios fondos de cobertura para que se fusione con Deutsche Boerse, operadora de la bolsa de Frankfurt.

*
China permitirá por primera vez a sus ciudadanos hacer inversiones fuera del país. La medida introducirá algo de flexibilidad en la aún rígida cotización del yuan y, probablemente, pondrá presión sobre el gobierno chino para revaluar su moneda, un habitual reclamo por parte de EE.UU. y otros países.

*
Carrefour, minorista francesa, negociará con la británica Tesco y con 3 firmas sudcoreanas la venta de su cadena de 32 supermercados en Corea del Sur. Las 4 compañías competirán por un negocio, cuyo valor se estima en US$2 000 millones.

*
New York Times, grupo editorial estadounidense, obtuvo ganancias de US$35 millones en el primer trimestre, una fuerte caída con respecto a los US$111 millones del 2005. La empresa editora de The New York Times, el Boston Globe y el International Herald Tribune atribuyeron esta caída a mayores costos de impresión y a que los débiles resultados del Globe pesaron más que sus fuertes ingresos de Internet.

*
Ambev, la unidad brasileña de la cervecera belga InBev, acordó pagar    US$1 200 millones para elevar del 56,7 al 91,2% su participación en Quinsa, matriz de la cervecera argentina Quilmes, a la que ahora controlará. Los vendedores son las familias argentinas Bemberg y Miguens, fundadoras de la compañía. InBev es la cervecera más grande del mundo.

*
La puntocom japonesa Livedoor se retiró el jueves de la Bolsa de Tokio (TSE) tras una cadena de escándalos contables, que ha provocado el procesamiento de sus máximos responsables y unas pérdidas por acción cercanas al 85%.

*
El gobierno alemán ve la coyuntura económica con más optimismo que a principios de año y corregirá al alza su pronóstico de crecimiento para el 2006, del 1,4 a entre el 1,5 y el 2%. 

*
El grupo francés Credit Agricole ha confirmado que figura entre los 5 candidatos a la compra del español Banco Urquijo, que han sido seleccionados para la segunda ronda del proceso. El interés del grupo mutualista francés por el Urquijo se enmarca en los proyectos de desarrollo revelados el pasado diciembre. En España Credit Agricole tiene una pequeña presencia en la banca de inversiones y financiación, pero no está en la de detalle. 

*
Islandia es el país mejor conectado a la Internet, como lo revela un estudio en el que aparece con la mayor concentración per cápita de usuarios de banda ancha en el mundo. La OCDE encontró que las conexiones a Internet por banda ancha, las más sofisticadas y de mayor capacidad, también abundan en Corea del Sur, Holanda y Dinamarca. (Inicio) 

**  Misceláneas

--Suiza decide no compensar a Telefónica por la licencia de UMTS. 

--IBM sola puede ofrecer lo que antes hacían 12 marcas diferentes. 

--El copyright se adapta a los negocios online. 

--España es el país europeo que dedica más tiempo al e-mail en el trabajo. 

--El temor a la inflación hace que el oro suba tanto como el crudo. 

--Berlusconi continúa disputando la victoria a Prodi. 

--América Latina recela del despegue chino. (Inicio)

Fuentes:  Estrella Digital,  El Diario Exterior, BBC Mundo,  Cinco Días,  The Wall Street Journal  y Bloomberg

Banco Central de Cuba.  Centro de Información Bancaria y Económica-Correo electrónico  cibe@bc.gov.cu

Elaborado por Julio C. Mascarós, Isabel Colomer, Fidel Yllarza y Dunia Yero. Para subscribirse pincha ALTA para darse de baja pincha BAJA
**  Bolsas de Asia
 Comportamiento de las principales bolsas de valores
(al cierre, en puntos y %)
	Plaza
	10/04/06
	11/04/06
	12/04/06
	13/04/06
	14/04/06
	V.S.

	Japón
	
	
	
	
	
	

	Nikkei
	17456.6
	17418.1
	17462.6
	17199.2
	17233.8
	-329.6

	%(*)
	-0.61
	-0.22
	-1.77
	0.21
	0.20
	-1.88

	%(**)
	8.35
	8.11
	6.52
	6.75
	6.97
	

	 Hong Kong
	
	
	
	
	
	

	Hang Seng
	16521.6
	16475.8
	16310.8
	16429.5
	Cerrada
	-12.3

	%(*)
	0.30
	-0.28
	-1.00
	0.73
	
	-0.26

	%(**)
	11.06
	10.75
	9.64
	10.44
	
	

	China
	
	
	
	
	
	

	Shanghai B
	93.8
	93.3
	91.8
	90.0
	91.9
	-0.8

	%(*)
	1.19
	-0.53
	-1.61
	-1.96
	2.11
	-0.86

	%(**)
	51.29
	50.48
	48.06
	45.16
	48.23
	

	Singapur
	
	
	
	
	
	

	Straits Times
	2545.9
	2554.7
	2546.3
	2544.4
	Cerrada
	-7.7

	%(*)
	-0.24
	0.35
	-0.33
	-0.07
	
	-0.30

	%(**)
	8.46
	8.84
	8.48
	8.40
	
	

	Malasia
	
	
	
	
	
	

	KLSE
	942.5
	Cerrada
	941.9
	936.2
	938.3
	-5.4

	%(*)
	-0.13
	
	-0.06
	-0.59
	0.22
	-0.57

	%(**)
	4.75
	
	4.68
	4.05
	4.28
	

	Filipinas
	
	
	
	
	
	

	Manila
	2207.9
	2217.4
	2224.0
	Cerrada
	Cerrada
	7.3

	%(*)
	-0.40
	0.43
	0.30
	
	
	0.33

	%(**)
	5.34
	5.79
	6.11
	
	
	

	Tailandia
	
	
	
	
	
	

	SET
	757.5
	757.4
	755.4
	Cerrada
	Cerrada
	-14.9

	%(*)
	-1.66
	-0.01
	-0.26
	
	
	-1.93

	%(**)
	6.14
	6.12
	5.84
	
	
	

	Corea del Sur
	
	
	
	
	
	

	Kospi Index
	1398.3
	1386.1
	1383.6
	1405.7
	1432.7
	30.3

	%(*)
	-0.29
	-0.87
	-0.18
	1.60
	1.92
	2.16

	%(**)
	1.37
	0.49
	0.30
	1.91
	3.86
	

	Indonesia
	
	
	
	
	
	

	Jakarta comp....
	Cerrada
	1360.1
	1372.4
	1382.1
	Cerrada
	18.8

	%(*)
	
	-0.23
	0.90
	0.71
	
	1.38

	%(**)
	
	16.99
	18.05
	18.88
	
	


Fuente:  Bloomberg
(*) Con relación al día anterior.  (**)  Con relación  al 01/01/ 2006   (Inicio) 

**  Bolsas de Europa y América
 Comportamiento de las principales bolsas de valores
(al cierre, en puntos y %)
	Plaza
	10/04/06
	11/04/06
	12/04/06
	13/04/06
	14/04/06
	V.S.

	New York
	
	
	
	
	
	 

	Dow Jones Ind.
	11141.3
	11089.6
	11130.0
	11137.7
	Cerrada
	17.7

	%(*)
	0.19
	-0.46
	0.36
	0.07
	
	0.16

	%(**)
	3.95
	3.47
	3.85
	3.92
	
	

	New York 
	
	
	
	
	
	

	Nasdaq comp....
	2333.3
	2310.4
	2314.7
	2326.1
	Cerrada
	-12.9

	%(*)
	-0.24
	-0.98
	0.19
	0.49
	
	-0.55

	%(**)
	5.80
	4.77
	4.96
	5.48
	
	

	Frankfurt
	
	
	
	
	
	

	DAX
	6003.4
	5908.5
	5901.2
	5918.6
	Cerrada
	-34.3

	%(*)
	0.85
	-1.58
	-0.12
	0.29
	
	-0.58

	%(**)
	11.00
	9.25
	9.11
	9.44
	
	

	Londres
	
	
	
	
	
	

	FT100
	6067.0
	6016.5
	6000.8
	6029.1
	Cerrada
	3.3

	%(*)
	0.68
	-0.83
	-0.26
	0.48
	
	0.05

	%(**)
	7.98
	7.08
	6.80
	7.31
	
	

	París
	
	
	
	
	
	

	CAC-40
	5190.3
	5112.6
	5085.1
	5102.6
	Cerrada
	-72.4

	%(*)
	0.30
	-1.50
	-0.54
	0.34
	
	-1.40

	%(**)
	10.08
	8.43
	7.84
	8.22
	
	

	España
	
	
	
	
	
	

	Ibex- 35
	11817.5
	11674.6
	11601.7
	11609.4
	Cerrada
	-207.3

	% (*)
	0.01
	-1.21
	-0.62
	0.07
	
	-1.75

	%(**)
	10.10
	8.76
	8.08
	8.16
	
	

	Brasil
	
	
	
	
	
	

	Bovespa
	38474.7
	37901.2
	38427.4
	38082.1
	Cerrada
	-844.4

	%(*)
	-1.16
	-1.49
	1.39
	-0.90
	
	-2.17

	%(**)
	15.00
	13.29
	14.86
	13.83
	
	

	Argentina
	
	
	
	
	
	

	Merval
	1852.0
	1838.4
	1850.1
	Cerrada
	Cerrada
	19.5

	%(*)
	1.17
	0.73
	0.64
	
	
	1.07

	%(**)
	20.00
	19.12
	19.88
	
	
	

	México
	
	
	
	
	
	

	IPC
	19548.4
	19465.2
	19322.6
	Cerrada
	Cerrada
	-149.8

	%(*)
	0.39
	-0.43
	-0.73
	
	
	-0.77

	%(**)
	9.81
	9.34
	8.54
	
	
	


Fuente:  Bloomberg
(**) Con relación al día anterior.  (**)  Con relación al 01/01/2006 (Inicio)
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