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**  Alza de commodities duraría hasta el 2021
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im Rogers, un gurú de la inversión espera que para el 2021, el mundo probablemente estará viviendo los momentos finales de un auge prolongado de las materias primas.

   Los precios de las commodities se han disparado en los últimos años, impulsados en gran parte por el insaciable apetito de China por bienes que van desde el oro al concreto, pero la pregunta que algunos se plantean es si todavía podemos hablar de un auge de las materias primas en circunstancias en que los precios de algunas commodities clave, como los de la energía, declinan. 

   Después de acercarse a los US$80 por barril en julio, el petróleo descendió a cerca de US$50 antes de ubicarse en US$62,03 el viernes (08/12/06) en la New York Mercantile Exchange (Nymex). El cobre está un 23% por debajo de su nivel más alto de los últimos 12 meses en la división Comex del Nymex y podría caer aún más ante la desaceleración del mercado inmobiliario de EE.UU., que merma la demanda por cañerías y materiales de construcción.

   Rogers considera que la corrección representa una oportunidad de compra y subraya que las commodities agrícolas, como el maíz y el trigo, están alcanzando los precios más altos en varios años.

   Recientemente, señaló que la caída en la cotización del crudo y otras commodities representa un ajuste de corto plazo en un mercado que aún está en alza, aunque reconoce no saber por cuánto tiempo se prolongará la caída en los precios del crudo. Así es como funciona el mercado y aún tenemos un largo camino por delante, dijo.

   Por otra parte, Rogers cree que la política del gobierno estadounidense de depreciar el dólar es positiva para las commodities, cuyos precios se cotizan en la moneda estadounidense, porque se necesitan más dólares para comprar una onza de oro o un barril de crudo.

   Como pocos inversionistas tienen las condiciones financieras para convertir sus tesis de inversión en un estilo de vida, tal como lo ha hecho Rogers, muchos se preguntan cuál es la mejor manera de sobrevivir a la caída de corto plazo de las commodities de energía.

   Rogers, admite que reconocer el momento exacto para vender o comprar en el mercado no es uno de sus puntos fuertes. Como inversionista privado, no revela el desempeño de su cartera de commodities, aunque tiene parte de su patrimonio invertido en el Índice Rogers de Commodities Internacionales (RICI), que lanzó en 1998 y licenció a otras instituciones financieras. El RICI ha registrado retornos de 253,3% entre agosto de 1998 y noviembre de este año. (Inicio)

**  Los mercados esperan  demasiado de la Fed
L
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os inversionistas anticipan que la Reserva Federal de Estados Unidos realizará un anuncio favorable para los mercados tras su reunión de mañana. Se espera que la Fed no altere las tasas de interés y que empiece a reducirlas el año entrante, lo que sería una buena noticia para los mercados de renta variable y fija.

   Sin embargo, algunos creen que, a largo plazo, las expectativas de los inversionistas carecen de realismo. De ser así, las acciones y los bonos navegarían en aguas más turbulentas en los próximos meses.

   El mercado bursátil ha recorrido mucho en poco tiempo, dice Marc Stern, director de inversiones de Bessemer Investment Management. Tal vez las expectativas de los inversionistas sean algo exageradas. Desde mediados de julio, el Promedio Industrial Dow Jones ha subido más del 14%. En preparación al período de incertidumbre que cree viene por delante, Stern vendió un 7% de los fondos de sus clientes y los invirtió en letras del Tesoro.

   Parte del problema es que los mercados financieros y el presidente de la Fed, Ben Bernanke, parecen estar en desacuerdo sobre las perspectivas de largo plazo para las tasas de interés. Bernanke ha sido muy abierto respecto de sus planes, pero no está hablando de los recortes de tasas que esperan muchos inversionistas.

   Actualmente, los inversionistas apuestan por una reducción en las tasas en los próximos meses, lo que explica en parte el buen desempeño que ha tenido el mercado bursátil. Las transacciones a futuro indican que el mercado cree que para junio del próximo año, la Fed habrá recortado las tasas por lo menos una vez, tal vez 2. Y los operadores apuestan a que los recortes continúen el resto del año.

  El problema es que Bernanke no ha sugerido nada parecido. Al contrario, hace 2 semanas dijo que el principal asunto que enfrenta la Fed ahora no es si recorta o no las tasas, sino que si las debe elevar para combatir la inflación. La inflación subyacente de EE.UU. aún está por encima del 2% al año que la Fed se ha impuesto como límite máximo. Si la inflación se sale del rango del 2%, la Fed se podrá ver forzada a elevar las tasas de interés para frenar el alza de los precios. Ese es el mensaje de Bernanke, pero que los mercados tienen dificultad en recibir. (Inicio)

﻿**  Bolivia llama a A. del Sur a la integración
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a integración energética y de infraestructura son los pilares de la integración sudamericana que debe desa-rrollarse con la activa participación de los movimientos sociales de la región, aseveró el 09/12/06 el presidente de Brasil, Luiz Inacio Lula da Silva, durante la inauguración de la II Cumbre Sudame-ricana de Naciones.

   En su discurso al hacer entrega de la presidencia pro tempore de la cumbre al presidente boliviano, Evo Morales, Lula subrayó que los países de la región quieren un comercio que genere beneficios equilibrados. El libre comercio es un instrumento, no un fin en sí, subrayó.

   Planteó la necesidad de crear cadenas de producción regionales, industrias y consorcios regionales en áreas estratégicas como la aeronáutica y la naval, trazar un plan de fortalecimiento de conexiones aéreas y crear un Banco Sudamericano de Desarrollo, coordinar esfuerzos en la exploración y distribución de hidrocarburos.

   Además, propuso iniciar negociaciones de un tratado constitutivo de la Cumbre Sudamericana que le dé contenido a ésta, y que ojalá pudiera firmarse el documento en la próxima cumbre. Asimismo, propuso a Cochabamba como sede del Parlamento Sudamericano, cuando este sueño se concrete. Retomó además la propuesta de Evo Morales de integrar una rigurosa agenda social sudamericana, con metas específicas y mecanismos de seguimiento de su implementación.

   El encuentro convocó a los presidentes de Guyana, Bharrat Jadgeo; Perú, Alan García; Brasil, Lula da Silva; Uruguay, Tabaré Vázquez; Venezuela, Hugo Chávez, y a la presidenta de Chile, Michelle Bachelet. Además, asisten 2 presidentes electos: Daniel Ortega, de Nicaragua, y Rafael Correa, de Ecuador. Llegaron también representantes de los gobiernos de Argentina, Ecuador, Panamá, Colombia, México y Paraguay.

   En ese contexto, el presidente boliviano confió en que la integración resolverá los problemas energéticos de Sudamérica sin egoísmos, aprovechando los recursos naturales con base en las paraestatales. Habló de las injusticias que afectan a la región, entre ellas la pobreza, que castiga a Bolivia y las políticas impuestas por alguna potencia, inclusive con participación de organismos internacionales, y añadió que en esta hora hay que imaginar una especie de "Unión Europea" regional. (Inicio)

**  Los 25 debaten precio por uso del móvil
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os responsables de Telecomunicaciones de los Veinticinco debatirán hoy (11/12/06)  por primera vez a nivel ministerial la propuesta de la Comisión de establecer un tope a las tarifas por el uso del móvil en el extranjero, el denominado “roaming” o itinerancia internacional, cuyo objetivo es recortar en un 70% el precio de este servicio. Los operadores españoles podrían ser los más perjudicados por esta norma porque son los que más se benefician del “roaming” por el gran número de turistas extranjeros.

   En las negociaciones previas a nivel técnico, la gran mayoría de Estados miembros, encabezados por Reino Unido y los países nórdicos, han defendido regular únicamente las tarifas mayoristas, las que se cobran unas compañías a otras por el uso de las redes. La norma contendría, además, una cláusula, según la cual si los recortes a las tarifas mayoristas no se repercuten sobre los clientes finales tras un determinado plazo, se regularían también las tarifas minoristas.

   Sin embargo, España cree que en el mercado mayorista ya hay suficiente competencia, ya que los operadores extranjeros que quieran contar con una red española pueden optar entre Telefónica, Vodafone y Amena y por tanto no considera necesario regularla, una posición que es minoritaria entre los Veinticinco. Por ello, la delegación española reclama que al menos se regulen los 2 tipos de tarifas, las mayoristas y también las minoristas. Sólo la Comisión y la República Checa respaldan esta postura, aunque británicos, alemanes, franceses e italianos han dado a entender que estarían dispuestos a poner un tope absoluto también para los precios minoristas.

   La propuesta de la Comisión fija un tope para las tarifas mayoristas y para las minoristas. El precio que se cobran las compañías por usar sus redes no podrá superar, para las llamadas locales que se hagan en el extranjero el doble de la tarifa media de terminación móvil en la UE.

   También habrá un límite para las tarifas que se cobran a los clientes, con el objetivo de garantizar que las rebajas de precios repercutan sobre los consumidores. Este precio final solo podrá ser un 30% más alto, como máximo, que el costo mayorista. No obstante, este tope entrará en vigor automáticamente 6 meses después que el resto del reglamento, es decir, en enero del 2008 en lugar de en verano del 2007, si se cumplen las previsiones de la comisión. (Inicio)

**  Alivio temporal para países andinos  
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a Cámara de Representantes de Estados Unidos aprobó este viernes (08/12/06) la extensión por otros 6 meses las preferencias arancelarias que benefician a Colombia, Perú, Bolivia y Ecuador. 

    La ampliación de la Ley de Preferencias Arancelarias Andinas y de Erradicación de Drogas (APTDEA) debe ser ratificada ahora por el Senado. El proyecto de ley, que también beneficia a Haití, fue aprobado por 212 votos a favor y 184 en contra. 

   Bolivia y Ecuador respiraron aliviados ya que el proyecto original en la Cámara Baja los excluía de estos beneficios. Pero son Colombia y Perú los que tienen la posibilidad de gozar de esta ampliación por otros 6 meses más. 

   Según el texto aprobado, se contempla un segundo período de extensión hasta finales del 2007, pero esto depende de que los países firmen un TLC con Estados Unidos y que los Congresos de los países lo ratifiquen. 

   Perú y Colombia han alcanzado este tipo de acuerdo, pero sus Parlamentos aún no se han pronunciado. Ecuador y Bolivia no han ni siquiera firmado uno de estos tratados con Washington. 

   La APTDEA fue establecida en 1991 para compensar los esfuerzos de los cuatro países andinos en su lucha contra las drogas. En el 2001 fue ampliada por 5 años más, período que vence este 31 de diciembre. 

   Por estos días decenas de funcionarios de los países andinos han desfilado por los despachos de los congresistas estadounidenses explicando el perjuicio para sus países que significaría tener que pagar impuestos para exportar sus productos. (Inicio)

**  Breves

*
El mundo ve a Toyota Motor Corp. como un gigante que no para de generar ganancias, superando a sus rivales uno a uno a medida que se expande para reemplazar a General Motors Corp. como la mayor automotriz a nivel global. Pero el presidente de Toyota está preocupado. Piensa que la compañía está perdiendo su ventaja competitiva a medida que se expande por todo el mundo. 

*
En los áridos llanos en las afueras de Sevilla, en Andalucía, España, se levanta una torre de concreto de unos 115 metros, rodeada de 600 espejos gigantescos. En conjunto, representan una nueva generación de plantas de energía solar que serán capaces de producir electricidad suficiente para abastecer a una ciudad de 6 000 habitantes.

*
Prosiebensat.1 Media podría tener un nuevo dueño esta semana a medida que 3 postores evalúan ofertas finales que valoran al gigante alemán de medios en casi US$8 000 millones. Entre los interesados figuran las firmas de capital privado KKR y Apax Partners así como el banco de inversión Goldman Sachs.

*
Prudential, segunda aseguradora británica, recibió una oferta preliminar por su unidad de banca en línea Egg, pero informó que no prevé vender la división. Reportes de prensa señalaron a Citigroup como el interesado, pero el banco estadounidense no lo ha confirmado.

*
La Unión Europea abrió una investigación a la planeada adquisición del sello discográfico alemán BMG del grupo Bertelsmann, por parte de la estadounidense Universal. El acuerdo por US$2 150 millones afianzaría el liderazgo de Universal como la mayor casa discográfica del mundo.

*
La expansión económica de la India podría acelerarse a más del 10% anual en los próximos 5 años, igualando el ritmo de crecimiento de China, informó el gobierno. India registró un incremento del 9,1% en su PIB en el primer semestre fiscal.

*
HSBC despidió a unos 30 empleados de su división de banca de inversión. El banco británico había dicho que el desempeño de la unidad en el tercer trimestre, en contraste con un segundo trimestre robusto, fue inferior al esperado.

*
GM empezará a exportar su modelo Opel Astra desde Alemania hacia Norteamérica a partir del tercer trimestre del 2007. El auto se venderá bajo la marca Saturn. 

*
Volkswagen revisará 300 000 autos Passat de los años 2005, 2006 y 2007 a nivel mundial por posibles problemas técnicos.

*
Cemex, cementera mexicana, recibió la autorización de sus accionistas para revisar su oferta de US$11 700 millones por la australiana Rinker. La semana pasada Rinker rechazó la propuesta por considerarla demasiado baja.

*
Rafael Correa, presidente electo de Ecuador, presentó un plan para construir una ruta comercial marítima y terrestre que una la costa de su país con la selva brasileña. El costo llegaría a los US$2 000 millones. 

*
Los exportadores de café de Brasil estiman que la demanda internacional es mayor a la prevista. Las exportaciones de noviembre subieron un 33% frente un año antes, a 2,9 millones de sacos de 60 kilos, un volumen que no se ha visto en 16 años.

*
La economía china crecerá un 10,5% este año, 3 puntos más que en el 2005, según las previsiones del máximo organismo planificador del país publicadas ayer. El PIB alcanzará este año los US$2,56 billones. La inflación, por su parte, será del 1,3%, frente al 1,8% del año pasado.

*
En el 2006, según se estima, la producción y venta de vehículos motorizados de China sobrepasarán los 7 millones. Este país ha llegado a ser el tercer  productor de dichos vehículos en el mundo, y el segundo mercado mundial de autos. Según una previsión optimista, hacia el año 2009 la venta de autos chinos superará las 10 millones de unidades y, antes o después del 2015, China será el mayor mercado automovilístico del mundo.

*
La economía de EE.UU. tuvo en noviembre una ganancia neta de 132 000 puestos de trabajo, pero el índice de desempleo subió una décima y se situó en el 4,5% de la fuerza laboral, según informó el Gobierno. La mayoría de los analistas esperaba un crecimiento del empleo de 112 000 puestos de trabajo, y un incremento de una décima en el índice de desempleo.

*
Datos oficiales muestran que la economía japonesa ha crecido menos de lo que se esperaba, lo cual abre el interrogante sobre el efecto que la reciente decisión de subir las tasas de interés está teniendo en la recuperación económica del país. Los datos publicados señalan que el PIB aumentó en un 0,8% entre julio y septiembre, comparado con igual período del año anterior. 

*
El fabricante de vehículos deportivos Porsche, accionista principal del consorcio automovilístico Volkswagen con el 27,4% de los títulos, descartó adquirir completamente esta compañía, aunque reclamó más poder en ella. Los mercados habían especulado anteriormente con que Porsche deseaba comprar Volkswagen, después que el constructor de deportivos anunciara que desea aumentar su paquete de acciones hasta el 29,9%, sin especificar el uso que le dará.

*
Naciones Unidas ha presentado un programa destinado combatir el despilfarro, que podría liberar millones de dólares en fondos para proyectos de desarrollo. El programa, que será puesto a prueba en Vietnam, prevé que todos los proyectos realizados en un país sean supervisados por una sola persona y tengan un único presupuesto. (Inicio)

**  Misceláneas

--La deuda de las familias españolas para comprar vivienda asciendía a €545 392 millones en septiembre. 

--Autostrade tiene que responder ante la justicia italiana por falta de inversiones. 

--Repsol YPF ha invertido €9 millones en un proyecto sobre el uso de hidrógeno. 

--La producción industrial francesa disminuye un 0,1% en octubre del 2006. 

--Arcelor Mittal y el Gobierno de Liberia finalizan la revisión del acuerdo sobre actividades mineras. 

--Ejecutivos solidarios dan la vuelta al mundo en bicicleta. 

--Samsung, Texas, Toshiba y AMD ganan terreno a Intel. 

--España firma con Chile un acuerdo de colaboración en transportes. 

--Pernod Ricard diseña un champán para competir con Dom Perignon. (Inicio)

Fuentes:  Estrella Digital, BBC Mundo, El Mundo, Diario del Pueblo,   CincoDías,  The Wall Street Journal  y Bloomberg
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**  Bolsas de Asia
                 Comportamiento de las principales bolsas de valores
(al cierre, en puntos y %)
	Plaza
	11/12//06
	12/12/06
	13/12/06
	14/12/06
	15/12/06
	V.S.

	Japón
	
	
	
	
	
	

	Nikkei
	16528.0
	
	
	
	
	

	%(*)
	0,67
	
	
	
	
	

	%(**)
	2.59
	
	
	
	
	

	 Hong Kong
	
	
	
	
	
	

	Hang Seng
	18924.7
	
	
	
	
	

	%(*)
	0.99
	
	
	
	
	

	%(**)
	27.21
	
	
	
	
	

	China
	
	
	
	
	
	

	Shanghai B
	121.2
	
	
	
	
	

	%(*)
	3.06
	
	
	
	
	

	%(**)
	95.48
	
	
	
	
	

	Singapur
	
	
	
	
	
	

	Straits Times
	2887.2
	
	
	
	
	

	%(*)
	0.77
	
	
	
	
	

	%(**)
	23.00
	
	
	
	
	

	Malasia
	
	
	
	
	
	

	KLSE
	1101.7
	
	
	
	
	

	%(*)
	0.28
	
	
	
	
	

	%(**)
	22.44
	
	
	
	
	

	Filipinas
	
	
	
	
	
	

	Manila
	2841.8
	
	
	
	
	

	%(*)
	0.37
	
	
	
	
	

	%(**)
	35.58
	
	
	
	
	

	Tailandia
	
	
	
	
	
	

	SET
	Cerrada
	
	
	
	
	

	%(*)
	
	
	
	
	
	

	%(**)
	
	
	
	
	
	

	Corea del Sur
	
	
	
	
	
	

	Kospi Index
	1390.7
	
	
	
	
	

	%(*)
	0.02
	
	
	
	
	

	%(**)
	0.82
	
	
	
	
	

	Indonesia
	
	
	
	
	
	

	Jakarta comp.
	1959.7
	
	
	
	
	

	%(*)
	-0.88
	
	
	
	
	

	%(**)
	51.36
	
	
	
	
	


Fuente:  Bloomberg
(*) Con relación al día anterior.  (**)  Con relación  al 01/01/ 2006   (Inicio) 

**  Bolsas de Europa y América
 Comportamiento de las principales bolsas de valores
(al cierre, en puntos y %)
	Plaza
	11/12//06
	12/12/06
	13/12/06
	14/12/06
	15/12/06
	V.S.

	New York
	
	
	
	
	
	 

	Dow Jones Ind.
	12339.5
	
	
	
	
	

	%(*)
	0.26
	
	
	
	
	

	%(**)
	
	
	
	
	
	

	New York 
	
	
	
	
	
	

	Nasdaq comp....
	2450.4
	
	
	
	
	

	%(*)
	0.53
	
	
	
	
	

	%(**)
	
	
	
	
	
	

	Frankfurt
	
	
	
	
	
	

	DAX
	6471.7
	
	
	
	
	

	%(*)
	0.69
	
	
	
	
	

	%(**)
	
	
	
	
	
	

	Londres
	
	
	
	
	
	

	FT100
	6162.0
	
	
	
	
	

	%(*)
	0.16
	
	
	
	
	

	%(**)
	
	
	
	
	
	

	París
	
	
	
	
	
	

	CAC-40
	5420.9
	
	
	
	
	

	%(*)
	0.68
	
	
	
	
	

	%(**)
	
	
	
	
	
	

	España
	
	
	
	
	
	

	Ibex-35
	14198.1
	
	
	
	
	

	% (*)
	0.86
	
	
	
	
	

	%(**)
	
	
	
	
	
	

	Brasil
	
	
	
	
	
	

	Bovespa
	43355.9
	
	
	
	
	

	%(*)
	0.88
	
	
	
	
	

	%(**)
	
	
	
	
	
	

	Argentina
	
	
	
	
	
	

	Merval
	1974.5
	
	
	
	
	

	%(*)
	0.25
	
	
	
	
	

	%(**)
	
	
	
	
	
	

	México
	
	
	
	
	
	

	IPC
	25702.5
	
	
	
	
	

	%(*)
	-0.21
	
	
	
	
	

	%(**)
	
	
	
	
	
	


Fuente:  Bloomberg
(*) Con relación al día anterior.  (**)  Con relación al 01/01/2006 (Inicio)

Nota:  día  11 a las 10:30 horas (14:30 GMT)

**  Anexo Bolsas de Europa y América
 Comportamiento de las principales bolsas de valores
(al cierre, en puntos y %)
	Plaza
	04/12//06
	05/12/06
	06/12/06
	07/12/06
	08/12/06
	V.S.

	New York
	
	
	
	
	
	 

	Dow Jones Ind.
	12283.9
	12331.6
	12309.3
	12278.4
	12307.5
	113.4

	%(*)
	0.74
	0.39
	-0.18
	-0.25
	0.24
	0.93

	%(**)
	14.62
	15.06
	14.85
	14.56
	14.84
	

	New York 
	
	
	
	
	
	

	Nasdaq comp....
	2448.4
	2452.4
	2445.9
	2427.7
	2437.4
	24.2

	%(*)
	1.46
	0.16
	-0.27
	-0.74
	0.40
	1.00

	%(**)
	11.02
	11.20
	10.91
	10.08
	10.52
	

	Frankfurt
	
	
	
	
	
	

	DAX
	6295.2
	6372.8
	6369.5
	6413.0
	6427.4
	186.3

	%(*)
	0.87
	1.23
	-0.05
	0.68
	0.22
	2.99

	%(**)
	16.40
	17.83
	17.77
	18.58
	18.84
	

	Londres
	
	
	
	
	
	

	FT100
	6050.4
	6086.4
	6090.3
	6131.5
	6152.4
	130.9

	%(*)
	0.48
	0.60
	0.06
	0.68
	0.34
	2.17

	%(**)
	7.68
	8.32
	8.39
	9.12
	9.50
	

	París
	
	
	
	
	
	

	CAC-40
	5296.1
	5359.7
	5350.6
	5379.2
	5384.2
	130.1

	%(*)
	0.80
	1.20
	-0.17
	0.53
	0.09
	2.48

	%(**)
	12.32
	13.67
	13.48
	14.08
	14.19
	

	España
	
	
	
	
	
	

	Ibex-35
	13846.4
	14032.5
	14007.1
	14062.8
	14076.6
	416.0

	% (*)
	1.36
	1.34
	-0.18
	0.40
	0.10
	3.05

	%(**)
	29.00
	30.73
	30.49
	31.01
	31.14
	

	Brasil
	
	
	
	
	
	

	Bovespa
	42654.3
	43157.3
	43096.2
	42909.3
	42977.6
	1650.5

	%(*)
	3.21
	1.18
	-0.14
	-0.43
	0.16
	3.99

	%(**)
	27.49
	29.00
	28.81
	28.26
	28.46
	

	Argentina
	
	
	
	
	
	

	Merval
	1957.7
	1977.2
	1976.1
	1969.6
	Cerrada
	40.1

	%(*)
	1.46
	1.00
	-0.06
	-0.33
	
	2.08

	%(**)
	26.85
	28.12
	28.04
	27.62
	
	

	México
	
	
	
	
	
	

	IPC
	25207.5
	25593.3
	25615.9
	25639.3
	25756.8
	794.8

	%(*)
	0.98
	1.53
	0.09
	0.09
	0.46
	3.18

	%(**)
	41.59
	43.76
	43.89
	44.02
	44.68
	


Fuente:  Bloomberg
(*) Con relación al día anterior.  (**)  Con relación al 01/01/2006 (Inicio)
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