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**  Euro sube hasta US$1,21 con buen inicio de año
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a publicación de las actas de la última reunión de la Reserva Federal sentaron muy bien al euro. La moneda europea gana el 2,17% en lo que va de año y ha recuperado los niveles de hace 2 meses. Así, a última hora del jueves (05/01/06) se intercambiaba por US$1,21 (Hoy New York abrió a US$1,2097).

   El último mensaje de la autoridad monetaria estadounidense ha cambiado las apuestas del mercado sobre el nivel que marcará el fin de las subidas de tasas en EE.UU. Antes de conocer las actas de la Fed el mercado consideraba el 4,75% como un nivel más que probable y las dudas surgían al hablar del 5%.

   La cotización de los futuros ahora refleja otro escenario. Apunta como seguro un aumento de un cuarto de punto en la reunión del próximo 31 de enero, que sitúe el precio del dinero en el 4,5%. Las expectativas sobre la reunión de marzo, sin embargo, han cambiado drásticamente y ahora el mercado tan solo da un 50% de posibilidades a otro repunte en esta reunión.

   Una percepción, que ha permitido que la moneda única recupere terreno después de cerrar el 2005 con una caída del 12,58%, lo que supuso el primer retroceso en 4 años.

   La caída del euro en el 2005 se debió fundamentalmente al creciente diferencial de tasas entre Estados Unidos y la Zona euro. La Reserva Federal ha aumentado el precio del dinero desde el 1% hasta el 4,25% desde junio del 2004, mientras que el BCE movió ficha por primera vez en 5 años el pasado mes de diciembre, una intervención que situó las tasas en el 2,25% en la Zona euro.

   Las buenas expectativas económicas para Europa este ejercicio y los problemas estructurales, que generan los déficit gemelos de EE.UU., son factores que juegan a favor del euro.

   La rentabilidad de la deuda en EE.UU. ha caído con fuerza esta semana. El bono a 2 años se ha situado en el 4,31%, mientras que el de 10 años ha caído hasta el 4,35%. Un comportamiento que ha permitido que la curva de tasas deje de estar invertida. (Inicio)

**  EE.UU.: nuevo golpe a la industria automotriz
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tandard & Poor's rebajó la calificación de crédito de Ford a BB-, sumergiendo a la compañía aún más en el territorio de las deudas de alto riesgo. S&P fundamentó su calificación citando el escepticismo que existe acerca de la capacidad de Ford para revertir sus alicaídas operaciones en América del Norte. La agencia señaló, además, que cualquier sacudida financiera en su rival General Motors Corp., como acogerse a la protección de las leyes de bancarrota, también repercutiría sobre Ford.

   Nuestro argumento es que, si bien Ford lo está haciendo relativamente bien en comparación con GM, si realmente se dan graves problemas financieros en GM, ello no será bueno para Ford. Si GM se viera forzada a acogerse a la protección de las leyes de bancarrota, obteniendo las concesiones y ahorros laborales que ello conlleva, podría forzar a Ford a hacer lo mismo o, al menos, pensar en esa opción.

   S&P, que anteriormente había rebajado la calificación de GM a B, también asegura que a Ford le podría resultar difícil obtener más concesiones de la United Auto Workers (UAW), el poderoso sindicato automotriz de EE.UU. En diciembre el UAW aprobó por un estrechísimo margen un acuerdo temporal con la compañía para reducir los costos del seguro de salud de los empleados.

   Pero el miércoles (04/01/06), un grupo de trabajadores sindicalizados y un empleado jubilado enviaron una carta al presidente del UAW, desafiando el recuento de votos. Los miembros del sindicato esperan que los votos vuelvan a ser contados o que se realice una nueva votación. Su idea es poner fin a la estrategia de UAW de negociar concesiones con los fabricantes de autos.

   Estos últimos golpes vienen en un momento en que Ford y GM se preparan para mostrar sus últimos modelos y prototipos, que esperan vender en el futuro, en la Feria Internacional del Automóvil en Detroit. Este evento suele ser una buena oportunidad para que las grandes automotrices estadounidenses tracen escenarios optimistas para mejorar sus ventas o redefinan sus imágenes.

   Pero este año los líderes de GM y Ford enfrentan una tarea mucho más ardua. Deben persuadir a inversionistas y consumidores escépticos de que serán capaces de reestructurarse y que pueden arreglar sus problemas sin tener que recurrir a los tribunales de bancarrota.

   Ambas compañías están cediendo participación de mercado en Estados Unidos a rivales asiáticos como Toyota Motor Corp., mientras que sus costos laborales y de seguros de salud han ido en alza. Los consumidores estadounidenses, en tanto, se han distanciado de las camionetas y los todoterreno, que han sido cruciales en la rentabilidad que ambos fabricantes han tenido en los últimos años. (Inicio)

**  Francia: reactor de 4ta generación y control
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l presidente francés Jacques Chirac reforzó ayer (05/01/06) su apuesta por la energía nuclear y anunció la creación de un reactor nuclear de 4ta generación y la puesta en marcha de un organismo independiente, que supervisará la seguridad de la energía nuclear en Francia.

   Hay que preservar nuestro adelanto en el sector nuclear, subrayó Chirac, en un discurso a la patronal y los sindicatos en el que recordó que el proyecto Iter, en el que colabora España, tendrá, finalmente, Francia como sede definitiva.

   La nueva estrategia nuclear del país contará con una autoridad independiente, que será creada por el Gobierno este año, encargada del control de la seguridad nuclear, radioprotección e información.

   Chirac ha encargado al organismo responsable de la Energía Atómica la concepción de un prototipo de reactor de 4ta generación, que deberá entrar en servicio en el 2020. Un proyecto abierto a la colaboración de otros países. 

   Areva, grupo francés de energía nuclear civil y el primero del mundo en este sector, ha creado un reactor de 3ra generación, el EPR, que entrará en actividad en el 2012 en Francia y Finlandia. El objetivo energético del presente siglo, según especificó el mandatario galo, es domesticar la energía del sol y reproducir su funcionamiento, reduciendo el volumen de desechos.

   Chirac agregó que la RATP (Red de Transporte en la región de París) y la Sociedad Nacional de Ferrocarriles (SNCF) no consumirán ni una gota más de petróleo en lo próximos 20 años y se comprometió a que el uso del biocarburante sea multiplicado por 5 en los próximos 2 años.

   En la parte económica de su discurso a las fuerzas vivas de la nación, Chirac dio un plazo de 6 meses para presentar una propuesta de reforma de la financiación de la protección social, para que el nuevo modelo quede aprobado antes de finales del 2006.

   El presidente asumió que el costo del trabajo es demasiado elevado, lo que provoca una desventaja de Francia respecto a sus principales competidores, y las cotizaciones sociales pesan demasiado sobre los asalariados. (Inicio)

**  Europa: indicador de sentimiento económico 
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l indicador de sentimiento económico (ESI) experimentó una leve mejoría en el mes de diciembre tanto en la Zona euro como en el conjunto de la Unión Europea respecto al dato de noviembre, recuperando así la tendencia alcista que comenzó en el verano del 2005. Tras una leve caída en noviembre, el indicador mejoró en un 0,1 punto en la UE y un 0,6 en la Zona euro.

   En las 2 zonas se ha debilitado la confianza en el sector de los servicios y  la construcción, mientras que los directivos de la industria, minoristas y consumidores mostraron más confianza en relación con los meses precedentes, aunque el sentimiento económico mejora en general, hay grandes diferencias por países.

   Así, en los grandes, el ESI bajó en la mayoría de ellos y, por ejemplo, en Francia, Italia, Polonia y Reino Unido el sentimiento económico fue menor que en noviembre, aunque la caída en Francia fue marginal. Tanto Alemania como España experimentaron un significativo aumento en el nivel de confianza.

   El indicador mensual de sentimiento económico refleja la actividad económica general en la UE. Combina valoraciones y expectativas procedentes de encuestas entre empresas y consumidores en diferentes sectores de la economía: industria, servicios, construcción y comercio minorista.

   También el indicador de clima empresarial (BCI) en la Eurozona subió de manera significativa en diciembre tras una ligera caída en noviembre y se mantiene por encima de su media a largo plazo desde septiembre del 2005 y cerca de los altos niveles alcanzados un año antes.

   Esta evolución positiva del BCI tiene su reflejo en todos sus componentes. La opinión de los gestores empresariales se ha visto mejorada particularmente por la producción de meses recientes, así como por el incremento en el total de los pedidos, los pedidos de exportación y la expectativa de producción. El “stock” de productos terminados mejoró de forma más moderada. (Inicio)
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**  Se disparan los vuelos hacia Latinoamérica
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l número de pasajeros aéreos entre España y los principales países emisores de emigrantes en América Latina ha crecido en diciembre más de un 30% en relación con el mismo mes del 2004, según estiman las princi-pales aerolíneas y turoperadores que operan estas rutas. Fuentes de Iberia, Aerolíneas Argentinas, Air Europa, Air Plus, Air Madrid, Lan Ecuador y Viajes Halcón han coincidido en calificar de auténtica explosión el incremento de la demanda de billetes para un amplio período de tiempo que, de España a Latinoamérica, se inició hacia el 25 de noviembre, y en dirección inversa se mantendrá hasta el 15 de febrero.

   Es imposible saber si este importante incremento de la demanda se debe a los viajes de visita a sus países de origen con ocasión de las fiestas de Navidad de los emigrantes, cuya situación en España fue regularizada el pasado mes de mayo. 

   Según datos de la Secretaría de Estado de Emigración, en el proceso de regularización de extranjeros que concluyó en mayo participaron 250 000 latinoamericanos, la mitad de Ecuador y el resto repartido entre ciudadanos de Colombia, Bolivia, Argentina y República Dominicana. De acuerdo con el INE la colonia de censados en España asciende a 1,1 millones de personas.

   Los destinos, que han registrado un mayor crecimiento de la demanda,  son precisamente Quito, Bogotá, Lima y Santo Domingo. Para la ruta entre Madrid y Buenos Aires, con 8 vuelos diarios en cada sentido de 4 compañías, ha sido difícil encontrar un billete libre en estas fechas.

   Las distintas empresas, que operan este tráfico étnico, explican la estrategia que han seguido para afrontar este crecimiento de la demanda, teniendo en cuenta que el principal aeropuerto de partida, Madrid-Barajas, no ofrece posibilidad de ampliar frecuencias.

   Las aerolíneas y los turoperadores creen que a partir del verano que viene los emigrantes más asentados en España viajarán a Latinoamérica también en la temporada estival, coincidiendo con las vacaciones españolas.

   AENA, el dueño de los aeropuertos españoles, alega que los vuelos de Madrid hacia destinos de América Latina y Caribe en diciembre del 2004 fueron 850, mientras que en el mismo mes del 2005 crecieron hasta 958.

   No existen estadísticas sobre los pasajeros transportados entre España y los países emisores de emigrantes. Fuentes del sector estiman que en el 2005 entre España y América Latina y Caribe (con excepción de la ruta Madrid-Buenos Aires que es la de mayor densidad) volaron 1,6 millones de personas.

   Por otra parte, se explica que durante el pasado mes de diciembre y coincidiendo con las fiestas de Navidad también se ha registrado una auténtica explosión en el número de llamadas telefónicas y envío de remesas realizadas por extranjeros. Las llamadas hechas en los centros de BEM ascendieron a 900 000, frente a las 700 000 del mes de noviembre. El número de remesas fue de 20 000, frente a las 16 000 de noviembre. (Inicio)

**  Breves

*
Las grandes telefónicas de Estados Unidos planean empezar a cobrar una tarifa a los proveedores de contenido por Internet, como Google Inc. y otros por enviar música, películas y datos a través de sus redes. 

*
GM, automotriz estadounidense, reportó ingresos récord en China durante el 2005, al vender 665 390 vehículos, un 35% más que en el 2004. Con ello, GM despojó a su par alemana VW del liderazgo en el mercado chino.

*
La autoridad cambiaria de China insinuó su deseo de diversificar sus gigantescas reservas en moneda extranjera, actualmente centradas en bonos del gobierno de EE.UU. También planea aflojar ciertos controles cambiarios, que han limitado la inversión de firmas locales en el exterior.

*
Boeing, fabricante estadounidense de aviones, en el 2005 recibió 1 002 pedidos para aeronaves comerciales, más del triple que en el 2004. La mayor demanda de Asia y el Medio Oriente impulsó el alza.

*
Motorola ofrecerá acceso a Google a través de un solo clic desde millones de sus celulares, como parte de una alianza entre la empresa de equipo de telecomunicaciones y el buscador de Internet.

*
Japón reportó una baja del 9,7% en las ventas de autos, camiones y buses nuevos en diciembre frente al año anterior. El total de unidades vendidas fue de 273 834. Fue la sexta baja mensual consecutiva.

*
Intel, gigante de chips de EE.UU., habría solicitado a Vietnam autorización para invertir US$605 millones en una fábrica de semiconductores, según el gobierno de ese país. Intel no ha querido confirmar si hará la inversión.

*
Un panel de arbitraje decidió compensar a 3 corredores de Merrill Lynch con más de US$14 millones, que incluye US$12,5 millones por ingresos perdidos y daños resultantes de acciones difamatorias por parte de la mayor casa de valores de EE.UU. Los corredores fueron despedidos en el 2003, acusados de cotizar en fondos de inversión después del cierre de las actividades bursátiles.

*
Toshiba, fabricante japonés de electrónicos, venderá a partir de marzo reproductores de alta definición compatibles con su formato HD DVD en EE.UU. La rival Sony, por su parte, empezará a vender reproductores que usan el formato Blu-ray disc en junio.

*
IBM, gigante de computación estadounidense, congelará el plan de jubilación de sus empleados en EE.UU. en el 2008 para ahorrar entre       US$2 500  y US$3 000 millones entre el 2006 y el 2010. El cambio afectará a 117 000 trabajadores que actualmente acumulan beneficios de pensión, pero no a los 125 000 jubilados que ya los reciben.

*
Cementos de Chihuahua, de México, compró 4 fabricantes de concreto de EE.UU. por un total de US$31,2 millones. Chihuahua tiene planes para nuevas y mayores adquisiciones este año.

*
Nelson Tanure, empresario brasileño dueño de la firma de inversión Docas, canceló su oferta para comprar la alicaída aerolínea brasileña Varig debido a la oposición de acreedores y accionistas. Tanure dijo que mantendrá su oferta de US$139 millones por la filial de logística de Varig.

*
TGN, operador argentino de gasoductos,  planea colocar US$675 millones en bonos como parte de la reestructuración de su deuda.

*
Gruma, fabricante mexicana de productos de maíz,  firmó un memorando de entendimiento para vender un 40% de su filial venezolana Molinos Nacionales al empresario local Ricardo Fernández por US$65,6 millones.

*
La economía de Chile creció un 6,1% en noviembre del 2005 en comparación con un año antes, informó el banco central. El alza del Imacec, índice de la actividad económica, fue impulsado por la industria, la minería y una mayor demanda interna.

*
OceanAir, aerolínea brasileña, invertirá US$200 millones en aviones este año en un intento de elevar su participación de mercado del 1,5 al 6%. (Inicio)

**  Misceláneas

--El Sovereign retrasa su junta para asegurarse el apoyo del Santander. 

--Los grandes de Detroit pierden cuota frente a los asiáticos. 

--El Mundial de Fútbol despierta la fiebre publicitaria en Alemania. 

--La Bolsa se acerca a los niveles previos a la burbuja tecnológica. 

--El Nasdaq repunta a niveles de mayo del 2001. 

--Decepción en las ventas de Navidad en Estados Unidos. 

--Los “Reyes Magos” regalan al Ibex los 10 900 puntos.

--Toyota mete la quinta en un convulso 2005 para el sector.

--El índice de gerentes de compra de la Zona euro en máximos de 23 meses. 

(Inicio)

Fuentes:  Estrella Digital,   BBC Mundo,  Cinco Días,  The Wall Street Journal  y Bloomberg
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**  Bolsas de Asia
 Comportamiento de las principales bolsas de valores
(al cierre, en puntos y %)
	Plaza
	02/01/06
	03/01/06
	04/01/96
	05/01/06
	06/01/06
	V.S.

	Japón
	
	
	
	
	
	

	Nikkei
	Cerrada
	Cerrada
	16361.5
	16425.4
	16428.2
	316.8

	%(*)
	
	
	1.55
	0.39
	0.02
	1.97

	%(*)
	
	
	1.55
	1.95
	1.97
	

	 Hong Kong
	
	
	
	
	
	

	Hang Seng
	Cerrada
	14944.8
	15200.1
	15271.1
	15344.4
	468.0

	%(*)
	
	0.46
	1.71
	0.47
	0.48
	3.15

	%(**)
	
	0.46
	2.18
	2.65
	3.15
	

	China
	
	
	
	
	
	

	Shanghai B
	Cerrada
	Cerrada
	62.9
	65.4
	67.0
	5.0

	%(*)
	
	
	1.45
	3.97
	2.45
	8.06

	%(**)
	
	
	1.45
	5.48
	8.06
	

	Singapur
	
	
	
	
	
	

	Straits Times
	Cerrada
	2369.4
	2384.1
	2403.8
	2420.7
	73.4

	%(*)
	
	0.94
	0.62
	0.83
	0.70
	3.13

	%(**)
	
	0.94
	1.57
	2.41
	3.13
	

	Malasia
	
	
	
	
	
	

	KLSE
	Cerrada
	892.9
	897.1
	906.7
	911.7
	11.9

	%(*)
	
	-0.77
	0.47
	1.07
	0.55
	1.32

	%(**)
	
	-0.77
	-0.30
	0.77
	1.32
	

	Filipinas
	
	
	
	
	
	

	Manila
	2092.0
	2109.8
	2138.1
	2150.9
	2133.8
	37.8

	%(*)
	-0.19
	0.85
	1.34
	0.60
	-0.80
	1.80

	%(**)
	-0.19
	0.66
	2.01
	2.62
	1.80
	

	Tailandia
	
	
	
	
	
	

	SET
	Cerrada
	725.6
	743.2
	741.3
	747.3
	33.6

	%(*)
	
	1.67
	2.43
	-0.26
	0.81
	4.71

	%(**)
	
	1.67
	4.13
	3.87
	4.71
	

	Corea del Sur
	
	
	
	
	
	

	Kospi Index
	1389.3
	1394.9
	1402.1
	1395.5
	1412.8
	33.4

	%(*)
	0.72
	0.40
	0.52
	-0.47
	1.24
	2.42

	%(**)
	0.72
	1.12
	1.65
	1.17
	2.42
	

	Indonesia
	
	
	
	
	
	

	Jakarta comp....
	1171.7
	1184.7
	1211.7
	1211.0
	1222.3
	59.7

	%(*)
	0.78
	1.11
	2.28
	-0.06
	0.93
	51.4

	%(**)
	0.78
	1.90
	4.22
	4.16
	5.14
	


Fuente:  Bloomberg
(*) Con relación al día anterior.  (**)  Con relación  al 01/01/ 2006   (Inicio) 

**  Bolsas de Europa y América
 Comportamiento de las principales bolsas de valores
(al cierre, en puntos y %)
	Plaza
	02/01/06
	03/01/06
	04/01/96
	05/01/06
	06/01/06
	V.S.

	New York
	
	
	
	
	
	 

	Dow Jones Ind.
	Cerrada
	10847.4
	10880.2
	10882.2
	10926.8
	

	%(*)
	
	1.21
	0.30
	0.02
	0.41
	

	%(**)
	
	1.21
	1.52
	1.54
	
	

	New York 
	
	
	
	
	
	

	Nasdaq comp....
	Cerrada
	2243.7
	2263.5
	2276.9
	2293.5
	

	%(*)
	
	1.74
	0.88
	0.59
	0.73
	

	%(**)
	
	1.74
	2.64
	3.25
	
	

	Frankfurt
	
	
	
	
	
	

	DAX
	5450.0
	5460.7
	5523.6
	5516.5
	5527.4
	

	%(*)
	0.77
	0.20
	1.15
	-0.13
	0.20
	

	%(**)
	0.77
	0.97
	2.13
	2.00
	
	

	Londres
	
	
	
	
	
	

	FT100
	Cerrada
	5681.5
	5714.6
	5691.2
	5721.9
	

	%(*)
	
	1.12
	0.58
	-0.41
	0.54
	

	%(**)
	
	1.12
	1.70
	1.29
	
	

	París
	
	
	
	
	
	

	CAC-40
	4754.9
	4777.0
	4838.5
	4835.1
	4860.2
	

	%(*)
	0.84
	0.46
	1.29
	-0.07
	0.52
	

	%(**)
	0.84
	1.31
	2.61
	2.54
	
	

	España
	
	
	
	
	
	

	Ibex- 35
	10786.7
	10818.1
	10895.8
	10913.1
	Cerrada
	

	% (*)
	0.49
	0.29
	0.72
	0.16
	
	

	%(**)
	0.49
	0.78
	1.32
	1.67
	
	

	Brasil
	
	
	
	
	
	

	Bovespa
	33507.3
	34540.6
	35002.4
	34936.1
	35453.5
	

	%(*)
	0.15
	3.08
	1.34
	-0.19
	1.48
	

	%(**)
	0.15
	3.24
	4.62
	4.42
	
	

	Argentina
	
	
	
	
	
	

	Merval
	1555.7
	1602.0
	1610.5
	1599.9
	1605.8
	

	%(*)
	0.80
	2.98
	0.53
	-0.66
	0.37
	

	%(**)
	0.80
	3.80
	4.35
	3.67
	
	

	México
	
	
	
	
	
	

	IPC
	17925.7
	18500.7
	18669.2
	18608.3
	18629.2
	

	%(*)
	0.69
	3.21
	0.91
	-0.33
	0.11
	

	%(**)
	0.69
	3.92
	4.87
	4.53
	
	


Fuente:  Bloomberg
(**) Con relación al día anterior.  (**)  Con relación al 01/01/2006 (Inicio)

Nota: día  06 a las 10:30 horas (14:30 GMT)
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