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**  EE.UU.: inflación por avance de ingresos y gastos
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os precios a nivel de consumo, medidos por el índice de gastos personales, subieron en marzo un 0,4% después de un incremento del 0,1% en febrero. El núcleo de este índice, o inflación subyacente que excluye combustibles y alimentos, aumentó un 0,3%, el mayor avance desde octubre.

   El índice de precios en el consumo personal es una medida de la inflación a la cual le presta mucha atención la Fed a la hora de dictar la política monetaria en materia de tasas de interés. En los últimos 12 meses, el índice de gastos en consumo personal ha subido un 2%, es decir, el tope de la banda de inflación que la Reserva considera aceptable.

   La Fed ha indicado que la inflación será contenida por el efecto demorado de los 15 ajustes de política monetaria adoptados en los últimos 22 meses, que han llevado la tasa de interés interbancaria de corto plazo del 1% en mayo del 2004 al 4,75% actual. La mayoría de los analistas cree que la Reserva, en su reunión del próximo 10/05/06, aplicará otro ajuste de un cuarto de punto porcentual.

   El gasto de los consumidores, en términos nominales, subió en marzo un 0,6% después de un aumento del 0,2% el mes anterior. Los analistas esperaban un incremento del 0,4%. El gasto real de los consumidores, ajustado por la inflación, subió en marzo un 0,2%, el mismo aumento que en febrero.
   La tasa de ahorro personal pasó de un negativo -0,6% en febrero a un negativo -0,3% en marzo, lo que significa que los estadounidenses siguieron gastando más de lo que ganaron por su uso del crédito. En marzo, los ingresos personales por sueldos y salarios subieron un 0,5%, el mismo porcentaje que en febrero.

   La economía de EE.UU. creció en el primer trimestre del año un 4,8% anual gracias a la demanda doméstica y unas inversiones por parte de las empresas que no se registraban desde el 2000. Este incremento del PIB es el mayor en más de 2 años. En los siguientes trimestres la economía se moderará.

   De enero a marzo, la inversión de las empresas creció a un ritmo del 14,3% y el gasto del consumidor subió un 5,5%, el mayor aumento desde el 2004.

   Los costos laborales crecieron un moderado 0,6% algo que, además de anticipar que la inflación puede contenerse, indica que a pesar de la buena marcha del empleo, aún no hay presión suficiente en los salarios. En los últimos 4 trimestres, el PIB de EE.UU. ha aumentado un 3,5%. (Inicio)

**  El difícil reajuste del mercado de divisas
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n dólar más débil. Ésta parece ser la receta mágica para la corrección del desequilibrio de la economía global entre lo que consume occidente y lo que ahorra Asia. El billete verde se ha depreciado un 6,4% en lo que va de año, pero la caída no es suficiente para solucionar el abultado déficit corriente de la economía norteamericana (cercano al 6% del PIB).

   Autoridades económicas como la Fed  y el G-7 han puesto manos a la obra y tratan de aumentar la presión para que el ajuste se haga de la manera más gradual y ordenada posible. La idea es que recaiga sobre todo en las monedas asiáticas y no tanto en el euro, cuya excesiva apreciación puede dar al traste con la difícil recuperación de la zona.

   Así, los países más ricos buscan que los gigantes asiáticos participen en el reajuste del régimen cambiario, con una petición concreta al Gobierno chino de que favorezca la apreciación de sus divisas frente al billete verde. La primera consecuencia del mensaje, lanzado el viernes 21/04/06, ha sido la caída de un 2,2% del dólar frente al euro durante la semana, en una tendencia bajista que parece no tener freno a corto plazo, y un comportamiento plano ante al yuan chino.

   Algunos expertos creen que los mensajes tendrán su efecto. Ven a la moneda europea en US$1,28-US$1,30 a la vuelta de unos meses y lo que es más importante, aventuran que serán el yen y el yuan los que marquen un mayor fortalecimiento en el cruce con el dólar. Otros analistas piensan que el Gobierno chino seguirá interviniendo en la política monetaria para evitar una apreciación brusca del yuan y calculan que la revalorización podría ser de entre el 4 y el 7% hasta finales del año.

   Al respecto, Bernanke, presidente de la Fed, expresó el jueves que China debería hacer más por incrementar la flexibilidad de su régimen cambiario, algo que va en su propio interés. Unas horas después el Banco del Pueblo de China subió las tasas (0,27 décimas) por primera vez desde octubre del 2004. 

   La corrección en el valor del dinero americano también responde a que la subida de tasas en EE.UU. toca a su fin, y es que la política monetaria de la Fed ha sido, desde junio del 2004, el principal apoyo del dólar. El 10/05/06 debería producirse el último empujón de la Fed a las tasas (hasta el 5%). La OCDE sostiene que el BCE las elevará en Europa (2,5%). Entretanto, se espera que el banco central de Japón se decida a tocar los intereses después del verano. El mercado de divisas va a vivir meses de muchísima volatilidad, con un aumento de la desconfianza en el dólar y un cambio respecto al euro. (Inicio)

**  UE: mercado laboral dividido 
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spaña, Portugal, Grecia y Finlandia abrieron las puertas de sus mercados laborales a ciudadanos de los países del Este del continente, incorporados a la UE en el 2004. 

   Se suman así al Reino Unido, Irlanda y Suecia, que tomaron medidas similares hace 2 años y eliminaron las barreras para los extranjeros de los 10 nuevos socios del bloque que llegan en busca de empleo. 

   El libre desplazamiento de trabajadores ha beneficiado a los países receptores en estos años; los recién llegados encuentran vacantes disponibles y ayudan a desarrollar la economía, pero no todos se muestran dispuestos a esta apertura. Algunas de las economías más grandes, como Alemania, Italia y Francia, anunciaron que mantendrán las barreras migratorias con fines laborales. 

   Entre los más ricos, como Holanda y Austria, las puertas se mantendrán firmemente cerradas. En este último, por ejemplo, creen que se necesita más tiempo para que los países más pobres, como Eslovaquia, desarrollen primero sus propias economías. 

   La libertad de movimiento de los trabajadores es una de las estipulaciones clave de los tratados de la Unión Europea, pero algunos estados miembro, especialmente Alemania y Austria, están preocupados de que su mercado de trabajo experimente un flujo de empleo barato de los países del Este poniendo en peligro oportunidades de trabajo para sus nacionales. Estos temores concitaron un amplio acuerdo que establece que, durante un período de transición, los actuales países que integran la UE podrían restringir trabajadores de 8 de los 10 estados que se sumaron en el 2004. 

   De los nuevos miembros, solo los ciudadanos de Malta y de Chipre pueden viajar y trabajar libremente. Los 8 restantes, países ex comunistas, han señalado que las restricciones equivalen a discriminación. Algunos países, como Hungría, Polonia y Eslovenia, han impuesto incluso restricciones recíprocas. 

   En el Reino Unido las empresas se han beneficiado en gran medida del flujo de trabajadores extranjeros desde que la Unión Europea fue ampliada. Los trabajadores altamente calificados provenientes de los nuevos estados miembros están ocupando puestos de trabajo de baja paga, que los británicos no están dispuestos a tomar. 

   En febrero, la Comisión Europea publicó un informe que indica que la llegada de trabajadores de los países de Europa del Este ha estimulado las economías del Reino Unido, Irlanda y Suecia. (Inicio)

**  India: empresas salen de compras por el mundo
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as empresas indias, que durante décadas se contentaron con quedarse cerca de casa y proteger su mercado de las intromisiones foráneas, se han embarcado en una ofensiva de compras adquiriendo docenas de compañías pequeñas y medianas en todo el mundo.

  En lo que va del año, las compañías indias han anunciado 47 adquisiciones en el extranjero por un valor cercano a los US$2 200 millones. Estas cifras palidecen en comparación con la actividad de fusiones y adquisiciones entre las compañías de EE.UU. y Europa, pero el ritmo está en aumento. El total de este año se encamina a superar el récord de adquisiciones que realizaron las compañías indias en el extranjero en el 2005, que ascendió a 134 compras por un total de US$3 700 millones .

   Desde servicios de software y autopartes a medicamentos genéricos, las empresas de la India tienen cada vez más confianza en su capacidad para gestionar empresas globales. Al abrirse paso en el exterior, muchas de estas empresas esperan adquirir experiencia, construir marcas y agregar escala no solo para competir a nivel global, sino para enfrentar mejor la creciente competencia local.

   El motor detrás de la internacionalización de las empresas indias es el capital barato. Las tasas de interés del país han caído de los niveles de 2 dígitos de hace una década y han permanecido bajas a causa de una inflación razonable y las bajas tasas de interés mundiales. Además, el gobierno ha eliminado las restricciones para acudir a los mercados internacionales de deuda. Más de la mitad del dinero recaudado por las firmas indias el año pasado provino del extranjero.

   Asimismo, el mercado bursátil ha experimentado un auge sin precedentes. El índice de referencia de la Bolsa de Bombay, el Sensex, se ha triplicado con creces en los últimos años y también se ha convertido en una fuente de financiamiento. No obstante, aún quedan obstáculos potenciales en el camino. Los mercados de capital indios podrían sufrir una corrección drástica, privando a las compañías de una fuente de fondos y, a medida que crece el volumen de adquisiciones, también aumentan los riesgos de que la resistencia política descarrile los grandes negocios en mercados clave. 

   Al igual que China, India necesita más petróleo a medida que su economía despega. El gobierno ha alentado a la gigante estatal india, Oil & Natural Gas Corp., a participar en licitaciones de campos petrolíferos en América Latina, Asia Central y África. (Inicio)

**  España: elevadas ganancias de los bancos
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as 5 grandes entidades financieras españolas - Santander, BBVA, La Caixa, Popular y Caja Madrid - facturaron €3 548 millones por comisiones en los 3 primeros meses del año, tanto como prevé gastar el Ministerio de Educación y Ciencia en todo el 2006.
   La mayoría de estas entidades ha sucumbido a la estrategia de rebajar en España algunas comisiones (primero el Santander; después, el BBVA) para captar clientes o para vincular a los que ya tenían, pero a cambio han encarecido los precios de otros servicios y han aumentado su operativa, lo que les permitió ingresar €630 millones más que en el mismo período del año anterior (un 21,6% más).

   Además, esta partida se benefició del auge de las filiales de los 2 gigantes en el exterior, donde no hay por el momento estrategia de comisiones, ni se la espera, porque la competencia no es tan fuerte como en España y no es necesario embarcarse en una fórmula que, por ejemplo, le ha costado al Santander €20 millones en un trimestre.

   Los ingresos por comisiones superaron los €3 432 millones de beneficios conseguidos por la gran banca en el primer trimestre, pero solo suponen todavía el 61,5% de los gastos de explotación, que ascendieron a €5 581 millones.

   El objetivo de las entidades es llegar, en algún momento, a sufragar todos sus gastos con los ingresos por comisiones, un reto que todavía queda lejos aunque mucho menos que hace un año, cuando las tasas representaban poco más del 55% de los costos. Una de las razones que justifican tantas comisiones es que tienen que sufragar los costos de tener abiertas sus 27 169 sucursales y, sobre todo, de continuar con su expansión.

   En los últimos 12 meses, la red de estas entidades ha crecido en 1 101 oficinas, de las que 891 se abrieron en España. La mejor forma de captar clientes es a través de las oficinas físicas.
   Frente a esta estrategia, el Banco de España reclamó prudencia y que no se sigan inaugurando oficinas a impulsos de la locomotora del crédito hipotecario y buscando solo el incremento de sus volúmenes de negocio. No se sabe qué pasará a mediano y largo plazos, cuando las subidas de tasas hagan moderar de verdad los crecimientos de las hipotecas, pero de momento las entidades están sacando importantes réditos a su expansión. En el primer trimestre, consiguieron aumentar un 20,9% los créditos, hasta los €947 447 millones de euros, y un 17,7% los recursos gestionados de clientes, que se elevaron a €1,47 billones. Con mantener el ritmo del primer trimestre superarán los €15 000 millones de beneficios. (Inicio)

**  Breves

*
Rosneft, petrolera estatal rusa, podría reducir a la mitad, US$10 000 millones, su oferta inicial de acciones, después que el alza en los precios del petróleo redujera sus necesidades financieras. El gobierno ruso había indicado previamente que la petrolera podría recaudar US$20 000 millones con su salida a bolsa.

*
Airbus, fabricante europeo de aviones, espera concluir a mediados de año un estudio de viabilidad para fabricar aviones de su familia A320 en China. La firma parece estar apostando a obtener el visto bueno de los funcionarios chinos que autorizan las órdenes de compra de nuevos aviones.

*
Las ventas de chips a nivel global aumentaron un 7,3%, hasta US$59 100 millones, en el primer trimestre en relación al mismo lapso del 2005, impulsadas por la demanda de chips para celulares.

*
Intel, estadounidense de chips, anunció que invertirá US$1 000 millones durante 5 años para brindar un mayor acceso a tecnología y recursos educativos en países en vías de desarrollo.

*
Boeing, aerospacial de EE.UU., anunció la compra de la firma de partes de aviones y servicios Aviall por unos US$1 700 millones en efectivo y la absorción de US$350 millones en deuda.

*
Tyson Foods, procesador estadounidense de carne de res y pollo, registró una pérdida de US$127 millones en el trimestre fiscal terminado en marzo, debido a una "sobreabundancia" de carne que perjudicó los precios.

*
Un grupo de inversionistas liderado por el presidente ejecutivo de Aramark, propuso comprar la estadounidense de alimentación y vestuario de trabajo por US$5 940 millones.

*
La economía de Cuba creció un 11,8% en el primer trimestre, gracias al aumento en la cooperación y el comercio con Venezuela.

*
Granjas en 15 estados brasileños empezaron a vacunar a su ganado contra la aftosa, como parte de una campaña para erradicar el virus que provocó que varios países boicoteen la carne de Brasil.

*
Petrobras fue calificada como una empresa con perspectivas "mejores al promedio de la industria", en el primer reporte del banco de inversión Morgan Stanley sobre la petrolera brasileña.

*
Iberdrola ha entrado en el mercado eólico de Estados Unidos con la adquisición del 100% de la compañía Community Energy (CEI), que cuenta con una cartera de proyectos de 2 000 megavatios (MW) de potencia eólica en varias zonas de la costa Este del país. El cierre de la operación, cuyo montante asciende a €23,8 millones, está supeditado a obtener el visto bueno de los organismos reguladores estadounidenses.

*
Los partidos de la coalición de Gobierno en Alemania, la Unión Cristianodemócrata (CDU), su ala bávara la Unión Cristianosocial (CSU) y el Partido Socialdemócrata (SPD) llegaron a un acuerdo para introducir el llamado "impuesto para ricos". Esto implica un aumento de la tasa impositiva máxima del 42 al 45% para ingresos superiores a los €250 000 euros al año y deberá entrar en vigor a partir del 1 de enero del 2007. (Inicio)

**  Misceláneas

--Bolivia da un ultimátum a Repsol tras nacionalizar sus yacimientos. 

--Movistar se convierte en la tercera marca más conocida de Latinoamérica. 

--Bruselas abre expediente a España por las trabas a la opa de Eon. 

--El Banco Popular español crea una filial especializada en inmigrantes. 

--Abertis y Autostrade aprueban esta semana su fusión. 

--Los presidentes de GM, Ford y Chrysler se reunirán con Bush. 

--Adiós al gigante Galbraith. (Inicio)

**  Suplemento: economía crece más por inmigrantes

E
l boicot convocado ayer en EE.UU. por los inmigrantes pretende resaltar su contribución a la economía del país, que es un aspecto controvertido del debate migratorio, pues cada parte escoge los datos que le convienen. 

Por un lado, los partidarios de la inmigración acentúan que son imprescindibles para el buen funcionamiento de la maquinaria económica. “La economía de EE.UU. depende en gran medida de la mano de obra inmigrante”, dijo Paul Schlegel, director de política pública de la American Farm Bureau Federation, una asociación agrícola. 

   Esa organización calcula que una reforma migratoria que solo incluya medidas de mano dura contra los inmigrantes, como la aprobada en diciembre por la Cámara de Representantes de EE.UU., haría perder a su sector       US$9 000 millones al año.  

   Además de la agricultura, un boicot que lograse un total “día sin inmigrantes” prácticamente paralizaría la construcción, la limpieza y la hostelería en EE.UU. 

   Por otro lado, los que quieren restringir la inmigración y se oponen a la legalización de los entre 11 y 12 millones de trabajadores indocumentados, destacan el costo que ellos suponen para el erario público. 

   Según el Centro de Estudios Migratorios, los inmigrantes clandestinos provocan un gasto anual para el Gobierno federal de US$10 500 millones al año, en concepto de servicios de salud, principalmente. Esa cifra es mayor en el caso de los estados y municipios, según uno de los investigadores del Centro, que dijo, sin embargo, que no se conoce su monto total. 

   No hay una estimativa del impacto total de los inmigrantes para la economía, dado que es un fenómeno con muchos efectos contrapuestos. Sin embargo, la opinión general de los economistas independientes es que EE.UU. se beneficia por la entrada de los inmigrantes, principalmente latinoamericanos, tanto de los que vienen legalmente, como de los que cruzan el Río Bravo o los desiertos de Arizona. 

   Harry Holzer, profesor de la Universidad de Georgetown, destacó que los inmigrantes ofrecen una mano de obra barata que reduce el precio de los alimentos, la ropa y la vivienda en EE.UU., lo que beneficia a los consumidores, especialmente a los más pobres, que dedican un porcentaje mayor de su renta a estos fines. 

   También disminuyen el costo médico, que se ha disparado en los últimos años de EE.UU., pues los hospitales del país están llenos de enfermeras y médicos extranjeros. Los inmigrantes también trabajan en el cuidado de los ancianos, otro segmento laboral que necesita empleados.
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   Holzer mantiene que la carga en gastos públicos de salud que ellos suponen es baja en el país como un todo, pero reconoce que “no es insignificante en ciertos estados en la frontera”, donde la proporción de inmigrantes es mayor. 

   Aún así, cree que a largo plazo su impacto es positivo para las arcas gubernamentales, porque los inmigrantes, cuya edad media es menor que la población en general de EE.UU., contribuyen durante más años al sistema de pensiones y a los programas públicos de salud para los ancianos y los pobres. 

   Una alegación frecuente de los conservadores es que los inmigrantes causan una caída de los salarios en EE.UU. y les quitan puestos de trabajo a los estadounidenses. No obstante, este efecto parece ser pequeño. 

   En el extremo alto del cálculo, George Borjas y Lawrence Katz, dos economistas de la Universidad de Harvard, estiman que desde 1980 al año 2000 la inmigración ha reducido los ingresos de los trabajadores nacidos en EE.UU. en entre un 3 y un 4%. David Card, de la Universidad de California, mantiene que no hay pruebas ni siquiera para aventurar esos números, de por sí bajos. 

   A juicio de Holzer, una restricción total a la entrada de inmigrantes no llevaría necesariamente a una subida de los salarios en los sectores de hostelería, agricultura y manufacturas como la textil, donde existe un gran porcentaje de mano de obra extranjera. 

   Según este experto, la reacción de los agricultores sería comprar más maquinaria, por ejemplo, y se abrirían menos restaurantes, pues ya no serían tan rentables. Además, ¿quién iba a preparar los tacos? (Inicio)

Fuentes:  Estrella Digital, El Nuevo Herald, El Mundo, La Prensa,,BBC Mundo,  Cinco Días,  The Wall Street Journal  y Bloomberg

Banco Central de Cuba.  Centro de Información Bancaria y Económica-Correo electrónico  cibe@bc.gov.cu

Elaborado por Julio C. Mascarós, Isabel Colomer, Fidel Yllarza y Dunia Yero. Para subscribirse pincha ALTA para darse de baja pincha BAJA
**  Bolsas de Asia
 Comportamiento de las principales bolsas de valores
(al cierre, en puntos y %)
	Plaza
	01/05/06
	02/05/06
	03/05/06
	04/05/06
	05/05/06
	V.S.

	Japón
	
	
	
	
	
	

	Nikkei
	16925.7
	17153.8
	
	
	
	

	%(*)
	0.12
	1.35
	
	
	
	

	%(**)
	
	6.47
	
	
	
	

	 Hong Kong
	
	
	
	
	
	

	Hang Seng
	Cerrada
	16868.0
	
	
	
	

	%(*)
	
	1.24
	
	
	
	

	%(**)
	
	13.39
	
	
	
	

	China
	
	
	
	
	
	

	Shanghai B
	Cerrada
	Cerrada
	
	
	
	

	%(*)
	
	
	
	
	
	

	%(**)
	
	
	
	
	
	

	Singapur
	
	
	
	
	
	

	Straits Times
	Cerrada
	2632.8
	
	
	
	

	%(*)
	
	0.85
	
	
	
	

	%(**)
	
	12.16
	
	
	
	

	Malasia
	
	
	
	
	
	

	KLSE
	Cerrada
	951.3
	
	
	
	

	%(*)
	
	0.22
	
	
	
	

	%(**)
	
	5.72
	
	
	
	

	Filipinas
	
	
	
	
	
	

	Manila
	Cerrada
	2305.6
	
	
	
	

	%(*)
	
	1.55
	
	
	
	

	%(**)
	
	10.00
	
	
	
	

	Tailandia
	
	
	
	
	
	

	SET
	Cerrada
	768.3
	
	
	
	

	%(*)
	
	0.00
	
	
	
	

	%(**)
	
	7.65
	
	
	
	

	Corea del Sur
	
	
	
	
	
	

	Kospi Index
	Cerrada
	1434.9
	
	
	
	

	%(*)
	
	1.07
	
	
	
	

	%(**)
	
	4.02
	
	
	
	

	Indonesia
	
	
	
	
	
	

	Jakarta comp....
	1476.5
	1475.9
	
	
	
	

	%(*)
	0.83
	-0.04
	
	
	
	

	%(**)
	
	26.95
	
	
	
	


Fuente:  Bloomberg
(*) Con relación al día anterior.  (**)  Con relación  al 01/01/ 2006   (Inicio) 

**  Bolsas de Europa y América
 Comportamiento de las principales bolsas de valores
(al cierre, en puntos y %)
	Plaza
	01/05/06
	02/05/06
	03/05/06
	04/05/06
	05/05/06
	V.S.

	New York
	
	
	
	
	
	 

	Dow Jones Ind.
	11343.3
	11390.4
	
	
	
	

	%(*)
	-0.21
	0.42
	
	
	
	

	%(**)
	5.84
	
	
	
	
	

	New York 
	
	
	
	
	
	

	Nasdaq comp....
	2304.8
	2308.5
	
	
	
	

	%(*)
	-0.77
	0.16
	
	
	
	

	%(**)
	4.51
	
	
	
	
	

	Frankfurt
	
	
	
	
	
	

	DAX
	Cerrada
	6041.8
	
	
	
	

	%(*)
	
	0.53
	
	
	
	

	%(**)
	
	
	
	
	
	

	Londres
	
	
	
	
	
	

	FT100
	Cerrada
	6074.2
	
	
	
	

	%(*)
	
	0.85
	
	
	
	

	%(**)
	
	
	
	
	
	

	París
	
	
	
	
	
	

	CAC-40
	Cerrada
	5246.1
	
	
	
	

	%(*)
	
	1.11
	
	
	
	

	%(**)
	
	
	
	
	
	

	España
	
	
	
	
	
	

	Ibex- 35
	Cerrada
	11908.0
	
	
	
	

	% (*)
	
	0.13
	
	
	
	

	%(**)
	
	
	
	
	
	

	Brasil
	
	
	
	
	
	

	Bovespa
	Cerrada
	40627.9
	
	
	
	

	%(*)
	
	0.66
	
	
	
	

	%(**)
	
	
	
	
	
	

	Argentina
	
	
	
	
	
	

	Merval
	Cerrada
	1910.7
	
	
	
	

	%(*)
	
	0.11
	
	
	
	

	%(**)
	
	
	
	
	
	

	México
	
	
	
	
	
	

	IPC
	Cerrada
	21031.3
	
	
	
	

	%(*)
	
	1.87
	
	
	
	

	%(**)
	
	
	
	
	
	


Fuente:  Bloomberg
(**) Con relación al día anterior.  (**)  Con relación al 01/01/2006 (Inicio)

Nota:  día  02 a las 10:30 horas (14:30 GMT
**  Anexo Bolsas de Europa y América
 Comportamiento de las principales bolsas de valores
(al cierre, en puntos y %)
	Plaza
	24/04/06
	25/04/06
	26/04/06
	27/04/06
	28/04/06
	V.S.

	New York
	
	
	
	
	
	 

	Dow Jones Ind.
	11336.3
	11283.3
	11354.5
	11382.5
	11367.1
	19.6

	%(*)
	-0.10
	-0.47
	0.63
	0.25
	-0.14
	0.17

	%(**)
	5.77
	5.28
	5.94
	6.20
	6.06
	

	New York 
	
	
	
	
	
	

	Nasdaq comp....
	2333.4
	2330.3
	2333.6
	2345.0
	2322.6
	-20.3

	%(*)
	-0.41
	-0.13
	0.14
	0.49
	-0.96
	-0.87

	%(**)
	5.81
	5.67
	5.82
	6.33
	5.32
	

	Frankfurt
	
	
	
	
	
	

	DAX
	6079.1
	6078.8
	6107.1
	6067.7
	6009.9
	-84.9

	%(*)
	-0.26
	-0.01
	0.47
	-0.65
	-0.95
	-1.39

	%(**)
	12.40
	12.40
	12.92
	12.19
	11.12
	

	Londres
	
	
	
	
	
	

	FT100
	6098.7
	6086.6
	6104.3
	6060.0
	6023.1
	-109.6

	%(*)
	-0.55
	-0.20
	0.29
	-0.73
	-0.61
	-1.79

	%(**)
	8.54
	8.33
	8.64
	7.85
	7.20
	

	París
	
	
	
	
	
	

	CAC-40
	5221.4
	5235.3
	5252.3
	5213.6
	5188.4
	-64.0

	%(*)
	-0.59
	0.27
	0.32
	-0.74
	-0.48
	-1.22

	%(**)
	10.74
	11.03
	11.39
	10.57
	10.04
	

	España
	
	
	
	
	
	

	Ibex- 35
	11901.3
	11920.5
	11925.6
	11891.3
	11892.5
	-21.3

	% (*)
	-0.10
	0.16
	0.04
	-0.29
	0.01
	-0.18

	%(**)
	10.88
	11.05
	11.10
	10.78
	10.79
	

	Brasil
	
	
	
	
	
	

	Bovespa
	39751.3
	39738.1
	40410.1
	39751.4
	40363.4
	588.8

	%(*)
	-0.06
	-0.03
	1.69
	-1.63
	1.54
	1.48

	%(**)
	18.82
	18.78
	20.79
	18.82
	20.65
	

	Argentina
	
	
	
	
	
	

	Merval
	1943.1
	1938.9
	1919.7
	1869.3
	1908.6
	-10.1

	%(*)
	1.27
	-0.22
	-0.99
	-2.63
	2.10
	-0.53

	%(**)
	25.86
	25.63
	24.39
	21.12
	23.67
	

	México
	
	
	
	
	
	

	IPC
	20198.7
	20360.6
	20566.9
	20390.6
	20646.2
	471.6

	%(*)
	0.12
	0.80
	1.01
	-0.86
	1.25
	2.34

	%(**)
	13.46
	14.37
	15.53
	14.54
	15.97
	


Fuente:  Bloomberg
(**) Con relación al día anterior.  (**)  Con relación al 01/01/2006 (Inicio)
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