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Mercado de Renta Variable

La semana pasada la mayoría de las bolsas mundiales concluyeron con ganancias en sus principales índices, impulsadas por las medidas excepcionales anunciadas por el Banco Central Europeo (BCE) para reforzar a los bancos de la región. El sistema bancario europeo es el más afectado por la crisis internacional, debido a su alta exposición a deuda de países con problemas presupuestarios. Entre ellos se encuentra Grecia, que continúa debatiéndose entre cumplir con los objetivos de ajuste que le son impuestos para conseguir mayor financiamiento, y los efectos negativos en materia social y económica que estos recortes están provocando. Por ahora, la decisión del gobierno griego es cumplir estrictamente los pedidos de los organismos para poder recibir el sexto tramo del paquete de ayuda antes de que se le acaben los fondos. Por su parte, el jefe del Eurogrupo, Jean-Claude Juncker, consideró que el informe de “la troika” (Comisión Europea, BCE y FMI), con el cual se decidirá si se libera o no dicho tramo, se presentará “probablemente el 24 de octubre”.

Mercado de divisas
	Índices de las principales bolsas del mundo

	Índice
	Cierre

07/10/11
	Semana

previa
	Variación semanal

	
	
	
	Real
	%

	Dow Jones
	11103.12
	10913.38
	189.74
	1.74

	Nasdaq
	2479.35
	2415.40
	63.95
	2.65

	S & P
	1155.46
	1131.42
	24.04
	2.12

	DAX
	5675.70
	5502.02
	173.68
	3.16

	FTSE100
	5303.40
	5128.48
	174.92
	3.41

	NIKKEI 225
	8605.60
	8700.29
	-94.69
	-1.09

	Shanghai Stock Exchange
	2359.22
	2359.22
	0.00
	0.00


La semana pasada el euro fue golpeado por un recorte en las calificaciones de la deuda de Italia y España, aclarándose que la perspectiva para ambos países era negativa. El euro perdió terreno después que la agencia Fitch rebajara las calificaciones crediticias de Italia y España, citando un empeoramiento de la crisis de la Zona euro y la situación fiscal en ambos países.

Además, Moody’s Investors Service puso las calificaciones de Bélgica en revisión para una posible rebaja, citando riesgos de financiamiento a largo plazo y una alta deuda pública. Los operadores declararon que la ansiedad sobre la economía europea, así como la fragilidad de los bancos, probablemente seguirán perjudicando la moneda común en las próximas semanas. Al cierre, en New York el euro cotizaba a US$ 1.3435.
Por otra parte, el martes de esta semana el yuan alcanzó el punto más alto respecto al billete verde, desde que Pekín permitió una fluctuación diaria del 0.5% de su moneda nacional, en junio de 2010.

Pekín pretende enviar al Senado estadounidense una señal de que esta semana votará si da el primer paso para aprobar un proyecto de ley que penaliza las importaciones chinas a Estados Unidos. Según algunos senadores estadounidenses, la devaluación artificial de la moneda china por parte de Pekín, como acusan Estados Unidos y la Unión Europea (UE), podría alcanzar hasta 30%. Ese valor artificial daña gravemente la industria exportadora estadounidense y la primera economía del planeta, que registra tasas de desempleo superiores al 9%.
	Mercado Internacional de Divisas

Apertura de New York

Variación Semanal

Viernes

	Principales

monedas
	07/10/11


	Semana

previa
	Variación semanal

%

	Dólar

canadiense
	1.0354
	1.0424
	-0.67

	Euro*
	1.3454
	1.3501
	-0.35

	Franco suizo
	0.9194
	0.9011
	2.03

	Libra*

Esterlina
	1.5566
	1.5585
	-0.12

	Yen japonés
	76.68
	76.91
	-0.30

	Yuan chino
	6.3755
	6.8318
	-6.68

	En todos los casos las cotizaciones expresan unidades monetarias por 1 Dólar.  En el  señalado con el ASTERISCO indica Dólares.


China expresó su firme oposición al proyecto porque “viola gravemente las reglas de la Organización Mundial del Comercio (OMC) e interfiere gravemente en las relaciones comerciales chino-estadounidenses”, según el portavoz del Ministerio de Comercio chino, Ma Zhaoxu.

Desde hace años, Estados Unidos y la UE  reclaman mayor flexibilidad del yuan para que las exportaciones chinas compitan en el mercado internacional en igualdad de condiciones que el resto de países.

Desde que Pekín eliminó el cambio fijo en julio de 2005, el yuan se ha apreciado más de 20% frente al billete verde, pero Washington y Bruselas reclaman mayor liberalización.

Incluso, algunos políticos estadounidenses han llegado a pedir al Departamento del Tesoro que sitúe a China en la lista de países que manipulan su moneda nacional, pero la Administración del presidente Barack Obama se ha negado por el momento.

Por su parte, China, primera potencia exportadora mundial, defiende la apreciación progresiva para que sus ventas al exterior –que proporcionan decenas de millones de empleos en las fábricas del este y el sur del país- no caigan en picada.
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Petróleo
La semana pasada el mercado de petróleo registró una alta volatilidad, arrastrado por los convulsos mercados financieros y la delicada situación provocada por el descenso de calificación de la deuda soberana de España e Italia. Pese a ello, en los últimos días los precios del crudo se recuperaron, debido a unas cifras de empleo mejores de las esperadas en septiembre en EE.UU.

A las amonestaciones de la Reserva Federal de EE.UU. sobre una contracción, se han unido datos desalentadores de China y Europa, donde la crisis por la deuda soberana ha desatado un miedo generalizado a un colapso de bancos europeos involucrados en ese país.

La Organización de Países Exportadores de Petróleo (OPEP) tiene la mirada puesta en los movimientos de la economía mundial y su impacto en los precios del oro negro.

La consultora especializada KBC no descarta que el Brent toque fondo en este mes, en torno a los US$90, por problemas de suministro, como los procedentes de refinerías libias.

Al concluir la semana, en la Bolsa Mercantil de Nueva York (Nymex) el contrato de Petróleo Intermedio de Texas (WTI) para entrega en noviembre cerró en US$82.98 por barril, mientras que el crudo Brent del Mar del Norte, de referencia en Europa, para entrega en noviembre cerró en US$105.88.
A pesar de los avances, algunos analistas siguen pesimistas frente a las posibilidades de que los precios del petróleo y otras materias primas puedan seguir subiendo, debido a los problemas financieros de la Zona euro y el panorama de la demanda de combustible.
	Energía USD/Barril

	Índice
	Cierre

07/10/11
	Semana

Previa


	Variación semanal

	
	
	
	Real
	%

	Brent
	noviembre

105.88
	102.76
	3.12
	3.04

	WTI
	noviembre

82.98
	79.20
	3.78
	4.77


Metales preciosos
La semana pasada el oro registró un alza de un 0.83%, impulsado por una mejor demanda física, luego de que el metal cayera un 20% desde su récord de US$1 920.30, de inicios de septiembre. 
El oro fue alentado también al conocerse que la economía de EE.UU. creó una mayor cantidad de nuevos puestos de trabajo, aunque esto no logró cambiar la visión de los inversores acerca de que la Reserva Federal podría aplicar nuevas medidas para estimular el crecimiento de la débil economía.

El mercado del oro está siendo seguido de cerca después de que Fitch recortara la calificación de la deuda soberana de Italia en 1 nivel, y la de España en 2, citando el empeoramiento de la crisis de deuda de la Zona euro y el riesgo de problemas fiscales en ambos países.

	COMEX

Metales Preciosos

USD/onza troy

	
	Cierre

07/10/11
	Semana

previa
	Variación semanal

	
	
	
	Real
	%

	Oro
	diciembre

1635.80
	 1622.30
	 13.50
	  0.83

	Plata
	diciembre

31.17
	30.15
	1.02
	   3.38


Metales básicos

La semana pasada la totalidad de los metales básicos que cotizan en la LME cerró con variaciones positivas con respecto al viernes de la semana anterior. 

El mercado continúa dominado por los acontecimientos económicos de la Eurozona, y los inversionistas esperan un programa de transformaciones estructurales, orientadas a lograr mayor competitividad económica e implementar coordinadamente medidas creíbles para fortalecer la sustentabilidad de la deuda pública, evitando el contagio a toda la Zona europea.

En este contexto, las autoridades económicas han comprometido activar un mecanismo de ayuda financiera a los bancos con mayor exposición a riesgos soberanos de países con alto endeudamiento fiscal, evitando así el deterioro de la liquidez y el racionamiento del crédito interno a largo plazo. Adicionalmente, se ratificó un acuerdo en el Parlamento Europeo para fortalecer la supervisión de los desbalances macroeconómicos, imponiendo sanciones financieras a aquellos países que vulneren las recomendaciones.

El conjunto de las medidas anteriores se focalizaron en los riesgos que enfrenta Europa, lo que motivó la recuperación exhibida al término de la semana por las plazas bursátiles del mundo, situación que también contagió al mercado de los commodities.

La recuperación del precio del conjunto de metales básicos también estuvo motivada por los resultados de generación de empleo en EE.UU. 
Los analistas del mercado del cobre tienen una visión mixta sobre la trayectoria de los metales en el corto plazo, ya que no existe una tendencia clara sobre la solución de los problemas financieros de la Eurozona y con respecto al crecimiento de la economía norteamericana y china. Por otro lado, existen expectativas de que los compradores chinos decidan reponer inventarios a los actuales niveles de precios, bajo el supuesto del crecimiento de su demanda interna, que compensaría parcialmente el deterioro del consumo proveniente de Europa.
	London Metal Exchange

Metales Básicos Cotizaciones

USD/ ton-Futuro a tres meses

	
	Cierre

07/10/11
	Semana

Previa
	Variación semanal

	
	
	
	Real
	%

	Aluminio
	2259.00
	2162.00
	97.00
	4.49

	Cobre
	7495.00
	7019.00
	476.00
	6.78

	Níquel
	19385.00
	17605.00
	1780.00
	10.11

	 Zinc
	1951.00
	1861.00
	90.00
	4.84


Mercadería ligera

La semana pasada los futuros de azúcar del Contrato No. 11, que cotizan en el ICE de Nueva York, cotizaron mixtos en la semana y terminaron acumulando pérdidas al final de la misma, debido a  compras especulativas por parte de los comerciantes. Según los expertos, en estos momentos los factores externos pesan más sobre la cotización del endulzante que los propios fundamentos del mercado. Los operadores de la bolsa comentaron que los bajos precios del azúcar estimulan la demanda del físico de los países importadores. Cabe señalar que el mercado del azúcar es uno de los mercados de materias primas más volátiles, y en el mes de agosto los futuros alcanzaron un máximo de 6 meses, debido a la preocupación de que la producción de caña en Brasil se reducirá por primera vez en 6 años, a causa de condiciones meteorológicas adversas. 

- La semana pasada los futuros de algodón cerraron en alza, debido a la toma de coberturas cortas y a la preocupación por la cosecha, además del reciente rumor de que China está interesada en comprar algodón de EE.UU. El avance de la cosecha de algodón está por debajo del 37% cosechado en este tiempo el año pasado, por lo que existe una preocupación real de que pudiera disminuir la oferta de algodón en los EE.UU. y Pakistán. Actualmente, se prevé que la producción mundial de algodón supere el consumo, y las existencias finales aumentarán en consecuencia, tanto en términos absolutos como en porcentaje de uso. 

- La semana pasada los futuros de café alcanzaron su precio más bajo desde marzo, debido a una fortaleza en el mercado de valores y a la debilidad del dólar. Las noticias de un dólar debilitado y la actual preocupación del rumbo de la economía mundial orientaron una notable liquidación en el mercado de petróleo y de otras materias primas. Lo anterior, unido al pronóstico de lluvia anunciado para Brasil, impulsó más aún el nivel de venta de contratos de manera significativa. En la semana el mercado encontró soporte en las inversiones en coberturas cortas, desplazándose del cuadro de sobreventa que había presentado la semana previa. 
	Mercadería Ligera

NYCE ( NYBOT)

(Tomado de Bloomberg)

	
	  07/10/11
	Semana

previa
	Variación semanal

	
	
	
	Real
	%

	Azúcar11

(cents/lib)
	marzo

24.69
	26.34
	-1.65
	-6.26

	Algodón2

(cents/lib)
	diciembre

103.34
	98.71
	4.63
	4.69

	Café 

(cents/lib)
	diciembre

227.52
	228.90
	-1.38
	-0.60

	Cacao

(USD/Ton)
	diciembre

2656.00
	2608.00
	48.00
	1.84

	jugo de naranja

( cents/lib)
	noviembre

156.75
	150.00
	6.75
	4.50

	Aceite de Soya
	diciembre

49.86
	49.95
	-0.09
	-0.18

	Leche en

Polvo
	   noviembre

145.00
	145.00
	0.00
	0.00


Granos
La semana pasada cerró con variaciones negativas para la mayoría de los granos, aunque menores que las correspondientes a la semana anterior, en la cual se habían observado fuertes pérdidas.

La situación económica mundial sigue siendo un tema clave para el humor de los inversores, y la falta de soluciones definitivas a la crisis de la deuda en Grecia es una fuente de volatilidad y amenaza constante para la cotización de los commodities. El martes pasado las caídas bursátiles arrastraron a los principales productos agrícolas y al petróleo consigo. Al día siguiente, en cambio, con el anuncio de los ministros de la UE sobre su intención de tomar medidas para evitar una crisis en el sector bancario, hubo un rebote que también se vio reflejado en los commodities.

En lo que a variables fundamentales se refiere, un factor que presionó las cotizaciones de maíz y soya fueron las condiciones climáticas favorables para la cosecha en EE.UU., posibilitando un mayor avance de las tareas que ya mostraban demoras respecto a años anteriores. Respecto al cierre de la semana, el clima también mejoró para el trigo, al llegar lluvias a la zona productora del cereal en el país del norte, donde se sufría una importante sequía.

Otro factor relevante fue el anuncio del miércoles sobre las estimaciones de rendimientos y producción para EE.UU. de la consultora Informa, que recortó su estimación de rendimientos de maíz, generando también una baja en la proyección de cosecha. 

Un factor alcista adicional para el maíz surgió el jueves, al anunciarse exportaciones semanales para EE.UU. muy superiores al rango estimado. El mercado sigue a la espera de la concreción de la tan comentada importación de China.

Los inversores son cautos y se encuentran a la espera del informe de oferta y demanda mundial del USDA, que se dará a conocer en esta semana.
Por último, los futuros de arroz continuaron descendiendo, a pesar de que el lunes y el miércoles pasados concluyeran con ganancias. Analistas han señalado que los futuros de arroz bajaron US$2.5 el mes pasado, y una de las causas de este descenso fue la dramática caída en las exportaciones de arroz, comparadas con las del año pasado. Comentan que Irak, uno de los principales compradores de arroz de EE.UU., ha comenzado a comprar este cereal a la India e, incluso, se espera que en licitaciones siguientes continúe comprando arroz de otros países, y no de EE.UU. y Tailandia, que mantienen precios poco competitivos. Además, agregan que otro importante comprador para EE.UU., Haití, también ha cambiado de origen, al importar este cereal de Brasil y Uruguay, que han entrado a este mercado exitosamente y han mantenido muy buena calidad en sus granos a precios bajos, lo que mantiene afectado al mercado de EE.UU.

Con respecto al mercado asiático, se comenta que los dos factores principales que están afectando el mercado de Tailandia son la implementación de la política de compras directas al productor por parte del nuevo gobierno, iniciada recientemente, y el incumplimiento de una venta por 300 000 toneladas a Indonesia, que se había pactado con el anterior gobierno, lo cual ha provocado que los países importadores de arroz volteen su mirada a otros productores como Pakistán o la India. De esta forma, el precio del arroz de Tailandia ha descendido entre 10 y US$15 por tonelada. Los analistas han previsto que este mercado quede aislado del resto de los países, por sus políticas poco eficientes. Por su parte, Vietnam, otro importante exportador de este cereal, está esperando ver el desempeño de Tailandia para tomar decisiones de venta.
	Granos

Dólares/tonelada

CBOT

	
	Cierre

07/10/11
	Semana

previa
	Variación semanal

	
	
	
	Real
	%

	Maíz
	diciembre

236.21
	  233.00
	3.21
	1.38

	Frijol

Soya
	noviembre

425.58
	433.00
	-7.42
	-1.71

	Trigo


	diciembre

223.22
	224.00
	-0.78
	-0.35

	Arroz
	marzo

344.47
	350.00
	-5.53
	-1.58


Fuentes: Prensa Latina.  Infoaserca.  BCC Mundo. El economista.mx. Expansión.com. El Universal. The Wall Street Journal. y  Bloomberg.
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