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Los principales índices de Wall Street finalizaron la semana pasada con un saldo negativo, a pesar del recorte mayor al esperado en la tasa de los fondos federales por parte de la FED, y del anunció del plan de rescate para las grandes automotrices de Detroit.

Con respecto a la semana pasada, el Dow Jones bajó 0.6%, cerrando en 8 579 pts., mientras que el S&P's 500 subió 0.9%, finalizando en 888 pts., y el Nasdaq se depreció 0.39%, ubicándose en los 1 564 pts.

La cautela se mantiene en el mercado a la espera de mayores catalizadores que permitan dar una mejor perspectiva sobre la economía. Mientras tanto, los temores siguen rondando al mercado y se reflejan en la fuerte caída de las materias primas, en especial, del petróleo. (Fuente:http://espanol.news.yahoo.com)

	Índices de Bolsa (NYSE)

	Índice
	New York

Cierre

19/12/08
	Variación semanal
	Semana

previa

	
	
	Real
	%
	

	Dow Jones
	8579.00
	-50.57
	-0.59
	8629.68

	Nasdaq
	1564.32
	-6.10
	-0.39
	1570.42

	S & P
	887.88
	8.15
	0.93
	879.73


Economía

La semana pasada se dieron a conocer indicadores muy importantes para la economía y mercados estadounidenses. Las noticias más significativas de la semana fueron los históricos recortes en las tasas de interés de EE.UU. y en la producción de petróleo de la OPEP. 

En el primer caso, la decisión de la Reserva Federal dejó las tasas de interés en una banda de fluctuación entre 0 y 0.25%, con vistas a reactivar el crédito y evitar que la economía entre en una deflación. 

Todo ello proyecta un escenario un tanto confuso. Todas las ayudas públicas en materia financiera y económica no han logrado los objetivos que se habían planteado los gobiernos. La crisis ha dejado paso a la recesión y esta puede hacer otro tanto con la deflación, por lo que no está muy claro si las bolsas están en una tendencia alcista o, por el contrario, viven el tradicional maquillaje fin de ejercicio.

Durante la semana se supo también que el índice de manufactura “Empire State” de la Reserva Federal de Nueva York presentó una disminución para el mes de diciembre, ubicándose en -25.76 enteros, lo que se traduce en un decremento en la actividad manufacturera.

Las compras foráneas de valores estadounidenses de largo plazo para octubre sumaron un total de 1 500 millones de dólares (MD). Por otra parte, las compras foráneas de valores estadounidenses de largo plazo de septiembre se revisaron a la baja. 

La producción industrial en el mes de noviembre bajó 0.6%, en línea con lo estimado por el consenso. Dicho dato se encuentra por debajo del correspondiente del mes de octubre, el cual fue revisado al alza de 1.3% a una de 1.5%. Por otra parte, la capacidad de utilización se ubicó en 75.4%, mientras el consenso esperaba una tasa del 75.8%. En el mes de octubre se revisó de 76.4% a 76.0%.

La cifra de inicios de casas en el mes de noviembre bajó 18.9%, mientras que el consenso preveía una disminución de 5.2%. La cifra de octubre se revisó a la baja de 791 000 a  771 000. Junto con los permisos de construcción, ambos indicadores alcanzaron un nuevo mínimo récord.

Por su parte, los permisos de construcción bajaron 15.6% a 616 000 en noviembre, lo que representa un 48.1% por debajo de la cifra del mismo mes del año anterior.

Los precios al consumidor en el mes de noviembre disminuyeron 1.7%, mientras el consenso esperaba una caída de 1.3%, y la lectura del mes de octubre arrojó un descenso de 1.0%. Por otro lado, el índice subyacente, que excluye los componentes volátiles de alimentos y energía, se mantuvo sin cambios, cuando el consenso preveía un aumento de 0.1%.

El número de solicitudes para obtener el beneficio de desempleo disminuyó en 21 000 a la semana que terminó el 13 de diciembre, para ubicarse en 554 000 solicitudes. El consenso del mercado esperaba un descenso de 23 000 solicitudes y, por otra parte, la lectura de la semana del 6 de diciembre se revisó al alza de 573 000 a 575 000 solicitudes.

El índice de indicadores líderes que publica el Conference Board reportó una caída de 0.4% en noviembre, y fue mayor a la baja de 0.3% que esperaba el consenso. Asimismo, esta lectura fue menor a la revisión hecha de septiembre de -0.9%.

Por ultimo, el índice de actividad manufacturera de la Reserva Federal de Filadelfia registró un nivel de 32.9 en diciembre, mientras el consenso esperaba una disminución a 40 y, a su vez, fue mejor al dato del mes de noviembre cuya lectura arrojó un nivel 39.3.
Mercado de Divisas: Euro se recupera
La semana pasada fue de fuertes avances para el euro, ya que logró perforar la importante resistencia de los 1.33 y, posteriormente, los 1.35 que se correspondía con la directriz bajista principal desde que tocó en julio los máximos históricos en 1.6039. 

A principios de semana, el mercado se mantuvo a la espera de la decisión de tasas de la Reserva Federal de EE.UU., la que finalmente estableció un recorte de tasas a un rango meta de entre 0% y 0.25%, siendo una medida histórica que deja a la economía norteamericana con la política monetaria más expansiva entre las principales economías. 

El abaratamiento de los créditos en dólares convirtió los activos denominados en esta moneda en instrumentos menos atractivos, propiciando la compra de activos en euros y fortaleciendo esta moneda, que llegó a transarse en $1.47 a mitad de semana, siendo este el mínimo valor para el dólar de las últimas diez semanas. (Fuente:http://espanol.news.yahoo.com)

	Mercado Internacional de Divisas

Apertura de New York

Variación Semanal

Viernes

	Principales

monedas
	19/12/08


	Variación semanal

%
	Semana

Previa



	Dólar

canadiense
	1.2240
	-1.50
	1.2426

	Euro*
	1.3931
	4.25
	1.3363

	Franco suizo
	1.1110
	-35.37
	1.7191

	Libra*

Esterlina
	1.4974
	0.01
	1.4972

	Yen japonés
	89.43
	     -0.84
	90.19

	En todos los casos las cotizaciones expresan unidades monetarias por 1 Dólar.  En el  señalado con el ASTERISCO indica Dólares.


Mercado de Materias Primas

Petróleo: Precios se desploman
La semana pasada en el New York Mercantile Exchange (NYMEX), el contrato del futuro del WTI con vencimiento en enero, cerró la semana en $33.87 por barril, lo que representa una caída de $12.41, o el 26.82% con respecto al cierre de la semana anterior.

Por su parte, en el ICE con sede en Londres, el contrato del futuro para entrega en febrero del crudo Brent terminó la semana pasada en $44.00 el barril, lo que representa un retroceso semanal de $2.41, o el 5.19% con respecto al cierre de la semana previa.

Las constantes señales de una profunda y severa desaceleración de la economía global opacó la decisión de la OPEP de recortar su producción en 2.2 millones de barriles diarios, con lo que buscaba ajustar las condiciones del mercado y apuntalar los precios. 

Al respecto, analistas señalaron que los efectos de la decisión de la OPEP solo se verían una vez que el mercado encontrara un equilibrio en la relación de oferta y demanda, y siempre y cuando los miembros de la organización cumplan con los compromisos establecidos por el grupo. 

Ante las débiles expectativas sobre la economía global y las proyecciones de diversos economistas, que ubican los precios del crudo en niveles por debajo de los $30 por barril en el corto plazo, los precios del crudo registraron su segunda mayor caída semanal, al retroceder el 26.82% y registrar seis jornadas de caídas consecutivas.

Para las siguientes sesiones, el mercado seguirá de cerca el flujo de indicadores económicos y las señales sobre el comportamiento de la demanda en EE.UU., ya que de acuerdo con estrategas del sector hacia finales de año, la caída en los precios del crudo podría pronunciarse hacia los $25 por barril y consolidarse en esos niveles durante los siguientes meses. (Fuente: http://www.expansion.com)

	Energía USD/Barril

	Índice
	  Cierre

19/12/08
	Variación semanal
	Semana

previa

	
	
	Real
	%
	

	Brent
	  enero

  44.00
	-2.41
	-5.19
	46.41

	WTI
	  enero

  33.87
	 -12.41
	-26.82
	46.28


Metales Preciosos

La semana pasada el debilitamiento de la moneda de la superpotencia permitió un comportamiento al alza en el valor del oro y la plata, metales que se utilizan como instrumentos alternativos al dólar.

Los contratos a futuro del oro en la división Comex de la New York Mercantile Exchange (Comex) subieron hasta un 2%, luego de que la fortaleza del dólar presionara al metal y los inversionistas tomaran ganancias.

El contrato del oro para entrega en febrero subió $18.50, o cerca del 2.5%, para colocar el contrato en $846.00 la onza, mientras que el contrato sobre la plata a marzo en Comex subió 0.64 centavos, o más de 6%, para cerrar en $10.97 la onza. (Fuente: http://www.futuresource.com)

	COMEX

Metales Preciosos

USD/onza troy

	
	19/12/08
	Variación semanal
	Semana

previa

	
	
	Real
	%
	

	Oro
	febrero

 846.00
	 18.50
	  2.24
	827.50

	Plata
	marzo
   10.97
	0.64
	6.20
	10.33


Metales Básicos

El precio del cobre cerró la semana pasada con una cotización que no se registraba desde septiembre de 2004, lo que representa un descenso de 7.57% con respecto al precio de cierre de la semana anterior. Este nuevo descenso se enmarca en un escenario de progresiva acumulación en el nivel de inventarios, que para el viernes totalizaron 365.5 miles de TM, y que asciende a 7.2 días de consumo global de cobre.

La semana comenzó nuevamente con un precio del cobre superior al cierre de la semana anterior, amparado, en parte, por el optimismo generado ante las nuevas medidas conocidas durante el fin de semana, relacionadas con el incremento de un 17% en inyección de liquidez por parte del gobierno Chino. Un efecto positivo adicional tuvo la publicación del informe definitivo, con cifras desagregadas, sobre importaciones chinas de materias primas. Este rectificó positivamente el reporte preliminar, dado a conocer la semana anterior, revelando que para el mes de noviembre las importaciones de cobre no procesado se incrementaron un 20% en relación con el mes anterior, decayendo un 7.7% con respecto a la misma fecha del año anterior. 

	London Metal Exchange

Metales Básicos Cotizaciones

USD/ ton-Futuro a tres meses

	
	Cierre

 19/12/08
	Variación semanal
	Semana

previa

	
	
	Real
	%
	

	Aluminio
	1515.00
	16.00
	1.07
	1499.00

	Cobre
	2930.00
	-240.00
	-7.57
	3170.00

	Níquel
	10250.00
	-400.00
	-3.76
	10650.00

	Zinc
	1159.00
	94.00
	8.83
	1065.00


El debilitamiento del dólar no resultó ser un aliciente para el mercado del cobre, que se emplaza en un escenario de sobreabastecimiento y preocupación ante el progresivo deterioro de la demanda, situación que continúa presionando los precios hacia la baja. Esto se refuerza en los negativos datos económicos reflejados en los permisos de construcción y edificación de casas, mínimos históricos que suman otro indicador negativo al panorama económico y a las perspectivas de la demanda de cobre. (Fuente:.http://www.kitcometals.com)

Mercadería Ligera

Los precios del azúcar en los mercados internacionales concluyeron la semana pasada con pérdidas, golpeados por ventas de liquidación de fondos y las continuas caídas de la cotización del petróleo. En Nueva York el azúcar sin refinar (crudo), posición de marzo/2009, terminó a 10.95 centavos de dólar la libra, tras intentar en varias ocasiones superar los 12 centavos. Lo anterior se atribuyó a la caída del petróleo y a la agudización de la crisis económica mundial. Fuentes de los mercados dieron a conocer que, según el más reciente pronóstico de la compañía Czarnikow, habrá un déficit de azúcar en el orbe en 2008/2009 de 5.8 millones de toneladas. Se estima que técnicamente el mercado de futuros de azúcar podría repuntar esta semana, dadas las condiciones de sobreventa que marcan los analistas.

- Durante la semana pasada el comportamiento de los futuros de algodón ante la proximidad de los días festivos, fue positivo. El mercado presentó un bajo interés, influido por la recuperación de la moneda única, así como por la tendencia negativa de materias primas como el petróleo, metales preciosos y granos, aunque los precios limitaron las pérdidas por la política de compra de algodón local para incrementar los inventarios gubernamentales en China y la India.

- Los contratos del café cerraron al alza la semana pasada, debido a la recuperación de la moneda norteamericana. El comportamiento positivo de otros commodities también influenció el café. En Londres la variedad robusta se debilitó por la influencia de mercados externos. El contrato de enero perdió $43 para negociarse en $1 631 por tonelada.

- La semana pasada los futuros de cacao en el ICE de Nueva York mantuvieron una tendencia al alza, con altibajos en un mercado muy volátil, a diferencia del vencimiento más cercano que se recuperó. Jack Scoville, vicepresidente de la correduría Price Group, expresó: Algunos analistas prevén que el mercado del cacao será vulnerable a más ventas, por lo que los precios estarán presionados por la sombría perspectiva económica mundial. Los arribos de cacao bajaron, con respecto al mismo período de la temporada pasada. 

- Los precios de futuro del contrato más cercano del jugo de naranja registraron una tendencia mixta durante la semana pasada,  partiendo el lunes de su nivel más bajo en 4 años. La baja en los precios del petróleo ha sido un factor determinante en la caída de todos los commodities.  Los analistas de Futuresource ubican el rango de precios de los contratos más cercanos de jugo de naranja para esta semana en 71.30 centavos de dólar por libra, aunque ven la posibilidad de que el mercado revierta y se coticen entre 80 y 90 centavos de dólar por libra. (Fuente http://www.futuresource.com)

	Mercadería Ligera

NYCE ( NYBOT)

(Tomado de Bloomberg)

	
	 19/12/08
	Variación semanal
	Semana

previa

	
	
	Real
	%
	

	Azúcar11

(cents/lib)
	  marzo 

  10.95
	    -0.69
	-5.93
	 11.64

	Algodón2

(cents/lib)
	  diciembre

  45.23
	    1.80
	4.14
	43.43

	Café 

(cents/lib)
	 diciembre

   110.95
	     1.10
	1.00
	109.85

	Cacao

(USD/Ton)
	 diciembre

  2595.00
	    177.00
	7.32
	2418.00

	jugo de naranja

( cents/lib)
	  enero

  77.40
	    -0.05
	-0.06
	77.45


Granos

La semana pasada los precios del maíz registraron ganancias en la Bolsa de Chicago. Los analistas señalaron que el mercado está registrando una corrección después de la toma de utilidades registrada en el reciente rally de precios, que alcanzaron su nivel más alto en seis semanas. Además, la fuerte recuperación del euro, la débil demanda exportadora y los pobres márgenes de utilidad del etanol fueron factores negativos.

- La semana pasada los precios del trigo registraron ganancias en la Bolsa de Chicago. La recuperación del dólar y la débil demanda exportadora presionaron al mercado. Sin embargo, las pérdidas fueron limitadas por el pronóstico de tiempo más frío en las planicies trigueras de EE.UU. y por el temor de que la cosecha haya sido afectada por las bajas temperaturas.

- La semana pasada las cotizaciones de la soya en Chicago perdieron terreno por ventas especulativas, con pérdidas de hasta 2.50 centavos de dólar por bushel, debido a tomas de ganancias por un alza del dólar. El volumen de negocios de la sesión fue escaso, dada la  proximidad de las fiestas navideñas. Los molinos de China seguirían importando soya, a pesar de las recientes alzas de precios. Para la semana los futuros de soya acumularon ganancias de hasta 1.59% (Fuente: http://www.futuresource.com)

	Granos

Dólares/tonelada

CBOT

	
	  Cierre

 19/12/08
	Variación semanal
	Semana

previa

	
	
	Real
	%
	

	Maíz
	diciembre

 150.00
	8.00
	5.63
	142.00

	Frijol

Soya
	diciembre

319.00
	5.00
	1.59
	314.00

	Trigo

(CBT)
	diciembre  

  207.00
	21.00
	11.29
	186.00

	* centavos USD por Bushel


Turismo: Espera Cuba récord en afluencia de turistas
El sector turístico cubano considera la posibilidad de cerrar las operaciones de 2008 con una cifra récord en la afluencia de visitantes a los diversos destinos del país.

Según estimados, existen condiciones para superar el máximo de 2 319 000 vacacionistas, alcanzado en la gestión del 2005.

Datos preliminares muestran que el 8 de diciembre último la isla ya dejó atrás la cantidad de 2 152 000 turistas, que se concreto el pasado año.

Hasta el momento Canadá se mantiene como el principal mercado emisor, con un crecimiento del 24,5% y unos 800 mil visitantes desde ese punto hacia la mayor de Las Antillas.

Asimismo, destacan por su comportamiento Italia, España y Gran Bretaña, en tanto que Rusia debe aportar unos 40 mil vacacionistas.

Las autoridades resaltaron que las previsiones son optimistas, a pesar de las afectaciones causadas por los huracanes que afectaron recientemente a varias provincias cubanas.

A manera de ejemplo, solo en Holguín los efectos de los meteoros provocaron la pérdida de un centenar de vuelos internacionales. (Fuente: http://www.dtcuba.com)

CIBE Centro de Información Bancaria y Económica                                  

Correo electrónico cibe@bc.gov.cu  Sitio Web http://www.bc.gov.cu Elaborado por Msc. Isabel Cristina Ortega. Traductores y Correctores: Miguel Botana  y Carmen Allín. Colaboración: Ascanio Álvarez







PAGE  
1

