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Mercado de Renta Variable
 

La semana pasada los principales índices bursátiles del mundo cerraron en alza, con la excepción del Latibex, que concentra a 38 acciones latinoamericanas que cotizan en la Bolsa de Madrid. El Nikkei japonés encabezó las subidas con un 2.57% , en tanto los mercados europeos subieron 1.57% en Frankfurt, 1.25% en París, 1.47% en Londres y 1.16% en Madrid. 

Por su parte, Wall Street logró cerrar el pasado viernes con significativos avances, finalizando un mes que se ha caracterizado por la volatilidad, la incertidumbre y la crisis “subprime”. Las palabras del presidente de la Reserva Federal, Ben Bernanke, y el plan de rescate anunciado por George W. Bush llevaron optimismo a las plazas bursátiles de todo el mundo. Bernanke declaró que la FED está lista para “tomar medidas adicionales en función de las necesidades, para aportar liquidez y favorecer el funcionamiento armonioso de los mercados”.

No obstante, para la semana tanto el índice Dow Jones como el Standard and Poor acumularon pérdidas de hasta 0.16 y 0.36%, en ese orden. No así el Nasdaq, el cual acumuló  ganancias de hasta 0.76%. (Fuente:http://espanol.news.yahoo.com)

	Índices de Bolsa (NYSE)

	Índice
	New York

Cierre

31/08/07
	Variación semanal
	Semana

previa

	
	
	Real
	%
	

	Dow Jones
	13357.74
	-21.13
	-0.16
	13378.87

	Nasdaq
	2596.36
	19.67
	0.76
	2576.69

	 S & P
	1473.99
	-5.38
	-0.36
	1439.37


Economía

 

El lunes pasado se conocieron en los EE.UU. los datos de ventas de viviendas de segunda mano, que a pesar de ser algo mejores de lo previsto daban nuevas muestras de que el mercado inmobiliario se encuentra aún dentro de la mayor recesión en 16 años. Se supo también que los gastos en consumo en EE.UU. crecieron 0.4% en julio, mientras que los ingresos personales repuntaron en 0.5%. Ambos indicadores resultaron por encima de las expectativas del mercado. Respecto al mes anterior, los precios, medidos por el PCE, avanzaron solo una décima a nivel general. El índice subyacente también subió 0.1%, un crecimiento menor al esperado. 

El jueves también se conocieron datos macroeconómicos importantes en los Estados Unidos. El PBI creció un 4% interanual en el segundo trimestre de 2007, el mayor incremento en más de un año, y por ese motivo el dólar mejoró frente al euro. Pero también se supo que los pedidos semanales de subsidio por desempleo aumentaron más de lo esperado, influyendo esta noticia para que la divisa estadounidense frenara su ímpetu. 

Por ultimo, el viernes el índice PMI de Chicago indicó una mayor expansión del sector manufacturero de lo que anticipaba el mercado, y el índice de confianza del consumidor de la Universidad de Michigan repuntó moderadamente en las últimas semanas de agosto, aunque se mostró un sentimiento más pesimista que el registrado en el mes de julio. El índice se situó en agosto en 83.4, ligeramente por encima de la media de previsiones del consenso, pero por debajo de la lectura final de julio de 90.4. 

Esta semana se publicarán dos referencias macro de primera fila: el ISM manufacturero y el informe del mercado laboral estadounidense. (Fuente:http://espanol.news.yahoo.com)

Mercado de Divisas: Euro pierde posiciones

El euro cayó la semana pasada frente al dólar, con un mínimo en $1.3620, ello pese al mínimo que había alcanzado antes, en 1.3720.  Mensajes de Ben Bernanke y del presidente Busch dieron el viernes un fuerte respaldo al dólar. No obstante, se debe tener en cuenta que la crisis financiera aún no ha concluido y podrían producirse nuevos movimientos. Según los analistas técnicos, el euro se moverá con resistencias en 1.3735/1.3765 y soportes en 1.3645/1.3620.

La relativa calma observada en las últimas jornadas del mercado internacional de divisas parece indicar que las turbulencias originadas en la crisis sufrida por el sistema de créditos hipotecarios en EE.UU. tienden a desaparecer, y las transacciones vuelven a tener en cuenta los aspectos fundamentales de la economía. Sin embargo, ahora los operadores han puesto sus expectativas en lo que harán los principales bancos centrales, el BCE y la FED, que se reunirán para revisar sus políticas monetarias el 6 y el 18 del mes actual. (Fuente:http://espanol.news.yahoo.com)

	Mercado Internacional de Divisas

Apertura de New York

Variación Semanal

Viernes

	Principales

monedas
	31/08/07


	Variación semanal

%
	Semana

Previa



	Dólar

canadiense
	1.0546
	0.14
	1.0531

	Euro*
	1.3704
	0.64
	1.3617

	Franco suizo
	1.2013
	-0.02
	1.2016

	Libra*

Esterlina
	2.02
	0.68
	2.0064

	Yen japonés
	116.22
	0.33
	115.84

	En todos los casos las cotizaciones expresan unidades monetarias por 1 Dólar.  En el  señalado con el ASTERISCO indica Dólares.


Mercado de Materias Primas 

Petróleo: Precios se mantienen altos

El precio del petróleo de Texas finalizó la semana pasada por encima de $74, con los operadores atentos a la evolución de una depresión tropical en el Atlántico que podría ganar intensidad en los próximos días.

El precio del petróleo WTI recuperó la tendencia alcista en Nueva York, por reajustes de posiciones antes de que los operadores marcharan de vacaciones hasta el martes, cuando se reanudará la actividad en el mercado del NYMEX.

El precio del petróleo no cerraba por encima de $74 desde el 6 de agosto y se mantiene aún lejos del nivel de $78, en que se negociaba a comienzos de mes.

En la primera sesión de agosto tocó un máximo histórico de $78.77, después de anunciarse un fuerte descenso de reservas de petróleo, aunque luego retrocedió y cerró la sesión de ese día a $76.53.

El precio del petróleo WTI mostró una notable volatilidad durante la semana pasada y cerró al alza y a la baja de manera alternativa las últimas cinco sesiones.

El Centro Nacional de Huracanes avisó de que una depresión tropical podría estar en formación en el Atlántico y meteorólogos de la firma privada AccWeather señalaron que se intensificaría en las próximas horas sobre las aguas cálidas del Caribe.

La presencia de tormentas y huracanes en el Atlántico y la posibilidad de que avancen hacia el golfo de México tienden a presionar al alza de inmediato a los precios del crudo, debido al riesgo que eso genera para la producción de crudo y gas natural en el área, y para la actividad de las refinerías.

El precio del crudo registró también un fuerte tirón al alza el miércoles, nada más constatar el mercado que bajaron las reservas de crudo y de gasolina más de lo que se esperaba.

El volumen almacenado de petróleo crudo es un 0.7% superior al del pasado año en igual época, mientras que el de gasolina es un 8.2% inferior al de hace un año.

La demanda de gasolina tiende a disminuir a medida que se da por concluida la época estival en EE.UU., lo que coincide con el largo fin de semana del Día del Trabajo.

Una mejora en las perspectivas sobre el crecimiento económico y un sentimiento más optimista en los mercados bursátiles, como se ha observado en días recientes, también tienden a empujar al alza los precios del crudo y de los combustibles, en la confianza de que se mantendrá animada la demanda, resaltan los expertos.

Los principales indicadores de la Bolsa de Nueva York mostraron una decidida tendencia al alza, con la percepción de que el gobierno federal y la Reserva Federal están listos para actuar y aliviar la crisis en el mercado hipotecario. (Fuente: http://www.expansion.com)

	Energía USD/Barril

	Índice
	  Cierre

31/08/07
	Variación semanal
	Semana

previa

	
	
	Real
	%
	

	Brent
	septiemb.

  71.90
	1.28
	1.81
	70.62

	WTI
	 septiemb.

  74.04
	  2.95
	4.15
	71.09


Metales Preciosos

El oro estuvo operando la  semana pasada  en un rango estrecho por debajo de $670, debido a que las inquietudes acerca de la salud de la economía global evitaron que los participantes apostaran fuertemente por ninguna de las dos direcciones.

El oro, considerado tradicionalmente como un refugio seguro en tiempos de turbulencia, ha estado siguiendo el camino del mercado accionario, mientras persisten los temores acerca de una restricción global del crédito.

Para los metales del grupo del platino el suministro estrecho llevará de nuevo este año al mercado de platino a un déficit, y el de paladio estará equilibrado debido a las menores ventas rusas. 

Tanto como el oro avanzaron  al final de la semana y acumularon ganancias con respecto a la anterior de hasta 0.75 y 1.17%, en ese orden. (Fuente: http://www.futuresource.com)

	COMEX

Metales Preciosos

USD/onza troy

	
	31/08/07
	Variación semanal
	Semana

previa

	
	
	Real
	%
	

	Oro
	diciemb.

 672.74
	5.04
	 0.75
	 667.70

	Plata
	diciemb.

 12.10
	0.14
	1.17
	 11.96


Metales Básicos

 

La cotización promedio del cobre durante agosto fue menor en 6% respecto a la de julio, en un contexto donde los inventarios totales en bolsas de metales aumentaron un 6.3% en comparación con el mes anterior. 

Con respecto a la semana pasada, esta cerró con una cotización del cobre registrando un alza de 1.91% con respecto al viernes previo. El alza semanal se produjo en un contexto en que los inventarios totales en bolsas de metales aumentaron un 3.3% durante el período, para cerrar en 225 mil TM (equivalente a 4.6 días de consumo). 

La cotización del metal rojo se vio afectada en la semana por diversos factores que influyeron en distintos sentidos. Hubo una sostenida pero leve alza de la cotización hasta el jueves, mientras que el viernes cerró con un significativo incremento. Con respecto a aquellos factores con efecto al alza sobre el precio, continuaron presentes los temas laborales en curso y las continuas intervenciones de la FED en un esfuerzo por mantener la confianza de los agentes. En cuanto a aquellos con efecto a la baja en la cotización, predominó el efecto de cifras del mercado inmobiliario estadounidense por debajo de lo esperado y la baja confianza de los consumidores, además de la significativa alza que experimentaron los inventarios en la LME esta semana (+13,9 mil TM).

En cuanto a las cifras económicas de EE.UU., conocidas durante la semana, y que estuvieron por debajo de lo esperado, se debe mencionar el precio de las viviendas, que disminuyó, lo que constituye la mayor caída en veinte años desde que se creó el índice de la vivienda. Estos resultados confirman el empeoramiento de las perspectivas de la situación inmobiliaria de EE.UU. Por su parte, el crecimiento del PIB en el segundo trimestre fue marginalmente más lento de lo previsto. Las anteriores tendencias son consistentes con una expectativa de menor demanda de materias primas por parte de la mayor economía del mundo y, por lo tanto, tienen un efecto moderador sobre el precio de los commodities. 

	London Metal Exchange

Metales Básicos Cotizaciones

USD/ ton-Futuro a tres meses

	
	Cierre

31/08/07
	Variación semanal
	Semana

previa

	
	
	Real
	%
	

	Aluminio
	2545.00
	-23.00
	-0.90
	2568.00

	Cobre
	7460.00
	140.00
	1.91
	7320.00

	Níquel
	29800.00
	2050.00
	7.39
	27750.00

	Zinc
	3120.00
	-10.00
	-0.32
	3130.00


Con respecto a los conflictos laborales en curso, se puede destacar  que los trabajadores de las operaciones de Southern Copper Corp en Perú  fijaron como fecha de inicio de la huelga el 12 de septiembre. Este anuncio ha llevado a que vuelvan a percibirse posibles riesgos de interrupciones en la oferta de material y aumenten las expectativas de mayor escasez en el mercado.

Por otro lado, los metales básicos también experimentaron una semana al alza, salvo por el zinc, que fue el único que presentó movimiento a la baja. Estos resultados son encabezados por el níquel (+7.3%), estaño (+5,3%), plomo y cobre (+1.91%), aluminio  (-0.90%) y el zinc (-0.32%). (Fuente: http://www.kitcometals.com)

Mercadería Ligera

Como en otros mercados de commodities, el mercado del azúcar estándar en Nueva York presentó un volumen muy ligero de operación antes del fin de semana largo en Estados Unidos, por la celebración del Día del Trabajo en ese país. Sin embargo, la semana pasada la tendencia de precios estuvo determinada por la noticia de que la India exportará grandes volúmenes del endulzante durante el año 2007/08. La perspectiva de que la oferta mundial superará en gran proporción el consumo alentó las ventas especulativas. Las compras de pequeños especuladores y el rolado de posiciones del contrato de octubre a marzo de 2008 dieron cierto soporte al mercado.

- La semana pasada los precios de los futuros del algodón mostraron una fuerte recuperación, donde los rangos de ganancias acumuladas fueron de entre los 2.60 y 2.67 centavos de dólar por libra en los vencimientos más cercanos. Los analistas estimaron que los precios del algodón sostendrán una tendencia positiva en el corto plazo, ante la perspectiva de que las considerables alzas en los precios del trigo y de la soya podrían ocasionar una reducción en las áreas de cultivo de la fibra norteamericana el próximo año. También indicaron que los precios encontrarán soporte si se siguen registrando volúmenes altos en las exportaciones estadounidenses, las mismas que se han hecho más competitivas por la debilidad que presenta el dólar frente a la rupia y el euro. Se estima que el contrato de diciembre podría cotizar entre 56.00 y 62.00 centavos de dólar por libra en el corto plazo. No obstante, el factor climático en las zonas productoras de Estados Unidos y China podría causar cierta volatilidad a los precios de la fibra, ya que, por un lado, se pronostica una mejoría en las condiciones de la región Delta del Mississippi, donde el clima seco prevaleció durante la semana y, por otro lado, en su encuesta semanal el Instituto de Investigaciones de Algodón de China estimó un deterioro en las condiciones de la cosecha de este país. Las zonas productoras más afectadas son el Valle de Yangtze, el Valle de Yellow River y la zona del noreste; ésta última es la principal zona productora del país.

- La falta de noticias relevantes, el cierre de la Bolsa de Londres el pasado lunes y la proximidad de la celebración del Día del Trabajo en Estados Unidos fueron los aspectos principales que limitaron movimientos en el mercado de futuros del café en Nueva York. No obstante, la tendencia fue esencialmente bajista en el transcurso de la semana, mostrando pérdidas acumuladas de 2 a 3.3 puntos en los contratos más cercanos. La debilidad del real brasileño con relación al dólar americano fue otro factor que afectó al mercado, ya que ello implica mayores volúmenes de exportación por parte de Brasil. Los analistas coinciden en que las operaciones se normalizarán la próxima semana, después del feriado lunes en la Unión Americana. El NYBOT (New York Board of Trade) informó que a partir del 28 de septiembre próximo se podrán operar contratos de futuros de la variedad robusta, solamente a través de la plataforma electrónica.

- El mercado de futuros del cacao en la bolsa de Nueva York mantuvo una tendencia mixta durante la semana pasada , aunque las mayores ganancias se vieron reflejadas en la jornada del viernes. El contrato más cercano, es decir, el de septiembre, cerró la semana en $1 868 por toneladas, con una variación positiva de $53. El ambiente en la bolsa fue meramente especulativo por parte de los fondos de inversión y participantes locales, quienes realizaron compras y ventas principalmente entre los contratos más cercanos. Los analistas técnicos prevén que, debido a las ganancias registradas este fin de semana, la tendencia de precios para los próximos días se podría revertir a niveles de $1 850 por toneladas. Cabe mencionar que el mercado de futuros londinense se mantuvo a la alza, contrario al comportamiento del mercado americano. La menor apreciación del dólar estadounidense frente a libra esterlina fue el factor determinante en este mercado.

- Los precios del jugo de naranja concentrado y congelado (FCOJ) mantuvieron un comportamiento la semana pasada, bajo la influencia de movimientos de carácter especulativo. Los participantes se enfocaron en rolar sus posiciones del contrato de septiembre a otros vencimientos antes del inicio del período de notificaciones de entrega, y del fin de semana largo por la celebración del Día del Trabajo en Estados Unidos, el 3 de septiembre. Por otra parte, el mercado se mantuvo atento a la posible formación de tormentas tropicales en el Océano Atlántico y a las lluvias en las zonas citrícolas de la Florida, las mismas que tienden a beneficiar las plantaciones de la nueva cosecha de naranjas frescas. Las pérdidas del mercado fueron más visibles en la sesión del jueves, ya que los precios retrocedieron al nivel más bajo de los últimos 19 meses, con variaciones de más de 3 centavos de dólar por libra. El viernes, la tendencia se mantuvo a la baja, aunque en menor proporción. Los contratos de noviembre y enero cayeron por debajo de $1.20 por libra, mostrando una pérdida del 4% respecto a la semana anterior.http://www.futuresource.com)

	Mercadería Ligera

NYCE ( NYBOT)

(Tomado de Bloomberg)

	
	31/08/07
	Variación semanal
	Semana

previa

	
	
	Real
	%
	

	Azúcar11

(cents/lib)
	  octubre 

   9.48
	0.09
	0.96
	  9.39

	Algodón2

(cents/lib)
	  octubre

  58.87
	   0.52
	0.89
	 58.35

	Café 

(cents/lib)
	septiemb

  112.65
	  -6.40
	-5.38
	119.00

	Cacao

(USD/Ton)
	septiemb

 1868.00
	  70.00
	3.89
	1798,00

	Jugo de naranja

( cents/lib)
	septiemb

 125.00
	  -1.00
	-0.79
	126.00


Granos

La semana pasada los precios del maíz en Chicago registraron una tendencia esencialmente negativa, resultado de un gran volumen de ventas especulativas y de los fondos de inversión ante los reportes de buenos rendimientos en algunas zonas productoras al sur del cinturón maicero de los Estados Unidos, donde las labores de cosecha ya se han iniciado. Las estimaciones de producción del grupo estadounidense  Pro Farmer generaron la expectativa de que las afectaciones climáticas en algunas zonas del cinturón maicero no modificarán en gran proporción la cifra nacional. Pro Farmer prevé una cosecha de 32.75 millones de toneladas, la cual es superior al pronóstico del gobierno norteamericano. Considerando el gran volumen de la oferta norteamericana, los analistas anticiparon que los productores estadounidenses tendrán que acelerar sus ventas antes de tiempo para abrir espacio en los almacenes a la nueva cosecha. Esta situación podría saturar el mercado de físicos y presionar aún más a la baja los precios de futuros del grano. Normalmente, la temporada de cosecha de maíz en Estados Unidos comienza a finales de septiembre en los Estados de la franja maicera. En estas fechas la cosecha se encuentra en la fase final de maduración, razón por la cual el Departamento de Agricultura de EE.UU. divulgará su informe de avances de la cosecha a partir de la segunda semana de septiembre. Por tanto, los datos del USDA tendrán especial importancia durante la temporada de cosecha, es decir, cualquier ajuste positivo o negativo en los niveles de productividad se reflejará de manera inmediata en los precios de futuros, especialmente por la tendencia positiva de la demanda y la contracción en los inventarios mundiales de granos forrajeros. Algunos analistas estiman que el contrato a diciembre podría retroceder a 330 centavos por bushel (129.92 dólares por tonelada) en el corto plazo, pero también subir a 365 centavos (143.69 dólares por tonelada). La correduría norteamericana Citigroup calcula que si la producción supera las expectativas, el mismo vencimiento bajaría a 300 centavos por bushel (118.10 dólares por tonelada), aunque también señala que el mercado del trigo tendría que romper drásticamente su tendencia ascendente para propiciar esa baja en el maíz.

- La semana pasada los futuros del trigo prolongaron nuevamente su racha alcista, y esta vez el contrato a diciembre alcanzó $784  por bushel, acumulando una ganancia de 46 centavos en el transcurso de la semana. El alza de precios en el mercado europeo confirmó la reducida oferta de trigo en esa región, después que las lluvias excesivas afectaron la cosecha de trigo suave en Francia y otros países. Asimismo, la demanda exportadora tiende a fortalecerse, sobre todo por la reciente oferta de la India, a precios muy atractivos para los comercializadores internacionales. Egipto continúa como un importante comprador, aunque en los últimos días ha preferido adquirir trigo de Rusia. La visión de que los inventarios mundiales de trigo seguirán descendiendo en el transcurso del año agrícola, ha incentivado las compras de los especuladores y los fondos de inversión. Los analistas anticipan una toma de utilidades en el corto plazo, pero enfatizan que el panorama para el mercado de trigo, tanto en Chicago como en Kansas, es positivo, a menos que la producción en el Hemisferio Sur sea suficiente para cubrir la demanda de los países importadores, o bien que los precios altos empiecen a impactar el consumo. De ser así, el contrato más cercano podría cotizar entre 590 y $700 por bushel (216.78 y 257.21 dólares por tonelada) en el último trimestre de 2007.

- Las cotizaciones de la soya en Chicago registraron una tendencia mixta, aunque con importantes ganancias en un mercado regido nuevamente por las condiciones climáticas en las zonas productoras de la Unión Americana. La percepción de que la oferta estadounidense podría reducirse significativamente el próximo año, alentó un gran volumen de compras especulativas. Los participantes también liquidaron parte de sus posiciones, anticipándose al fin de semana largo por la celebración del Día del Trabajo en Estados Unidos. Por el lado de la demanda, esta ha sido constante, pese a las restricciones que China estableció recientemente. Los movimientos del mercado seguirán dependiendo del clima y de la cercanía de la temporada de cosecha en EE.UU., según la opinión de diversos analistas. Las variaciones en el precio del trigo también han dado sustento al fríjol soya y es posible que esa tendencia continúe en el corto plazo. La correduría Citigroup estima que el contrato a noviembre podría ubicarse entre 820 y 890 centavos por bushel (301.30 y 327.29 dólares por tonelada) en el corto plazo. (Fuente: http://www.futuresource.com) 

	Granos

Cents/b*

CBOT

	
	Cierre

31/08/07
	Variación semanal
	Semana

previa

	
	
	Real
	%
	

	Maíz
	 septiem

  324.00
	-17.50
	-5.12
	341.50

	Frijol

Soya
	 septiem 

 868.00
	19.00
	2.24
	849.00

	Trigo

(CBT)
	  septiem

 767.00
	41.25
	5.68
	725.75

	* centavos USD por Bushel


Turismo: Por primera vez en Cuba Festival de jazz que privilegia la improvisación

A partir del próximo jueves y por primera vez Cuba será sede del Festival Jam Session, un evento que presidirá el pianista Chucho Valdés, ganador de cinco Premios Grammy, y dará rienda sueltas a la improvisación de los músicos, dijeron este lunes sus organizadores.

“Es un evento que se celebra por primera vez en Cuba y se hará en forma de descargas de jazz. No se trata de grupos; se trata de solistas que en algún momento se unen y en otros actúan por separado”, declaró uno de los miembros del comité organizador del festival, que se realizará con carácter anual.

En el ámbito musical cubano el término descarga (sesiones) significa una actuación espontánea o programada, en la que uno o varios músicos dan luz verde a la improvisación.

Convocado por los ministerios de Cultura y del Turismo de Cuba, el festival se realizará hasta el próximo domingo en el balneario de Varadero, el principal polo turístico de la isla, y en varios teatros de la provincia de Matanzas, donde está ubicado.

“El festival propiciará un diálogo enriquecedor, una interacción mutua a partir de esa libertad expansiva que caracteriza estas sesiones, en que cada quien parece tocar para sí mismo”, señaló, por su parte, el director del Instituto Cubano de la Música (ICM) en Matanzas, Reynaldo Domínguez.

Entre los músicos que asistirán al festival figuran los cubanos José Luis Cortés, Ernán y Harold López Nussa, Bobby Carcassés y el trompetista bahameño radicado en Estados Unidos, Christian Justilien.

 (Fuente: http://www.dtcuba.com)
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