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Mercado de Renta Variable
 

La semana pasada la recogida de ganancias y la contención inversora frenaron las bolsas europeas, pero de todos modos cedieron por las compras que generaron a última hora las expectativas de tasas de interés más bajas en EE.UU.

El índice que agrupa a los principales valores de la eurozona cerró con una caída de 0.5%, en comparación con el cierre de la semana anterior, hasta 4 423.07 puntos.

También en Londres el FTSE 100 cedió 0.57%, hasta 6 565.70 puntos, frente al cierre de siete días antes, y el CAC 40 de París perdió 0.29% en la semana, hasta 6 050.63 unidades.

Por su parte, el descenso de las ventas minoristas en EE.UU. marcó durante la semana los movimientos bursátiles de Nueva York, una tendencia de posible continuidad en los próximos días.

A manera de compensación los inversionistas en acciones estadounidenses buscarán evidencias de una recuperación en el mercado de la vivienda y nuevos signos de inflación moderada.

En la semana transcurrida el índice del Dow Jones Industrial Average ganó 0.46% para 

terminar en 13 326.22 puntos, después de alcanzar un nivel de marca para cierre el miércoles, en 13 362.87 unidades. Para el índice compuesto del Nasdaq el período representó una baja de 0.39%, para cerrar en 2 562.10 puntos. Mientras, el ampliado Standard and Poor's 500 logró un ínfimo 0.01% de avance, para cerrar la semana en        1 505.85 puntos. (Fuente:http://espanol.news.yahoo.com)

	Índices de Bolsa (NYSE)

	Índice
	New York

Cierre

11/05/07
	Variación semanal
	Semana

previa

	
	
	Real
	%
	

	Dow Jones
	13326.22
	61.60
	0.46
	13264.62

	Nasdaq
	2562.22
	9.93
	-0.39
	2572.15

	 S & P
	1505.85
	3.46
	0.23
	1502.39


Economía

 

Los datos publicados la semana pasada volvieron a mostrar un escenario macroeconómico de desaceleración en el ritmo de crecimiento de EE.UU. y de menores presiones inflacionistas. Las ventas minoristas cayeron un 0.2% en abril, una cifra muy por debajo de las expectativas del consenso, debido a los altos precios de la gasolina y a los problemas en el sector vivienda, esta caída en las ventas aumentó las preocupaciones de que los consumidores encontrarán dificultades en sostener el gasto. Por otra parte, a pesar de que los precios al productor aumentaron un 0.7% en abril, levemente por encima de lo esperado, el índice subyacente se mantuvo sorpresivamente sin cambios, por segundo mes consecutivo. 

La semana pasada también se supo que la Reserva Federal mantuvo inalterada la tasa de interés de referencia en el 5.25%, donde permanece desde el pasado mes de junio. El comunicado reconoció que la economía se ha desacelerado en la primera parte del año y que continúa el ajuste en el mercado inmobiliario. En adelante, la inflación sigue siendo la preocupación principal, en un contexto de crecimiento económico moderado. Respecto a los datos del sector exterior, la relativa recuperación que venía mostrando el desequilibrio comercial desde agosto del año pasado, se vio interrumpida con los datos de marzo, influenciados por el precio del petróleo. 

En la zona euro el BCE tampoco modificó la tasa de interés de referencia en su reunión de mayo. En cuanto a la inflación prevé que se mantenga por debajo del objetivo del banco central del 2.0%. En el Reino Unido el Banco de Inglaterra aumentó su tasa de interés de referencia un cuarto de punto, hasta el 5.50%. Se trata del cuarto aumento desde agosto del año pasado, cuando se inició el ciclo de subidas. 

Esta semana el calendario macroeconómico será agitado y empezará con el IPC estadounidense correspondiente al mes de abril. Para el mes de abril se espera que el mismo aumente cerca de 0.5% y la subyacente un 0.2%. (Fuente:http://espanol.news.yahoo.com)

Mercado de Divisas:  Dólar marca nuevo máximo

La semana pasada el dólar subió contra el euro hasta marcar un máximo de $1.3461 y también ante la divisa nipona hasta cotizar 120.53 yenes. Pero el viernes la moneda de la superpotencia caía contra el euro, arrastrada por una sorpresiva baja en las ventas minoristas y un índice aceptable de precios al productor, que fortalecieron la opinión de que la economía estadounidense está perdiendo impulso. Sin embargo, la caída fue leve, mientras se fortalecía la impresión de que la FED no recortará muy pronto sus tasas de interés. Al cierre en New York el euro valía $1.3525.

El yen se ha librado momentáneamente de la presión del dólar y del euro; la libra no ha conseguido capitalizar la subida de tasas de su banco central y el euro ha perdido posiciones frente al billete verde, a pesar de la práctica certidumbre de que en el próximo mes de junio el Banco Central Europeo subirá su tipo de refinanciación. A la espera de nuevos datos o, casi mejor, ante la perspectiva de que estos no sean concluyentes, es muy posible que los operadores busquen refugio en el sufrido análisis técnico. 

En términos generales, la semana que cerró está marcada por un compás de espera hacia los indicadores de inflación y de consumo, que mostrarán si hay oportunidades de ver nuevos incrementos en tasas de interés, pero sin duda en el mediano y largo plazos el gran perdedor de la semana fue el dólar americano. (Fuente:http://espanol.news.yahoo.com)

	Mercado Internacional de Divisas

Apertura de New York

Variación Semanal

Viernes

	Principales

monedas
	11/05/07


	Variación semanal

%
	Semana

Previa



	Dólar

canadiense
	1.1073
	0.05
	1.1068

	Euro*
	1.3535
	-0.92
	1.3619

	Franco suizo
	1.2176
	0.64
	1.2099

	Libra*

Esterlina
	1.9873
	-0.37
	1.9947

	Yen japonés
	120.41
	0.27
	120.09

	En todos los casos las cotizaciones expresan unidades monetarias por 1 Dólar.  En el  señalado con el ASTERISCO indica Dólares.


Mercado de Materias Primas 

Petróleo: Precios suben

  

El precio del crudo registró un incremento la semana pasada, debido a la preocupación en relación con el suministro.    

A principios de la semana rebeldes nigerianos hicieron  estallar tres oleoductos y tomaron como rehenes a cuatro trabajadores petroleros estadounidenses, lo que generó inquietud en  relación con el suministro en Nigeria, el mayor exportador de  petróleo de África.   

Por otra parte, una compañía petrolera occidental cerró su  yacimiento en Nkossa, en la República del Congo, el cual produce entre 60 000 y 70 000 barriles diarios. El cierre se debió a un  incendio.   

El contrato del crudo West Texas Intermediate (WTI) con vencimiento en junio avanzó para cerrar en $62.37 por barril, su valor más alto desde el 3 de mayo. 

A pesar del rebote, el precio del convenio más activo del petróleo registró una merma de 0.7%, lo que lo ubica un 15% por debajo del valor del mismo período de hace un año.

Los anuncios de la interrupción de operaciones en varias refinerías en Texas y Delaware influyeron en el avance de los petroprecios. La demanda de gasolina alcanzó su nivel más alto a finales de mayo, con la celebración del Memorial Day, ya que los estadounidenses invaden las carreteras con sus camionetas, vehículos y motocicletas. (Fuente: http://www.expansion.com)

	Energía USD/Barril

	Índice
	  Cierre

11/05/07
	Variación semanal
	Semana

previa

	
	
	Real
	%
	

	Brent
	  junio

  66.83
	1.52
	2.33
	65.31

	WTI
	  junio

  62.37
	  0.44
	0.71
	61.93


Metales Preciosos

La semana pasada el precio de los metales preciosos en  el mercado de futuros de Nueva York terminó a la baja. La mayor fortaleza del dólar provocó que la cotización de los metales preciosos se moderara, llevando al oro a cerrar 0.84% por debajo de la semana previa, y la plata a finalizar 1.49% por debajo también de la semana previa, caídas a las que además contribuyeron el término del conflicto en Perú, ya que dicho país también es el mayor productor de plata en el mundo y el quinto de oro. (Fuente: http://www.futuresource.com)

	COMEX

Metales Preciosos

USD/onza troy

	
	11/05/07
	Variación semanal
	Semana

previa

	
	
	Real
	%
	

	Oro
	 junio

 672.30
	-5.70
	-0.84
	  678.00

	Plata
	 junio

 13.24

  
	-0.20
	-1.49
	     13.44


Metales Básicos

 

La semana pasada los metales básicos se recuperaron en Londres de una semana de pérdidas, apuntalados por una escalada del dólar, que, sin embargo, perdió impulso y generó el mismo efecto en los precios del cobre.

El cobre cerró registrando una caída de 5.2% con respecto al viernes previo. Además, la disminución semanal del precio ocurrió en un contexto de alza de 3.1% en los inventarios totales en bolsas de metales, manteniéndose en niveles similares a los registrados a principios de año. Los precios del metal rojo han caído un 6% en la última semana, desde el máximo de 11 meses de $8.335 alcanzado el viernes antepasado.  Los precios han avanzado cerca del 23% este año, por la fuerte demanda, en particular de China, produciendo una merma en las existencias de la LME.

La caída en la cotización se produjo principalmente el jueves y viernes de la semana, ya que al término de la huelga de trabajadores mineros en Perú en los primeros días de la semana se le unió la apreciación del dólar, que llegó a un máximo el jueves, y el fuerte aumento del viernes en los inventarios en la Shanghai Futures Exchange (SHFE), que no había reportado movimientos la semana anterior porque la bolsa de China se encontraba cerrada. 

Los acuerdos alcanzados en las conversaciones entre el gobierno de Perú y la Federación Nacional de Trabajadores Mineros, Metalúrgicos y Siderúrgicos hicieron que la huelga acabara el viernes de la semana antepasada, retornando los trabajadores a las operaciones el lunes pasado. 

El acuerdo entre el gobierno de Perú y el sindicato también moderó el precio de otros metales en que dicho país tiene una importante participación en la producción mundial. Además del cobre -Perú fue el tercer productor mundial en el 2006-, está el zinc y el plomo. Los metales básicos presentaron pérdidas en su mayoría y el níquel alcanzó un valor histórico de $53 500 por tonelada métrica, aunque después perdió la fuerza.  La reciente subida del dólar, que perdió un poco su impulso, ha vuelto a los metales más caros para los tenedores de otras monedas.

 (Fuente: http://www.kitcometals.com)

	London Metal Exchange

Metales Básicos Cotizaciones

USD/ ton-Futuro a tres meses

	
	Cierre

11/05/07
	Variación semanal
	Semana

previa

	
	
	Real
	%
	

	Aluminio
	2880.00
	-15.00
	-0.52
	2895.00

	Cobre
	7890.00
	-435.00
	-5.23
	8325.00

	Níquel
	50450.00
	-1150.00
	-2.23
	51600.00

	Zinc
	4045.00
	-130.00
	-3.11
	4175.00


Mercadería Ligera

La semana pasada los futuros del azúcar estándar en la Bolsa de Nueva York mantuvieron una tendencia mixta en medio de movimientos técnicos, dada la falta de noticias relevantes que definieran la dirección del mercado. Los operadores del piso de remates comentaron que, si bien el mercado refleja la expectativa de fuertes excedentes a nivel mundial para este año, también se encuentra a la espera de noticias sobre la cosecha de la India, el mayor consumidor mundial del endulzante, ya que un posible recorte en su producción podría generar perspectivas alcistas para el próximo año y motivar las compras de los especuladores en el mediano plazo. Por el momento algunos analistas estiman que los precios en el NYBOT podrían retroceder a 8.50 centavos por libra en los contratos más cercanos, debido a la mayor cosecha de caña de azúcar en Brasil, aunque los contratos más lejanos podrían mantenerse alrededor de 10 centavos.

- En el New York Board of Trade los futuros de algodón mantuvieron una tendencia alcista; sin embargo, en la última sesión de la semana el mercado registró importantes decrementos de casi un centavo de dólar por libra en los contratos más cercanos. Esto en medio de un ambiente especulativo por parte de los participantes locales y fondos de inversión, quienes realizaron operaciones mixtas y “spreads”. Aunque se reportó un bajo volumen de operación, los movimientos también reflejaron cierta volatilidad. Por otra parte, el mercado se mantuvo a la expectativa de las cifras semanales de exportaciones norteamericanas, ya que estas influyen, en gran parte, en la tendencia de precios de la fibra norteamericana. Al respecto, el Departamento de Agricultura de Estados Unidos indicó un aumento del 29% en la última semana, con un volumen de 509 000 pacas. Los participantes también esperaban el reporte mensual de oferta y demanda del mismo organismo, cuyas cifras se consideraron como un factor positivo para el mercado. Sin embargo, la reacción fue bajista. Desde el punto de vista de algunos analistas, la atención de los participantes también se ha mantenido en la siembra norteamericana. Como resultado del mal tiempo que ha prevalecido en el suroeste de Estados Unidos, las cifras oficiales señalaron un avance del 32% contra el 19% de la semana pasada y el 38% del promedio de los últimos cinco años. Cabe recordar que las previsiones de siembra anticiparon una superficie de 4.9 millones de hectáreas, contra 6.18 millones del año anterior ante la reconversión de cultivos por maíz. 

- Los precios del café en la Bolsa de Nueva York lograron una ligera recuperación la pasada semana, en medio de compras especulativas, previas al inicio de la temporada de invierno en Brasil. Sin embargo, las exportaciones del país sudamericano siguen mostrando gran actividad, lo cual evitó avances de mayor proporción. De acuerdo con informes del Consejo Brasileño de Exportadores de Café Verde, las ventas brasileñas sumaron 1.874 millones de sacos en abril, indicando un alza de 19% respecto al año anterior. Por otra parte, los tostadores han preferido esperar mejores precios para realizar sus compras, lo cual ha reducido la actividad comercial. Los analistas indicaron que el mercado se mantendrá a la espera de los acontecimientos entorno al programa de coberturas, con las opciones que el gobierno brasileño anunció en marzo para proteger alrededor de 6 millones de sacos de la cosecha 2007/08 contra las variaciones en los precios internacionales. No obstante, el factor de mayor peso será el clima en las áreas cafetaleras de Brasil durante la temporada invernal.

- Los precios del cacao en el Mercado de Futuros de Nueva York mantuvieron su racha positiva, en un mercado estable que reflejó el gran interés de compra de los especuladores y los movimientos en el mercado de Londres, donde las cotizaciones repuntaron a más de 1075 libras esterlinas por tonelada para el contrato de julio, el nivel más alto de los últimos cuatro años. Los especuladores basaron sus volúmenes de compra en las preocupaciones de más afectaciones en las cosechas de los países africanos, a causa de la sequía. Por ejemplo, en Costa de Marfil, el principal productor y exportador mundial de cacao, las zonas productoras registraron condiciones extremadamente secas entre enero y marzo, cuando la cosecha de medio ciclo se encontraba en la fase más importante de su desarrollo. Las lluvias posteriores no han sido suficientes para aliviar los daños, por lo que todavía se prevén mayores ajustes en la producción anual 2007/08. Derivado de lo anterior, el contrato de julio en el NYBOT alcanzó esta semana los $1 957 por tonelada, pese a la toma de utilidades registrada en la sesión del jueves. En términos comparativos, los precios representaron un alza anual de casi 20%, ya que el 11 de mayo de 2006 el contrato más cercano cotizó en $1 566 por tonelada.

- Los futuros de jugo de naranja concentrado y congelado registraron fuertes ganancias esta semana, resultado del gran volumen de compras especulativas. Los movimientos del mercado se basaron en el clima seco que prevalece en las zonas citrícolas de la Florida, así como en los pronósticos de una temporada intensa de huracanes. Los productores de esa región indicaron que la nueva cosecha se encuentra en la fase más importante de su desarrollo, y cualquier cambio adverso tiende a modificar las perspectivas de producción. El pronostico privado de AccuWeather indicó la presencia de 13 huracanes este año, de los cuales seis o siete podrían dirigirse a la Florida y las costas del Golfo de México. El miércoles el contrato de julio subió a $170.25 por libra, indicando un alza de 4% respecto al cierre de la semana anterior. Sin embargo, la toma de utilidades no se hizo esperar y esta ocasionó fuertes pérdidas en la sesión del jueves, colocando el contrato de julio nuevamente en niveles de 165 centavos por libra. Finalmente, el mercado retomó fuerza y cerró la semana con variaciones positivas.   (Fuente: http://www.futuresource.com)

	Mercadería Ligera

NYCE ( NYBOT)

(Tomado de Bloomberg)

	
	05/04/07
	Variación semanal
	Semana

previa

	
	
	Real
	%
	

	Azúcar11

(cents/lib)
	   julio 

  9.29
	-0.05
	-0.54
	  9.34

	Algodón2

(cents/lib)
	   julio

  48.11
	     1.81
	3.91
	 46.30

	Café 

(cents/lib)
	 mayo

 102.80
	    -0.20
	-0.19
	103.00

	Cacao

(USD/Ton)
	  mayo

 1950.00
	67.00
	3.56
	1883.00

	Jugo de naranja

( cents/lib)
	   julio

  167.60
	   -1.60
	-0.95
	169.20


Granos

La semana pasada los precios de futuros del maíz registraron una tendencia negativa durante la semana como reflejo del clima seco y soleado en el cinturón maicero de la Unión Americana, lo cual ha permitido a los productores estadounidenses avanzar en las labores de siembra. El lunes el reporte semanal de siembra publicado por el USDA indicó un avance de 53%, -mayor al 45% esperado-, lo cual motivó un mayor número de liquidaciones de posiciones largas (ventas). Los analistas de Citigroup estiman que para el domingo 13 de mayo se cubra el 69% de la superficie estimada, todavía por debajo del 83% del año pasado y del 78% del promedio de 5 años. Por lo anterior el mercado acumuló esta semana pérdidas de más de 36 centavos de dólar por bushel, el equivalente a $14.18 por tonelada o más del 9%. Al cierre de la semana los precios recuperaron parte de esas pérdidas, reaccionando al informe mensual de oferta y demanda, emitido por el USDA, el cual incluye las primeras proyecciones para el año agrícola 2007/08. El organismo estimó un incremento del 15% en la producción norteamericana de maíz, con un volumen de 316.5 millones de toneladas contra 267.6 millones del ciclo anterior. Prevé un consumo doméstico de 266.4 millones de toneladas, de las cuales se espera que la industria del etanol absorba más de 86 millones, lo que representaría un aumento del 36% respecto a los 54.6 millones estimados para este año. En cuanto a la cifra de inventarios finales norteamericanos, estimó una cifra de 24.05 millones de toneladas contra 23.8 millones del ciclo 2006/07. Los analistas consideran que la perspectiva de una demanda fortalecida en el mercado estadounidense podría generar una recuperación en los precios de Chicago, aunque el factor climático seguirá siendo determinante.

- Los precios del trigo en la Bolsa de Chicago siguieron nuevamente los movimientos en el mercado del maíz, registrando caídas de hasta dos dígitos. Adicionalmente, las condiciones climáticas han mejorado tanto para el desarrollo de la cosecha de invierno, como para la siembra de trigo de primavera en Estados Unidos. Si bien las lluvias excesivas han afectado algunas zonas productoras de ese país, otras regiones reportan la posibilidad de mejores rendimientos. Asimismo, el clima húmedo en Europa ha aminorado las preocupaciones de una sequía, y la siembra en Canadá se realiza sin grandes contratiempos. Los especuladores y los fondos de inversión liquidaron una buena parte de sus posiciones largas en las dos primeras sesiones de la semana, situación que colocó el contrato más cercano (mayo) por debajo de 470 centavos por bushel (172.70 dólares por tonelada); el contrato de julio retrocedió a 481 centavos, es decir, $176.73 por tonelada. Posteriormente, los participantes intentaron una recuperación a la espera del informe mensual de oferta y demanda del USDA, el cual incluyó las primeras proyecciones para el año agrícola 2007/08. Aunque el organismo confirmó la perspectiva de un crecimiento importante en la producción norteamericana, sus previsiones para la oferta mundial estuvieron muy por debajo de los pronósticos privados. En consecuencia, los especuladores mostraron gran interés de compra y los futuros cerraron la semana con importantes avances. De cualquier manera, los analistas destacaron que las perspectivas de producción en los países exportadores más representativos a nivel mundial seguirán determinando la tendencia en el mercado de futuros. Se estima que la temporada de cosecha en Estados Unidos presionará a la baja los precios de futuros en el mediano plazo, pero la visión de un crecimiento moderado en la oferta mundial dará soporte al mercado. El rango de cotización estimado por algunos analistas refleja el grado de volatilidad que el mercado podría registrar durante el tercer trimestre de 2007. El contrato más cercano tiende a moverse entre 400 y 500 centavos por bushel (146.97 y 183.72 dólares por tonelada) en ese período.

- Los futuros de la soya en Chicago registraron fuertes altibajos, los cuales concluyeron con una tendencia sumamente positiva al cierre de la semana, en reacción a las cifras publicadas por el Departamento de Agricultura de EE.UU. Esporádicamente, las pérdidas registradas en el mercado de maíz motivaron un gran volumen de ventas por parte de los fondos de inversión, pero los avances en la siembra del grano en Estados Unidos dieron soporte al mercado. Los avances reportados en la siembra estadounidense de maíz han evitado caídas abruptas en los precios de futuros de la soya, ya que ello confirma la expectativa de que los productores reducirán la superficie destinada a esta oleaginosa. Los avances reportados en la siembra estadounidense de maíz han evitado caídas abruptas en los precios de futuros de la soya, ya que ello confirma la expectativa de que los productores reducirán la superficie destinada a esta oleaginosa. El contrato más cercano cerró la semana en 750 centavos por bushel (275.58 dólares por tonelada), indicando un incremento semanal del 2.25%.  Los analistas señalaron que las condiciones climáticas en la Unión Americana seguirán determinando la tendencia de precios en el corto y mediano plazos. (Fuente: http://www.futuresource.com) 

	Granos

Cents/b*

CBOT

	
	Cierre

11/04/07
	Variación semanal
	Semana

previa

	
	
	Real
	%
	

	Maíz
	 mayo

361.00
	-20.25
	-5.31
	381.25

	Frijol

Soya
	 mayo 

750.00
	16.50
	2.25
	733.50

	Trigo

(CBT)
	  mayo

 483.00
	1.00
	0.21
	482.00

	* centavos USD por Bushel


Turismo: Cuba fomenta acciones a favor del turismo

La industria cubana del ocio impulsa acciones para garantizar la expansión del sector, que acumula desde 1990 a la fecha la recepción de más de 25 millones de turistas.

Autoridades del sector resaltaron que la actividad reporta un crecimiento anual promedio en habitaciones y hasta del 13% en el arribo de visitantes foráneos.

De esa forma, la mayor de Las Antillas califica como el tercer destino turístico del Caribe.

Asimismo, en el 2007 se prevé que el país supere por cuarto año consecutivo la cifra de dos millones de vacacionistas.

Esta nación desarrollará a partir de ahora la campaña nombrada "Viva Cuba", desplegando iniciativas dirigidas al gran público, para de esa forma lograr una mayor afluencia de turistas.

Unido a ello, se creará un sistema nacional de información al visitante, que pondrá a disposición de los turistas un amplio grupo de facilidades, como mapas y guías específicas de las regiones turísticas.  (Fuente: http://www.dtcuba.com)
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