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Mercado de Renta Variable
 

La semana pasada las principales bolsas internacionales presentaron volatilidad y se debatieron entre ganancias y pérdidas, debido a que la cercanía de las fiestas navideñas redujo el volumen de intercambios en los mercados.

En la semana se produjo una negociación típicamente prenavideña, ya que las noticias empresariales fueron escasas y el número de transacciones fue descendiendo a medida que se acercó el fin de semana.

La mayoría de los inversores cerraron sus libros de contabilidad y aquellos que aún no lo han hecho se limitan actualmente a pulir sus carteras de acciones.

Los mercados de renta variable del Viejo Continente, que la semana antepasada se anotaron su mayor subida desde julio, experimentaron una ligera corrección y cerraron con un saldo semanal negativo de alrededor del 1.5%. Los datos estadounidenses más recientes también retrajeron el ánimo comprador de los accionistas, ya que subrayaron la ralentización de la mayor economía mundial.

Las  Bolsa de Nueva York cerró la semana con pérdidas, debido a datos muy 

contradictorios que se publicaron sobre la economía de EE.UU.  La semana concluyó con el Dow Jones en pérdida de 0.82%, para 12 343.22 puntos. El índice compuesto Nasdaq, a su vez, perdió 2.28% para terminar en 2 401.18 unidades, y el índice ampliado Standard and Poor's perdió 1.14% hasta 

1 410.76.

Fuente:http://espanol.news.yahoo.com)

	Índices de Bolsa (NYSE)

	Índice
	New York

Cierre

22/12/06
	Variación semanal
	Semana

previa

	
	
	Real
	%
	

	Dow Jones
	12343.00
	-102.52
	-0.82
	12445.52

	Nasdaq
	2401.18
	-56.02
	-2.28
	2457.20

	S & P
	1410.76
	-16.33
	-1.14
	1427.09


Economía

 

La semana pasada se pudo conocer que el Producto Interno Bruto de Estados Unidos aumentó un 2.0% en el tercer trimestre, dos décimas menos que lo anteriormente estimado en noviembre y por debajo del crecimiento del 2.6% registrado en el segundo trimestre, informó el Departamento de Comercio norteamericano. Según los datos brindados por el gobierno, esto se explica por la aceleración de las importaciones, el gran descenso de la inversión residencial y una desaceleración en el gasto de los consumidores en servicios, en la inversión en inventarios y en el gasto público a nivel local y estatal.  Sin embargo, a nivel empresarial los indicadores son buenos. El gasto corporativo creció a una tasa de 10% en el tercer trimestre, el mismo ritmo que el que se estimó hace un mes, más del doble del 4.4% registrado en el segundo trimestre. Las ganancias de las empresas, después de impuestos, se incrementaron en un número revisado de 4.2%, una modesta baja desde el 4.6% estimado el mes pasado, pero mucho más fuerte que el escaso 0.3% de avance del segundo trimestre. 

Los precios al productor tuvieron su mayor avance en tres décadas en octubre, y esto se explicó fundamentalmente por el incremento de los precios de los energéticos y de los vehículos. El índice de precios subyacente -que excluye alimentos y energía- subió 1.3% y fue el mayor aumento desde julio de 1980. Si se excluyen los vehículos, el indicador de los precios al productor subyacente avanzó solo un 0.2%. En lo que va del año los precios al productor aumentaron solo 0.9%, mientras que los precios subyacentes o estructurales ganaron un 1.8%. 

Los precios al consumidor estructurales a nivel de consumidor, que excluyen los volátiles costos de los alimentos y la energía, se mantuvieron estables en noviembre, tras incrementarse 0.2 % en octubre. La última vez que hubo una baja en este indicador fue en septiembre de 2001, cuando los precios estructurales disminuyeron 0.5%. 

Por otro lado, el Departamento de Comercio informó que los inicios de construcción de casas se incrementaron un 6.7% luego de una fuerte caída en octubre, y la cantidad de permisos emitidos para construcciones futuras bajó 3%. Si bien el aumento de los inicios de la construcción de casas superó las expectativas de los economistas, los permisos para construir casas nuevas bajaron a su menor ritmo en nueve años. Las solicitudes de permisos han disminuido un 31.3% desde noviembre de 2005. 

Los ingresos subieron un 0.3% en noviembre tras un avance de 0.3% en octubre, mientras que el gasto creció 0.5% después de un aumento de 0.3% el mes anterior. 

El informe de la Universidad de Michigan señaló que la confianza del consumidor disminuyó ligeramente en diciembre, pero no estuvo lejos de los altos niveles vistos en el año. El índice se redujo a 91.7 en lo que va del mes, desde 92.1 en noviembre. 

Por ultimo, los nuevos pedidos de bienes duraderos fabricados en Estados Unidos subieron en noviembre un 1.9 %, más de lo esperado, gracias a las ventas de aeronaves, pero cayeron al excluirse los aviones. Excluyendo las volátiles órdenes del sector de transporte, donde las aeronaves tienen gran peso, los pedidos disminuyeron un sorpresivo 1.1%. 

Un informe publicado por la Comisión señaló que la desaceleración económica en Estados Unidos tendrá un impacto negativo limitado en la zona euro, ya que la actual expansión en Europa está basada en la dinámica de la demanda doméstica y no depende tanto del entorno internacional. 

Pese a la desaceleración de la actividad económica en el tercer trimestre, la Comisión Europea confirmó que las perspectivas de crecimiento en la zona euro siguen siendo buenas. Para el cuarto trimestre reiteró su previsión de crecimiento de un 0.6% y para el año en conjunto, del 2.6%, la mayor cifra de los últimos 6 años. 

El consumo doméstico continúa al alza, sustentado por el aumento del empleo y una mayor confianza de los consumidores. La inversión se ha desacelerado tras un segundo trimestre más fuerte de lo previsto, pero aun así continúa expandiéndose a un ritmo sólido, mientras que todos los indicadores de confianza empresarial se mantienen extraordinariamente altos, destaca la Comisión. 

Para 2007 la entidad prevé una ligera desaceleración económica, aunque el crecimiento de la zona euro se mantendrá en torno a su potencial (2.1%). Ello se explica por el aumento del IVA en Alemania y sus previsibles efectos de reducción del consumo, así como por un entorno internacional menos favorable, especialmente por la situación en Estados Unidos.  

Además, la zona euro está ahora en mejor posición que en el pasado para desvincularse de la desaceleración norteamericana, porque su crecimiento “se basará en la demanda doméstica durante los próximos dos años” y no tanto en las exportaciones a EE.UU., cuya cuota sobre el conjunto de exportaciones de la zona euro también está disminuyendo. (Fuente:http://espanol.news.yahoo.com)

Mercado de Divisas:  Dólar se recupera

La semana pasada el dólar se fortaleció en sus cruces con el euro y el yen en Nueva York, después de conocerse datos favorables sobre la confianza de los consumidores y los gastos personales, entre otras variables. 

El dólar finalizó la semana con una tendencia alcista frente a las principales divisas, entre algunos signos positivos acerca de la marcha de la economía y del ánimo de los consumidores en Estados Unidos. 

La oleada de datos económicos que se difundieron el viernes incluía, además, los relativos a los pedidos de bienes duraderos a las empresa.  En el mes anterior los pedidos habían disminuido un 8.2%. 

La revalorización del dólar se produjo un día después de que el mercado conociera que la economía estadounidense creció en el tercer trimestre a un ritmo anual del 2%, frente a estimaciones anteriores que situaban ese avance en el 2.2%.  (Fuente:http://espanol.news.yahoo.com)

	Mercado Internacional de Divisas

Apertura de New York

Variación Semanal

Viernes

	Principales

monedas
	22/12/06


	Variación semanal

%
	Semana

Previa



	Dólar

canadiense
	1.1554
	-0.12
	1.1568

	Euro*
	1.3192
	0.48
	1.3129

	Franco suizo
	1.2155
	-0.14
	1.2171

	Libra*

Esterlina
	1.9650
	0.31
	1.9589

	Yen japonés
	118.51
	0.23
	118.24

	En todos los casos las cotizaciones expresan unidades monetarias por 1 Dólar.  En el  señalado con el ASTERISCO indica Dólares.


Mercado de Materias Primas 

Petróleo: Precios estables

  

El barril de petróleo mantuvo la semana pasada precios de notable estabilidad en la Bolsa Mercantil de Nueva York, entre $62 y $63, por temperaturas moderadas y menos demanda de combustibles.

Ese rango tuvo permanencia durante el mes y debe mantenerse en los próximos días, según la opinión predominante en el mercado, con motivo de las festividades de la Navidad y del Año Nuevo. Sin embargo, los expendedores constatan que la demanda de gasolina supera la del año anterior por esta fecha y las empresas reconocen mayor demanda, precisamente por la presencia de un invierno menos riguroso.

Tanto en el nordeste de Estados Unidos, donde se concentra la mayor solicitud de gasóleo de calefacción y de gas natural, como en otras regiones norteamericanas, el mercado no siente la presión de otras temporadas invernales y contribuye a la baja de los precios.

El cierre del viernes en la Bolsa Mercantil de Nueva York marcó 62.41 por barril (159 litros), para las entregas de febrero.  La semana finalizó con un barril de petróleo WTI a un precio muy similar al del lunes, lo que refleja un clima de cierta estabilidad en torno a los $62-$63.

El creciente descenso de las reservas de crudo almacenadas durante la pasada semana fue también incapaz de cambiar el precio del barril de petróleo.

El total de reservas de crudo, de 329.1 millones de barriles, era un 1.9% inferior al que se registraba a mediados de diciembre del pasado año.

Por otra parte, el ministro de Petróleo de Irán confirmó la firma de una declaración de intenciones para llevar a cabo un proyecto gasífero con China, por valor de $16 mil millones.

Según se informó en Teherán, el acuerdo para el campo gasífero de Pars Norte, localizado en el Golfo Pérsico, será desarrollado por China en un plazo de ocho años y en cuatro fases.  El acuerdo agrega que después de licuarse será compartido a partes iguales por Irán y China. (Fuente: http://www.expansion.com)

	Energía USD/Barril

	Índice
	  Cierre

22/12/06
	Variación semanal
	Semana

previa

	
	
	Real
	%
	

	Brent
	diciembre

  62.42
	-1.07
	-1.69
	63.49

	WTI
	 diciembre

   62.41
	  -1.02
	-1.61
	63.43


Metales Preciosos

 

Los futuros de oro cerraron la semana pasada en su nivel más bajo desde el 27 de septiembre, cayendo un 3% en toda la semana y siendo el avance del dólar el principal responsable.

Las fuerzas económicas mundiales han zarandeado al metal precioso, ya que se espera una recuperación del dólar frente al euro y el yen.

La creencia poco realista de que la economía estadounidense va a seguir creciendo mágicamente, a pesar de la plétora de problemas de deuda y del poco inspirador marco geopolítico, ha permitido al dólar desandar parte del camino de descenso que anduvo en 2004.

El billete verde logró importantes ganancias frente al yen y el euro, tras la publicación de la confianza de los consumidores estadounidenses.

El oro sigue dependiendo mucho del dólar y la cumbre del G7 en febrero dará bastantes pistas sobre la evolución a medio plazo, indicó James Moore, analista de TheBullionDesk.com. (Fuente: http://www.futuresource.com)

	COMEX

Metales Preciosos

USD/onza troy

	
	22/12/06
	Variación semanal
	Semana

previa

	
	
	Real
	%
	

	Oro
	 febrero

600.44
	 18.66
	 3.00
	619.10

	Plata
	 marzo

 12.50
	-0.48
	-3.70
	12.98


Metales Básicos

 

La semana pasada los metales básicos subieron en Londres, pero el cobre estuvo cerca de un 10% por debajo del precio registrado a inicios de mes, ante el consistente aumento de sus existencias.

El jueves el cobre cayó a un mínimo de ocho meses de $6320 la tonelada, valor que fue superado en la mañana del viernes. El cobre ha estado rezagado últimamente, pero el zinc, el plomo y el níquel aún están en niveles muy saludables.

Los inventarios de cobre en los almacenes certificados por la LME crecieron a 178 125 toneladas, su nivel más alto desde julio de 2004 y casi el doble de los niveles de principios de este año. Los temores respecto a una desaceleración del crecimiento económico mundial han afectado la perspectiva del mercado.

El níquel, que se desplomó el pasado jueves a un mínimo de un mes, subió   el     viernes     a $33 400 la tonelada. El níquel marcó el 15 de diciembre un máximo histórico de $34 950.

El zinc logró recuperarse desde los $4 130 dólares del jueves, cuando retrocedió cerca de un 2%.

Mientras que los precios del estaño, el plomo y del níquel marcaron este mes niveles récord, el cobre ha bajado y ampliado a cerca de un 30% las pérdidas desde que se disparó a un máximo histórico de $8 800 la tonelada a mediados de mayo. 

Un informe precisó que el níquel y el cobre registrarán una nueva capacidad limitada por lo menos hasta el año 2009.

En contraste, el crecimiento de la producción de zinc se aceleraría sustancialmente entre los años 2006 y 2008; mientras que el banco anticipó un aumento del 20% en las minas y del 15% en el nivel de refinación.

Analistas dijeron que los consumidores chinos regresarían pronto al mercado tras un período de reducción de existencias en el 2006. (Fuente: http://www.kitcometals.com)

	London Metal Exchange

Metales Básicos Cotizaciones

USD/ ton-Futuro a tres meses

	
	Cierre

22/12/06
	Variación semanal
	Semana

previa

	
	
	Real
	%
	

	Aluminio
	2801.00
	-2.00
	-0.07
	2803.00

	Cobre
	6330.00
	-305.00
	-4.60
	6635.00

	Níquel
	33400.00
	-950.00
	-2.77
	34350.00

	Zinc
	4170.00
	-150.00
	-3.47
	4320.00


Mercadería Ligera

La semana pasada los futuros del azúcar en el NYBOT registraron un rango muy estrecho de cotización ante la menor actividad frente a las celebraciones de fin de año. La compraventa de los especuladores fue mínima, posterior al alza de principios de semana generada por la expectativa de una mayor demanda por parte de Rusia, el principal importador del endulzante a nivel mundial. El gobierno de ese país planea elevar los aranceles de importación, por lo que las firmas importadoras empezarán a acelerar sus compras antes de que se establezca dicha política. Por otro lado, la noticia de que la producción de azúcar en la región centro sur de Brasil será menor a lo previsto, generó cierto soporte para el mercado de futuros. La asociación de la agroindustria de la caña de azúcar en Sao Paulo estimó una producción de 25.8 millones de toneladas, contra los 26.2 millones calculados anteriormente.

- En el New York Board of Trade, la tendencia de precios de futuros de algodón mantuvo un comportamiento mixto, aunque con ligeras ganancias hacia el fin de semana; las variaciones en los precios fueron moderadas y el volumen de operación fue bajo. La actividad en la bolsa estuvo determinada por los fondos de inversión y los especuladores. Además, los analistas señalaron que las operaciones con “spreads”, el mercado bajista de opciones, las pérdidas en el mercado chino y una debilidad en los futuros de energéticos y metales preciosos, también influyeron en la tendencia. Entre otras observaciones, destacó la perspectiva de que el incremento en la producción de la fibra en Brasil también podría determinar un cambio en la tendencia de precios a nivel mundial y, por ende, impactaría el mercado norteamericano. Esta semana el Departamento de Agricultura estadounidense, reportó exportaciones semanales por 337 400 pacas, muy por arriba de las expectativas del mercado, con un aumento respecto a las semana anterior del 76% y 24% con relación al promedio mensual. Por el contrario, los embarques reflejaron una disminución del 31%, comparado con la semana pasada, ubicándose en 132 400 toneladas. Finalmente, los expertos señalaron que la temporada decembrina limita la actividad del mercado, por lo que podrían darse cambios importantes en la tendencia de precios hasta principios del próximo año.

- Los futuros del café en Nueva York registraron altibajos en medio de compras especulativas y la toma de utilidades de los fondos de inversión en vísperas del fin de año. Por lo anterior, el volumen de operación fue muy bajo, aunque los participantes tomaron de referencia el estimado para la cosecha brasileña, cuya cifra podría ser menor a lo previsto. La Comisión Nacional de Abasto de Brasil estimó un volumen de 31.1 a 32.3 millones de sacos, por debajo de las expectativas del sector industrial, cuyo pronostico oscila entre 34 y 37 millones. El mercado internacional de físicos sigue mostrando gran movimiento, ya que los productores colombianos han comprometido la mayor parte de su cosecha 2006/07, tomando ventaja de los precios altos. Por su parte, los exportadores brasileños siguen acelerando sus ventas, y las exportaciones de Vietnam se incrementarán a principios de 2007.

- El mercado de futuros de cacao en Nueva York revirtió las ganancias de la semana pasada bajo la influencia de ventas especulativas, pese al bajo volumen de operación en vísperas de las festividades de fin de año. Los analistas de la bolsa anticiparon que los precios se mantendrán con variaciones mixtas durante los próximos días. Una vez que pasen las festividades decembrinas, el mercado pondrá especial atención a los acontecimientos políticos en Costa de Marfil, donde el presidente Gbagbo planea conceder la intervención del Consejo de Seguridad de la ONU para entablar conversaciones directamente con las fuerzas rebeldes. Al cierre de la semana el contrato más cercano se ubicó en $1 627 por tonelada, indicando una baja semanal del 1.39%.

- Después de haber prolongado sus pérdidas al inicio de la semana, los futuros de jugo de naranja concentrado tuvieron poco movimiento en medio de movimientos de carácter esencialmente técnico, con un volumen de operación bajo por la temporada navideña, en la que se destaca la ausencia de los inversionistas. El mercado ignoró el pronóstico para la cosecha brasileña de naranjas frescas 2007/08, emitido por el agregado agrícola estadounidense, cuyo volumen fue de 430 millones de cajas (40.8 kilos cada una), contra los 437 millones previstos anteriormente. Asimismo, algunos analistas del NYBOT indicaron que cualquier posibilidad de heladas en las zonas citrícolas de Florida durante el invierno, podría motivar una nueva alza de precios que colocaría el contrato más cercano en niveles de 220 centavos por libra. En caso de registrarse pérdidas, el rango de cotización será de 188 a 189 centavos por libra. (Fuente: http://www.futuresource.com) 

	Mercadería Ligera

NYCE ( NYBOT)

(Tomado de Bloomberg)

	
	22/12/06
	Variación semanal
	Semana

previa

	
	
	Real
	%
	

	Azúcar11

(cents/lib)
	marzo 07

  11.92
	0.42
	3.65
	11.50

	Algodón2

(cents/lib)
	diciembre

  55.78
	0.82
	1.49
	54.96

	Café 

(cents/lib)
	diciembre

  125.40
	     3.85
	3.17
	121.55

	Cacao

(USD/Ton)
	   marzo

 1627.00
	-23.00
	-1.39
	1650.00

	Jugo de naranja

( cents/lib)
	   enero

  198.00
	  -5.35
	-2.63
	203.35


Granos

 

La tendencia de los precios de futuros del maíz en la Bolsa de Chicago sigue siendo alcista. El contrato de marzo inició la semana pasada en 365.75 centavos por bushel o $143.98 por tonelada, y la cerró en 384 centavos. Los argumentos que ofrecen los analistas para explicar esta tendencia no difieren en relación con la semana pasada: las compras técnicas y las noticias sobre el buen avance de las exportaciones semanales del grano estadounidense, cuya cifra al 14 de diciembre alcanzó un total de 1.265 millón de toneladas. A esa fecha se llevan exportadas 28.65 millones de toneladas, por arriba de los 21.15 millones que se llevaban en la misma fecha el ciclo anterior. Los fondos fijaron sus posiciones largas en un total de 296 326 contratos. Los analistas de la correduría estadounidense La Salle consideran que el rango del contrato de marzo se ubicará entre 360 y 390 centavos por bushel en las próximas semanas, y que a largo plazo en el año 2007 la atención del mercado se centrará alrededor del área cultivada en Estados Unidos y la demanda de maíz para etanol. Por lo tanto, la perspectiva de largo plazo seguirá siendo alcista, dado el comportamiento de la demanda.

- Aunque el mercado de futuros registró un volumen de operación relativamente bajo en vísperas de las festividades navideñas y de fin de año, las cotizaciones de trigo en Chicago mantuvieron un comportamiento alcista, dado el interés de compra que mostraron los especuladores y los fondos de inversión. El mercado siguió la fortaleza del maíz y la tendencia en los mercados europeos. Por otra parte, los pronósticos de clima húmedo en las zonas productoras de trigo de invierno en Estados Unidos generó cierta presión a la baja ya que el mercado enfocará su atención en los mejores niveles de humedad en las planicies norteamericanas. No obstante, se tendrá una visión más clara sobre los rendimientos hasta la primavera, en tanto que la expectativa de que los inventarios mundiales se ubicarán en niveles mínimos seguirá dando soporte al mercado. Se espera que el contrato más cercano en Chicago cotice en un rango de 415 a 575 centavos por bushel durante el primer trimestre de 2007. Para el mismo vencimiento en Kansas se prevén precios de 465 a 600 centavos por bushel  de carácter técnico.

- Los futuros de la soya en Chicago registraron una tendencia mixta esta semana, ligada a movimientos especulativos y las ganancias en el mercado de maíz. el clima en Sudamérica continúa favorable, lo cual generó cierto nerviosismo, dado el crecimiento en la oferta mundial durante los últimos dos años. Los excedentes en Estados Unidos todavía se encuentran en niveles muy altos, pero la expectativa de una reducción en la siembra norteamericana para la temporada 2007/08 continúa soportando el mercado. Asimismo, los analistas privados anticipan una demanda fortalecida durante 2007 no solo para la soya, sino para otras oleaginosas, ante la expansión de la industria de biodiesel en Europa y Estados Unidos. Se estima que el mercado seguirá dependiendo de las variaciones en los precios del maíz en lo que resta del año. Posteriormente, la atención se enfocará en el desarrollo de la nueva cosecha en Argentina y Brasil. En este sentido, el contrato más cercano podría ubicarse entre 590 y 750 centavos por bushel en el primer trimestre de 2007, rango que refleja un alto grado de volatilidad, ya que la tendencia de largo plazo dependerá, en gran parte, de la decisión de siembra de los productores norteamericanos. El primer estimado oficial se dará a conocer hasta el 31 de marzo. (Fuente: http://www.futuresource.com)

	Granos

Cents/b*

CBOT

	
	Cierre

22/12/06
	Variación semanal
	Semana

previa

	
	
	Real
	%
	

	Maíz
	diciembre

384.00 
	15.00
	4.07
	369.00

	Frijol

Soya
	  enero 

 659.50
	2.00
	0.30
	657.50

	Trigo

(CBT)
	diciembre

  514.00
	19.75
	4.00
	494.25

	* centavos USD por Bushel


Turismo: Matrimonio canadiense completa su visita número 50 a Cuba

  

Para el matrimonio canadiense formado por Teresa Coulumbe y Charles Vezina, este país es tan agradable y común como su natal Montreal; por eso en la pasada semana completaron su visita número 50 a la isla caribeña. A su llegada al aeropuerto les recibió José Manso, funcionario del Ministerio del Turismo. 

La pareja fue sorprendida en el aeropuerto internacional “Juan Gualberto Gómez”, del balneario de Varadero, a 130 kilómetros al Este de La Habana, con flores, música y un cóctel de bienvenida. Posteriormente, se trasladaron hacia el hotel Meliá Varadero en la provincia occidental de Matanzas, donde cumplirán un programa especial durante siete jornadas. 

El matrimonio comentó a su llegada que descubrieron la mayor de las Antillas hace una década, y a partir de entonces son incapaces de resistirse a una escapada a la ínsula. 

"Haya buen o mal tiempo, no importa, nosotros venimos en cualquier época del año. Lo importante es compartir con la gente", afirmaron. Señalaron, asimismo, haber recorrido Cayo Coco y Cayo Guillermo, en la región turística Jardines del Rey; Jibacoa, cercana a la capital cubana; Holguín y Santiago de Cuba, en oriente, y la Isla de la Juventud, pero confesaron su preferencia por Varadero. 

"En Cuba hay muchas bellezas naturales, pero lo principal es el carácter de su población, su cultura. El cubano es capaz de sostener una conversación sobre cualquier tema", enfatizaron. 

Canadá constituye el principal mercado para la península de Hicacos (al igual que para toda Cuba), donde se asienta esa playa, con una infraestructura de 15.000 habitaciones repartidas en medio centenar de hoteles. (Fuente: Caribepreferente)
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