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La crisis le ha ensefiado a los reguladores a ser mas agresivos
con los bancos, dice Bernanke

La cr|3|s financiera ha ensefiado a las autoridades reguladoras a ser mas agresivas
con las grandes firmas financieras, dijo el presidente de la
Reserva Federal, Ben Bernanke.

En declaraciones ante un panel del Senado, y junto a otros
altos reguladores, Bernanke dijo: "Todos hemos aprendido
lecciones de la crisis".

Al ser presionado por el senador por Alabama Richard
Shelby, maximo republicano en el comité, sobre qué se aprendié, el presidente de
la Fed agregd: "La importancia de ser muy agresivos y no estar dispuestos a
permitir a los bancos demasiada libertad de accion", especialmente cuando se salen
de los limites en areas como la gestion de riesgo.

.Bernanke hablé ante el comité bancario del Senado sobre la implementaciéon de la
ley financiera Dodd-Frank, aprobada en julio. Sus comentarios respaldaron una
norma en la ley, conocida como la norma Volcker, que esta disefiada para
desincentivar a los bancos de participar en operaciones de riesgo con su propio
dinero.

Aungue los reguladores estan mejor que hace dos afos, Bernanke sefalé que
tomara un tiempo antes de que todas las normas de la ley Dodd-Frank sean
implementadas. El tener que negociar las reglas con autoridades reguladoras
extranjeras ha desacelerado el proceso, agreg6 el funcionario.
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La leccion de Beijing: la poblacion es igual de importante que la
productividad

El recorrido de China para Ilegar a ser la segunda economia mundial pone de relieve

# una nueva realidad postindustrial: la poblacion
cuenta tanto como la productividad a la hora de
determinar el poderio econémico.

Desde la revolucion industrial, ese no habia sido el
caso. La productividad de los trabajadores en
Estados Unidos, el Reino Unido, Alemania y Japdn
no solamente enriquecié a esos paises, sino que los


http://online.wsj.com/article/SB129796758434087547.html?mod=WSJS_inicio_LeftTop�

transformé en las economias mas grandes del mundo, a pesar de tener poblaciones
mucho mas pequefias que China e India.

El acelerado crecimiento de China durante los ultimos 30 afios ha sacado a cientos
de millones de personas de la pobreza y convertido al pais en la fabrica del mundo.
Pero el Producto Interno Bruto (PIB) per céapita es de apenas US$4.300, de acuerdo
con el Fondo Monetario Internacional (FMI). La principal razon que explica el
ascenso chino a la élite de la economia mundial es su poblacién de 1.300 millones
de habitantes.

Basta con revisar los numeros. China tiene once veces la poblacion de Japén, lo
suficiente para impulsarla por delante en la clasificacion del PIB, a pesar de que
cuenta con un ingreso per capita de poco mas de la décima parte del de ese pais.

Para que China salte por delante de EE.UU., que tiene alrededor de la cuarta parte
de su poblacién, necesita aumentar su producto per capita hasta que sea un poco
mas de la cuarta parte del estadounidense. Actualmente, el ingreso per capita chino
equivale a la onceava parte del de EE.UU. "Por primera vez, tenemos esa extrafna
combinacién, una de las mayores economias del mundo es también una de las mas
pobres", dijo Qu Hongbin, analista del banco britanico HSBC, en Hong Kong.

La posibilidad de que China deje atrds a EE.UU. depende de por cuanto tiempo
pueda seguir creciendo mucho mas rapidamente que el pais norteamericano. Arvind
Subramanian, economista del Instituto Peterson de Economia Internacional, un
centro de estudios de Washington, calcula que ello ocurrirA después de 2025,
aunque otros son mas cautelosos. Kenneth Rogoff, economista de la Universidad de
Harvard, dijo que es dificil predecirlo porque muchos paises sufren traspiés en el
camino, a menudo a raiz de crisis bancarias.

Muchos, por ejemplo, predijeron en los afios 80 que Japén iba a superar a EE.UU.,
pero su economia se ha rezagado respecto a la estadounidense desde 1990.

Es extraordinariamente dificil para un pais pobre trepar a la cuspide de la economia
mundial. El FMI clasifica a 33 economias como "avanzadas". De ellas, solamente
cuatro no europeas, Singapur, Corea del Sur, Taiwan y Hong Kong, eran pobres
antes de la Primera Guerra Mundial. Otra, lIsrael, no existia en 1914. Un pais
considerado avanzado entonces, Argentina, ya no integra la categoria debido a
décadas de problemas politicos y econémicos.

China es clasificada como un pais "emergente y en desarrollo”, lo que refleja su
doble estatus como nacién pobre si se analiza el ingreso por habitante y rica
cuando esas personas se suman.

El ascenso al segundo puesto de China importa mucho, aunque muchos de sus
habitantes siguen en la pobreza. China ha pasado a ser uno de los mayores
comerciantes del mundo, uno de los mayores acreedores y uno de los mayores
mercados de materias primas. Sus decisiones de compra e inversion dictan la pauta
a nivel global.



"El PIB y el tamafio son importantes en términos crudos de superpotencia”, destaca
Subramanian. "Demuestra los recursos que se pueden poner sobre la mesa a la
hora de negociar".
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Renegociar los términos del rescate no aliviaria la crisis de deuda
de Irlanda

Los partidos que probablemente formaran el Gobierno irlandés tras las elecciones
generales del 25 de febrero se han
comprometido a renegociar los términos de los
: _ - & préstamos concedidos por la Unién Europea
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seguir reduciendo la deuda del pais.

El pais atraviesa la crisis econdmica mas
severa en una generacion. En gran medida,
los problemas de Irlanda proceden de la
imprudencia de los préstamos concedidos por
la mayoria de los bancos irlandeses a las constructoras durante el boom econémico.
Es probable que la mayoria de esos créditos no sean devueltos.

Sin embargo, la situaciobn podria empeorar, segun los expertos. Algunos
economistas prevén una crisis de deuda soberana y no creen que una reduccion del
las tasas de interés que se aplica a los préstamos concedidos por la UE y el Fondo
Monetario Internacional o insistir en que los inversionistas de bonos de algunos
bancos se enfrentan a elevados descuentos puedan alejarla.

Dermot O'Leary, economista jefe de Goodbody Stockbrokers en Dublin, afirma que
los futuros dirigentes de Irlanda hacen bien al tratar de negociar un mejor acuerdo
con los organismos internacionales, aunque cree que la mayoria de los partidos
politicos no estan en el mismo punto.

Los dirigentes de los cinco principales partidos politicos del pais no descartan volver
a abrir la renegociacion sobre los términos del acuerdo con la UE y el FMI.

Enda Kenny, lider del partido de oposicion de centro-derecha Fine Gael que podria
ser el préximo primer ministro, no quiso decir la semana pasada en un debate
televisado cuanto espera que ahorre el pais a través de dicha negociacion.
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Incluso el partido en el poder, Fianna Fail, que firmd el acuerdo de rescate con la
UE vy el FMI, se ha mostrado abierto a la negociacion, a pesar de que los sondeos de
opinién sugieren que sufrird una dura derrota en los comicios.

Segun Goodbody's O'Leary, una tasa de interés mas baja en los créditos podria ser
interesante ya que tan soélo reducir la tasa variable del 6% en un punto porcentual
podria ahorrarle al Gobierno 675 millones de euros al afo.

Sin embargo, la amenaza soberana sigue en el horizonte. Una tasa mas baja no
evitara que la deuda del pais llegue al 115% del producto interno bruto en 2014,
segun O'Leary.

Lo que es peor, cree que el costo de la deuda general de Irlanda alcanzara el 130%
del PIB a finales de 2014 si el Gobierno inyecta 35.000 millones de euros mas a la
banca, sector que debe recapitalizarse a peticion de la UE y el FMI.

"Si hubiera una fuerte reduccion de las tasas de interés podria ayudar mucho a
Irlanda”, segun Ben May, economista de Capital Economics. "Pero si es un recorte
relativamente pequefio, no ayudara por si mismo, dado el elevado nivel de deuda.
Al final, se necesita reducir el déficit presupuestal y tendra que hacerlo
endureciendo la politica [fiscal]", afade.

Karl Whelan, profesor de Economia en la Universidad de Dublin, indica que la
renegociacion seria una opcion porque la actual tasa de interés, del 6%, dificultara
que Irlanda pueda estabilizar el costo de su deuda.

Dijo que hay margen para negociar tasas mas bajas, aunque los potenciales
ahorros no supondran una gran diferencia para el coste de la deuda.

La rentabilidad de la deuda irlandesa ha aumentado desde que se firmoé el plan de
rescate. La rentabilidad de la deuda a tres afios ha aumentado hasta en torno al
7,75% desde el 7% a finales de noviembre y el de la deuda a 10 afios se sitla en
8,95%.

http://online.wsj.com/
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Espafa cae al puesto 42 de competitividad por detras de Chipre o
Polonia

El descenso ha sido de nueve puestos. Espafia cae al puesto 42 de competitividad
por detrds de Chipre o Polonia. EI Foro Econédmico Mundial de
Davos acaba de publicar su “Informe Global de Competitividad
2010- 2011”. Anfo tras afio se analizan los 12 pilares
determinantes para la competitividad de una economia: el
entorno institucional y macroeconémico, las infraestructuras, la




educacion, la eficiencia de los mercados y la innovacion, entre otros. Este analisis
permite elaborar un Indice Global de Competitividad que compara la situacion en
139 paises.

El primer lugar lo vuelve a ocupar Suiza, mientras que Suecia avanza al segundo
puesto desbancando a Singapur (tercer puesto) y a los Estados Unidos, que se han
quedado relegados al cuarto lugar. Alemania progresa y pasa a ocupar el quinto
puesto en el escalafén, figurando a continuacién Japoén, Finlandia, los Paises Bajos,
Dinamarca y Canada.

El Reino Unido, Francia, Austria, Bélgica y Luxemburgo estan entre los veinte
primeros paises mas competitivos del mundo. Irlanda ha retrocedido al puesto 29,
mientras que Estonia avanza al puesto 33. La Republica Checa (36), Polonia (39) y
Chipre (40) son, con Estonia, los paises mejor situados entre los nuevos miembros
de la UE, destacando el considerable progreso polaco y chipriota.

Espafia ha sufrido una fuerte pérdida de competitividad a lo largo del dltimo afio.
En el ranking de 2009-2010, la economia espafola se situaba en el puesto 33 y ha
bajado al 42 en la clasificacion de 2010-2011. Esta caida se debe, en gran parte, a
la valoracion negativa de la situacién en los mercados financieros, pero sobre todo
en el mercado laboral donde la falta de eficiencia nos relega al puesto 115 de un
total de 139. Por detras de Espafia se situan Eslovenia (45), Portugal (46), Lituania
(47), ltalia (48) y Malta (50). El pais peor clasificado de la UE-27 es Grecia que
ocupa el puesto 83.
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Monedas A.Latina respetan rangos, peso Chile despunta

Las monedas de América Latina se aprestan a operar en rangos acotados en una
semana mas corta para los mercados debido a un feriado en Estados Unidos,
aungue algunos datos econdémicos de ese pais podrian generar breves rupturas al
alza de estos limites técnicos.

Tras el feriado del lunes, Estados Unidos dard a conocer durante la semana cifras
sobre la confianza del consumidor, ventas de casas nuevas, pedidos de bienes
duraderos y la cifra revisada del Producto Interno Bruto (PIB) del cuarto trimestre.
Pese a ello, cada moneda seguira operando con matices propios. Asi, el real
brasilefio estara atento a sus datos de la balanza comercial y flujo cambiario.

"El dodlar (frente al real) continuara en su actual franja de oscilacion (...) Lo que
puede cambiar eso es una noticia mas fuerte del exterior o el refuerzo de las



actuaciones del banco central”, dijo Victor Asdourian, operador de cambios de la
correduria paulista Hencorp Commcor.

La moneda brasilefia ha venido operando en un rango de 1,660-1,672 por billete
verde.

En México, el peso seguiria restringido a un rango de 12.00 a 12.08 unidades por
billete verde, atento a las cifras de su principal socio comercial, pero también a
datos locales como el crecimiento del PIB del cuarto trimestre y la inflacion de la
primera quincena de febrero.

PESO CHILENO INCONTENIBLE

Saliéndose del libreto regional, el peso chileno podria marcar nuevos maximos ante
la expectativa de que el banco central continlde con su ciclo de restriccion
monetaria, elevando sus tasas de interés para frenar presiones inflacionarias.

El banco central chileno compra diariamente 50 millones de délares para
incrementar sus reservas, medida que también busca quitar fuerza a la moneda
local.

Por su parte, se espera que las monedas de Argentina y Perld mantengan su
estabilidad, debido a la cercana vigilancia que los bancos centrales de ambos paises
mantienen respecto a sus tipos de cambio.

El peso argentino mayorista -controlado por el banco central- se mantendria en la
zona de los 4,0225/4,0250 por doélar, su nivel minimo histérico, mientras que el
peso informal también se moveria minimos de 4,17/4,175 por dolar.

"Pese al excelente ingreso de divisas comerciales y al descenso que registré el
riesgo soberano (...) los agentes privados continlan demandando activos externos
con cierta intensidad”, dijo en un reporte la consultora AMF-Economia en Buenos
Aires.

En tanto, la moneda peruana continuaria oscilando en un rango de entre 2,76 y
2,77 soles por doélar, estim6 Mario Guerrero, analista de Scotiabank en Lima.
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