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El fondo de rescate europeo contara con 500.000 millones en
2013

Los ministros de Economia de la Unién Europea pactaron una dotacién de 500.000
millones para el fondo de rescate permanente
para los paises de la eurozona con problemas de
deuda que comenzara a funcionar a mediados de
2013, segun anunci6 el primer ministro
luxemburgués y presidente del Eurogrupo, Jean-
Claude Juncker.

No obstante, no han logrado avanzar en la
flexibilizaciéon del actual mecanismo para que
pueda comprar bonos y dar créditos preventivos,
que es la prioridad para Espafia. "Nos hemos
puesto de acuerdo sobre el volumen de la capacidad de préstamos del mecanismo
europeo de estabilidad, nos hemos puesto de acuerdo sobre un montante de
500.000 millones de euros", dijo Juncker. Esta dotacion se revisara cada dos afos.

Ademas, a esta cantidad se afadira la aportacion del Fondo Monetario Internacional
(FMI), probablemente 250.000 millones, asi como las contribuciones voluntarias de
los Estados que no pertenecen a la eurozona, comenté el comisario de Asuntos
Econdmicos, Olli Rehn.

El actual fondo, que expira en 2013, esta dotado con 750.000 millones, incluyendo
la aportacion de 250.000 millones del FMI. No obstante, del tramo
intergubernamental del mecanismo (440.000 millones), so6lo pueden utilizarse
250.000 millones porque el resto debe mantenerse como reserva para conservar la
maxima calificaciéon crediticia.

Por otro lado, los ministros de Economia de los 17 paises del euro eligieron ayer por
unanimidad al belga Peter Praet como miembro del Comité Ejecutivo del Banco
Central Europeo (BCE), en sustitucion de la austriaca Gertrude Tumpel-Gugerell. La
eleccion, que debera ser confirmada hoy por los ministros de Economia de la UE, es
un anticipo del relevo del presidente de la institucién, Jean Claude Trichet, cuyo
mandato finaliza el proximo 31 de octubre tras ocho afios de ejercicio.

Praet, de 60 afios, es un belga franc6fono, director del Banco Nacional de Bélgica,
que ha logrado entrar en el sancta santérum del BCE tras dos intentonas en 2004 y
2009. En esta ocasion, ha logrado imponerse a la candidata eslovaca Elena
Kohutikova.

La regla no escrita de la composicion del Comité Ejecutivo del BCE establece que
cuatro de sus miembros pertenecen a paises grandes y dos a pequefos.
Actualmente, los primeros estan representados por el presidente Trichet, (Francia);




José Manuel Gonzalez Paramo, (Espafia); Lorenzo Bini Smaghi, (ltalia) y Jurgen
Stark, (Alemania). Los Estados pequerfios estan representados por el vicepresidente
Vitor Constancio, (Portugal) y Tumpel-Gugerell hasta el proximo 31 de mayo.

La composicion también trata de encontrar un equilibrio entre paises del norte y del
sur y también entre los "halcones", que sacrifican todo a la lucha contra la inflacion
y las "palomas”, que tienen en cuenta otros aspectos. Los seis miembros del
Comité Ejecutivo, junto a los 17 gobernadores de los paises del euro, constituyen el
Consejo de Gobierno, gue se reune dos veces al mes y decide la politica monetaria,
los tipos de interés, los objetivos monetarios y el suministro de reservas al
Eurosistema. Desde el pasado mayo, y con caracter excepcional, el BCE inici6 la
compra de deuda publica de Grecia, Irlanda y Portugal, por 76.500 millones.
http://www.elpais.com/
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El PIB de la eurozona crecié un 1,7% en 2010

La economia de la zona euro registré en el cuarto trimestre de 2010 una expansion
del 0,3% respecto a los tres meses anteriores, mientras que en
términos interanuales el aumento de la actividad fue del 2%,
segun los datos publicados por Eurostat, que calcula para el
conjunto de 2010 un crecimiento del PIB del 1,7%.

Por su parte, el PIB de la UE registr6 una mejora del 0,2%
respecto al tercer trimestre y una expansion interanual del
2,1%, mientras que para el conjunto de 2010 el crecimiento del PIB fue también
del 1,7%.

La economia espafola crecié dos décimas en el cuarto trimestre de 2010 respecto a
los tres meses anteriores, mientras que en términos interanuales registré6 una
expansion del 0,6%. Para el conjunto de 2010 el PIB espafiol sufrié6 una contraccion
de una décima.

En el cuarto trimestre de 2010, el PIB de EE UU aumenté un 0,8% trimestral y un
2,8% interanual, mientras que en Japoén retrocedié un 0,3% trimestral y un 2,6%
interanual

http://www.cincodias.com/
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Es oficial, China supera a Japdén y es la segunda economia del
mundo

China sobrepaso6 a Japon en 2010 para transformarse en la segunda economia del
W T A I : mundo, un cambio histérico que ha generado
i sentimientos encontrados en las dos potencias asiaticas:
resignacion tefiida de introspeccion en Japén y una
mezcla de orgullo y cautela en una China renuente a
asumir nuevas responsabilidades globales.

El gobierno japonés hizo oficial el largamente esperado
hito en la mafana de este lunes, al informar que la
economia se contrajo 1,1 % interanual durante los tres
ultimos meses del afio pasado, un periodo en el que China creci6é 9,8% frente a
igual lapso del afio anterior. De esta forma, el Producto Interno Bruto de Japén se
ubic6é en 2010 en US$5,47 billones (millones de millones), o 7% inferior a los
US$5,88 billones que China informo el 20 de enero.

Ambas economias son considerablemente menores que la estadounidense. Japon y
China combinados todavia estan por debajo del PIB de Estados Unidos en 2010 que
alcanz6 US$14,6 billones.

La noticia, sin embargo, marca el fin de una era. Durante casi dos generaciones,
desde que superd a Alemania Occidental en 1967, Japén fue la segunda economia
del mundo. La nueva clasificacion simboliza el ascenso de China y el declive de
Japén como motores de la economia mundial.

El auge econémico de China ha sido la principal fuente de legitimidad del Partido
Comunista. Pero al gobierno también le preocupa que el titulo de titAn econdmico
acarrea obligaciones indeseadas para un pais que de muchas maneras sigue siendo
pobre. "China supera a Japdn para transformarse en la segunda economia del
mundo, pero no la segunda mas fuerte del mundo", se titul6 un articulo en la
pagina web de El Diario del Pueblo, el 6rgano del Partido Comunista.

El ingreso per capita de China es la décima parte del de Japdn. El Banco Mundial
calcula que mas de 100 millones de chinos, casi la totalidad de la poblacién de
Japon, viven con menos de US$2 diarios. Robin Li, el presidente ejecutivo del motor
de busqueda chino Baidu Inc., afiade que "China ain no ha producido una empresa
con una influencia auténticamente global...”, como Toyota Motor Corp.

Muchos lideres empresariales japoneses resaltan que Japdn seria mas débil sin las
exportaciones a China y sin la llegada de turistas de ese pais. "Calculo que el PIB
de China duplicard el de Japén en alrededor de ocho afos", dice Masayoshi Son,
presidente ejecutivo de Softbank Corp., que se las ingenid para crecer en medio del




declive econémico. "Si mas compafias japonesas vieran esta situaciobn como algo
positivo, las perspectivas econdmicas de Japon serian mas optimistas", subrayé.

Las diferentes visiones de una China ascendente y un Japén en declive quedaron de
manifiesto en la ultima encuesta sobre confianza de los consumidores realizada el
mes pasado por Nielsen Co. en 52 paises. Los chinos estan entre los mas optimistas
con un indice de confianza de 100, comparado con el promedio mundial de 90. Los
japoneses empataron con los rumanos como los cuartos mas pesimistas, con un
indice de 54.

Para Beijing, ser la segunda economia del mundo significa, entre otras cosas,
adquirir una nueva influencia global. China ha anunciado su voluntad de utilizar sus
reservas de US$2,85 billones en moneda extranjera para estabilizar paises en
problemas como Grecia mediante la compra de sus bonos. Pero el gobierno
sospecha que los paises ricos quieren utilizar su ascenso para endosarle mayores
responsabilidades en temas como la reducciéon de las emisiones de carbono.

Cuando la Oficina Nacional de Estadisticas informo el PIB chino de 2010, su director
Ma Jiantang califico el resultado como "producto de la ardua lucha y el continuo
progreso del pueblo chino bajo el liderazgo del Partido Comunista" pero agregd que
China sigue siendo uno de los paises mas pobres del mundo por ingreso per capita.

Cuando Jap6n era un ascendente numero 2 en los 80 y 90, encaraba las mismas
presiones que China teme. "Algunos de nosotros vemos la época de las criticas a
Japén con nostalgia”, reconoce Takatoshi Ito, profesor de Economia de Ila
Universidad de Tokio. "Estabamos frustrados, pero ser ignorado es peor que ser
criticado”, dijo.

http://online.wsj.com/
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Francia propone un sistema basado en varias monedas
internacionales

Francia, que ejerce la presidencia del G20, abogara el sabado en la primera reunion
ministerial del grupo por un Tacuerdo sobre
indicadores de resultados econdmicos" previo a la
creacion de un sistema monetario "basado en varias
monedas internacionales"”, "Proponemos una serie de
indicadores a los paises del G20, mas amplios que la
Unica medida de la balanza de pagos", y un acuerdo al
respecto podria producirse "al final de la semana”,

2 declaré este lunes la ministra francesa de Finanzas,
Chrlstlne Lagarde en una conferencia de prensa en Paris.




La ministra, que recibe a sus homaologos el viernes y sabado en Paris para un G20
de ministros de Finanzas, rehusé proporcionar la lista de los indicadores que seran
examinados.

La definicibn de estos indicadores es un paso previo a la reforma del sistema
monetario internacional que propugna Francia.

La presidencia francesa del G20 quiere apoyar la "transicion hacia Ila
internacionalizacién de nuevas monedas", explicé Christine Lagarde.

Hay que salir del "no sistema monetario™ internacional actual para avanzar "hacia
un sistema que esté basado en varias monedas internacionales", agregd la
ministra.

Para eso, Francia va a proponer reforzar los Derechos Especiales de Giro (DEG) del
FMI, integrando el yuan chino en la canasta de divisas que lo componen.

Interrogada sobre el eventual recelo de Estados Unidos ante una reforma que
podria reducir el papel que desempefa el ddélar, la ministra se declaré "convencida
de que Estados Unidos esta interesado" por ciertos aspectos de dicha reforma "para
lograr un mejor equilibrio entre su moneda y las demas divisas".

Francia propondra ademas "reducir la necesidad de acumulacion de reservas" de
cambio de los paises emergentes y "regular mejor los flujos de capitales
internacionales"”, con un mayor rol de vigilancia por parte del Fondo Monetario
Internacional (FMI), "incluso mediante la reforma de su mandato”, aunque
dificilmente ello podria producirse en 2011, admitié Lagarde.

El jueves pasado, el director gerente del organismo, Dominique Strauss-Kahn,
convino que los Estados miembros del FMI necesitan monedas menos volatiles y
que para ello es imprescindible una reforma monetaria.

Strauss-Kahn abog6 por mantener la "extraordinaria" coordinacion que lograron las
economias lideres del planeta hace dos afios, y sugirid la idea de reforzar el papel
de la propia moneda del Fondo, los DEG.

Pero el director gerente del Fondo reconocié que no hay "consenso" internacional
sobre ese papel mas importante para el FMI.

Para Strauss-Kahn, los derechos especiales de giro (DEG) creados en 1969 en el
seno del Fondo para servir de reserva internacional, junto al oro y al dblar, podrian
desempefiar un papel de equilibrio.

http://espanol.finance.yahoo.com/
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La 'enfermedad holandesa' acecha a Latinoamérica

No hay blen que por mal no venga. Los altos precios de las materias primas,

. ; empujados sobre todo por la demanda de
China, y el fuerte flujo de capitales hacia los
mercados emergentes, ante los bajos
rendimientos en los paises ricos (aunque
esta tendencia se ha aplacado por el temor a
la inflacibn en estos paises), explican la
actual bonanza en Latinoamérica.

Pero también le contagian la incipiente enfermedad holandesa. Holanda descubri6
que tenia gas natural cerca del mar del Norte a finales de los cincuenta, y 10 afos
después, cuando comenz6 a explotarlo, su moneda se aprecidé tanto por el ingreso
de divisas que terminé afectando la competitividad de su industria. La bendicién de
los recursos naturales acabd con la destruccion de empleo fabril.

Este proceso se ha registrado varias veces en Latinoamérica, pero esta vez se
combina un periodo mas extenso de lo normal de petréleo caro y la salida de
recursos de paises desarrollados de tenue crecimiento y tipos de interés bajos hacia
mercados de fuerte expansion.

Un reciente informe de Barclays Capital advierte de que Latinoamérica va camino
de contraer la enfermedad holandesa porque en algunas de las principales
economias la actividad industrial se estanca, las exportaciones con relacion al PIB
caen mas por volumen que por precios y el empleo migra de las fabricas a los
servicios. El problema radica en la baja productividad de sus servicios, frente a la
produccion primaria y la fabril, y por la informalidad, segun Eduardo Lora,
economista jefe del Banco Interamericano de Desarrollo (BID).

"Entran divisas por exportaciones, y si el tipo de cambio es flexible, se aprecia la
moneda, aumenta la importacion y la industria lo pasa mal", explica Eduardo Curia,
del Centro de Andlisis Social y Econdmico. Son los casos de Brasil, Perd, Chile,
Colombia y México, que actluan para contener el encarecimiento de sus monedas
desde que EE UU relajé la politica monetaria para incentivar su crecimiento y
desat6é a fines de 2010 lo que el ministro de Hacienda brasilefio, Guido Mantega,
calific6 de "guerra de monedas". "Si hay un tipo de cambio fijo, puede pasar lo
mismo. El banco central compra divisas para mantenerlo, se alimenta la impresion
monetaria, hay mas inflaciéon y se afectan los costes industriales"”, dice Curia en
alusién a Argentina.

Brasil es el pais latinoamericano mas afectado por la apreciacién de su moneda y
para contrarrestarla ha elevado los impuestos al ingreso de capitales, incrementado




los requisitos de reservas en doélares de los bancos e intervenido en el mercado
para comprar divisas. "Todo esto modera la apreciaciéon, pero no la evita en el largo
plazo, a menos que se produzca un fuerte superavit fiscal, lo que no sucede", opina
Lora, que aconseja mas incentivo a la industria y a la investigacion y desarrollo. Es
Brasil el gue mas ha hecho en estos sentidos.

La enfermedad holandesa aun se encuentra en una primera etapa de contagio en
Latinoamérica, segun Eduardo Levy Yeyati, profesor de la Universidad Torcuato Di
Tella. "Si los precios de materias primas continGan en alza, se empezara a observar
una desinversion y menor demanda de empleo en los sectores transables”,
advierte.

La enfermedad holandesa plantea la pregunta del uso de la renta de las materias
primas para sostener sectores menos rentables, pero necesarios para generar
trabajo e ingreso. "Estos paises son demasiado grandes para vivir solo de la soja o
el cobre", concluye Levy, con la mira en Brasil, México y Argentina, antes que en
Chile o Uruguay.

http://www.elpais.com/
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