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China limita la compra de propiedades por parte de extranjeros 
para frenar los ingresos de capital  
 
China anunció medidas que buscan frenar el ingreso de capitales de gran movilidad 

y reducir las presiones inflacionarias a través de 
la restricción de compras de propiedades por 
parte de personas y compañías extranjeras en el 
país, si bien los analistas esperan que los efectos 
sobre los ingresos de capitales sean escasos. 
 
En un comunicado conjunto con el Ministerio de 
Vivienda y Desarrollo Urbano-Rural, la 
Administración Estatal de Comercio Exterior dijo 
el lunes en su sitio web que las compañías 
extranjeras sólo pueden comprar propiedades 

comerciales para uso propio. 
 
También se reforzaron normas existentes que limitan a una unidad por persona la 
compra de propiedades residenciales por parte de personas extranjeras para uso 
propio. 
 
Si bien los extranjeros tienen una mayor presencia en el sector comercial, 
comparados con el sector residencial, analistas dijeron que es poco probable que 
estas medidas administrativas, que recuerdan otras adoptadas en 2006, tengan un 
gran impacto en la enorme liquidez del mercado interno. 
 
En julio de 2006, China anunció restricciones a la compra de propiedades por parte 
de extranjeros y dijo que sólo quienes han vivido en China por más de un año 
podían comprar una propiedad para uso propio, lo que fue repetido en la 
declaración actual, aunque la última no ha entrado en vigor efectivamente. 
 
Los precios de las propiedades en China subieron un 0,2% en octubre respecto del 
mes anterior, tras registrar un incremento de un 0,5% en septiembre. Los precios 
registraron un alza interanual del 8,6% en octubre, en comparación con el aumento 
del 9,1% registrado en septiembre. 
 
Aunque el alza interanual de octubre fue la sexta consecutiva en seis meses de 
crecimiento negativo, el declive podría ser demasiado gradual para las autoridades. 
El índice de precios al consumidor de China subió un 4,4% en octubre, 
acelerándose respecto del alza de un 3,6% en septiembre a su nivel más alto en 
dos años.  
http://online.wsj.com/ 
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El Banco Central irlandés reconoce que el país tendrá que aceptar 
el rescate 
 
El gobernador del Banco Central de Irlanda, Patrick Honohan, afirmó  que el 

Gobierno de su país tendrá que aceptar 
un préstamo de "miles de millones" de 
euros tras la visita a Dublín de 
miembros de la Comisión Europea (CE), 
el Fondo Monetario Internacional (FMI) 
y el Banco Central Europeo (BCE). 
 
Una comisión técnica formada por 
representantes de estos tres 

organismos inicia hoy una ronda de conversaciones para intensificar los trabajos 
preparatorios de un eventual rescate del país, en caso de que el Ejecutivo irlandés 
se decida a solicitar la ayuda de sus socios. 
 
Plan de recortes 
 
El Gobierno quiere prevenir que la comisión decida incrementar los límites fijados 
por él en el plan de recortes cuatrienal, que se presentará la próxima semana y del 
que se espera que genere un ahorro de 15.000 millones de euros y reduzca el 
déficit hasta el 3 por ciento del Producto Interior Bruto (PIB) en 2014. 
 
La primera fase de ese plan comenzará a rodar el próximo 7 de diciembre con la 
presentación de los presupuestos generales para 2011, en los que se incluyen 
recortes por valor de 6.000 millones de euros, una cifra que el Ejecutivo también 
quiere mantener intacta. "No digo que vaya a dar su visto bueno total, pero creo 
que (la comisión) verá que no hay mucho con lo que no estar de acuerdo", indicó 
Honohan. 
 
Respecto al sistema bancario nacional, el equipo técnico tendrá acceso a la 
contabilidad del Gobierno y de las entidades financieras, lo que, al final de la 
misión, debería arrojar una cifra exacta del coste de su rescate, que el Ejecutivo ha 
fijado en 50.000 millones de euros. 
 
A este respecto, Honohan recordó que tanto el Gobierno como el BCE han inyectado 
"enormes cantidades" de dinero en los bancos, aunque no ha servido para generar 
suficiente confianza en los mercados e inversores internacionales. 
http://www.cincodias.com/ 
18/11/2010 
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El hombre que predijo la crisis financiera hace 70 años 
 
Décadas antes de que cualquiera oyera sobre un derivado hipotecario, el 
economista Melchior Palyi predijo las causas fundamentales de la crisis financiera 
de 2008-2009 con una precisión que le pondría los pelos de punta a un lector 
moderno. 
 
Sus advertencias ayudan a explicar por qué los inversionistas insisten en confiar en 
personas y entidades que son falibles, como las autoridades, los reguladores y las 
firmas de calificación de crédito. 
 
Las semillas del problema de hoy se plantaron hace mucho, y su historia olvidada 
ofrece lecciones importantes. En 1936, como parte de las reformas de la Ley de 
Bancos, Estados Unidos ordenó que los bancos regulados por el gobierno no podían 
poseer valores que no tuvieran una calificación de grado de inversión de al menos 
dos agencias. 
 
Para determinar cómo implementar la nueva política, el gobierno lanzó un 
gigantesco proyecto —con expertos de la Corporación Federal de Seguro de 
Depósitos, la Oficina Nacional de Investigación Económica y la Administración de 
Progreso de Obras— para estudiar cómo deberían usarse las calificaciones 
crediticias. 
 
Palyi, que entonces enseñaba en la Universidad de Chicago, fue un firme escéptico 
desde el principio. Al estudiar datos de los años 20, descubrió que los bonos con 
grado de inversión entraban en cesación de pagos con una frecuencia alarmante, 
muchas veces en el mismo año en que eran calificados. En promedio, demostró, un 
banco que acatara las nuevas reglas terminaría con un tercio de su portafolio de 
bonos en cesación de pagos. 
 
El historial era tan poco fiable que sería "incluso más responsable", señaló el 
economista, "cesar por completo la publicación de calificaciones de crédito". Le 
preocupaba especialmente que las nuevas normas traspasaran la responsabilidad 
de la seguridad crediticia desde los bancos, e incluso los reguladores, hacia las 
calificadoras. 
 
"De ahí", advirtió, "tendrá que ser transferida de nuevo a otros", presumiblemente 
los contribuyentes. La liquidez, sostuvo Palyi, estaba siendo reemplazada por lo que 
llamó con desdén como "transferibilidad", un nuevo tipo de riesgo que algún día 
podría adquirir "dimensiones catastróficas". 
 
En respuesta a sus críticas, investigadores del gobierno que estudiaban cómo 
aplicar las calificaciones de bonos cambiaron su método para calcular el desempeño 
de los valores con grado de inversión. Para 1943, concibieron un extraño promedio 
que, por arte de magia, mejoraba el historial de las calificadoras de crédito. 
 



La modificación, documentada hace poco por primera vez por los economistas 
David Levy, de la Universidad George Mason, y Sandra Peart, de la Universidad de 
Richmond, legitimó el modelo regulatorio y las críticas de Palyi quedaron en el 
olvido. Las calificaciones crediticias, en las palabras del economista Lawrence White 
de la Universidad de Nueva York, adquirieron "la fuerza de la ley". Desde los años 
30, surgieron más de 150 leyes y regulaciones que exigieron que los bancos, las 
firmas de corretaje, las aseguradoras, los planes de pensiones y los fondos de 
mercado de dinero tuvieran valores considerados de grado de inversión por las 
agencias de calificación. 
 
Tras la crisis, Fitch, Moody's y Standard & Poor's, las principales calificadoras, han 
indicado que han tomado medidas para mejorar la transparencia y la confiabilidad 
de sus análisis y que nadie debería usar las calificaciones como el principal 
fundamento para una decisión de inversión. La ley de reforma financiera de este 
año reduce, pero no elimina, el rol de las calificaciones de crédito en la regulación. 
http://online.wsj.com/ 
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Europa ya trabaja en un posible rescate para Irlanda  
 
Por Marcus Walker y Patrick McGroarty  
Los ministros de Finanzas europeos, que están trabajando ya en un paquete de 

ayuda internacional para Irlanda, quieren que Reino Unido 
conceda a Dublín préstamos bilaterales como parte de un 
paquete de rescate más amplio de hasta 100.000 millones de 
euros, que incluiría créditos de la eurozona y del Fondo 
Monetario Internacional, según fuentes conocedoras de la 
situación. 
 
Algunos miembros de la eurozona están presionando para 
sellar ya un acuerdo en la reunión de ministros de Finanzas en 
Bruselas que acaba el miércoles. Los ministros están 
considerando paquetes tanto para los bancos irlandeses como 
para las cuentas públicas, así como una propuesta para 
estabilizar el sistema bancario. 

 
Un paquete de ayuda para los bancos irlandeses podría valer entre 45.000 millones 
de euros y 50.000 millones de euros, mientras que el paquete más amplio para 
recuperar la confianza en las cuentas públicas de Irlanda ascendería a entre 80.000 
millones de euros y 100.000 millones de euros, dijo un alto cargo conocedor de las 
negociaciones. En cualquier caso, el FMI contribuiría probablemente con la mitad de 
lo aportado por la UE y Reino Unido conjuntamente. 
 
No se han tomado todavía decisiones sobre el reparto exacto de la ayuda, dijo el 
alto cargo, dado que los ministros siguen negociando si actuar sólo para apuntalar a 
la banca o lanzar un paquete más amplio para apoyar las cuentas de Irlanda.  



 
Por su parte, el primer ministro de Irlanda, Brian Cowen, dijo que la deuda interior 
bruta del país aumentará hasta en torno el 98,5% del producto interior bruto en 
2010, debido en gran parte al capital que están percibiendo las instituciones 
financieras del país.  
 
El primer ministro también dijo que está preparado para trabajar con sus 
homólogos europeos "para normalizar las condiciones del mercado", pero reiteró 
que Irlanda no ha solicitado la ayuda financiera externa.  
 
"Lo que estamos haciendo en estos momentos es asegurarnos de que, en relación a 
nuestra situación, se comprenda que ya tenemos financiación cerrada hasta 
mediados de 2011", dijo.  
 
Sin embargo, Cowen reconoció que Irlanda ha estado presionado en Europa y 
señaló que a algunas personas les gustaría que el país pidiera ayuda financiera 
externa.  
 
Cowen además dijo que el plan presupuestal de 15.000 millones de euros de cuatro 
años, que se conocerá a mediados de noviembre, se encuentra en una fase 
avanzada, aunque todavía ha de ser aprobado por el Gobierno. 
http://online.wsj.com/ 
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La Fed exigirá un plan de revisión de capital a los bancos 
 
Por Deborah Solomon  
La Reserva Federal de Estados Unidos necesitará que los 19 bancos que se 

sometieron a pruebas de estrés durante el punto 
más álgido de la crisis financiera se sometan a una 
nueva evaluación de su capital y capacidad para 
absorber pérdidas en un escenario económico 
"adverso". 
 
La Fed indicó que los 19 bancos deberán presentar 
planes de capital a principios del próximo año que 

muestren su capacidad para absorber pérdidas bajo una serie de condiciones que 
determinará el banco central. La solicitud forma parte de los esfuerzos de la Fed 
para incrementar el nivel de supervisión de las firmas financieras más grandes del 
país. 
 
La Fed también dio a conocer una guía para los bancos que quieran elevar sus 
dividendos o recomprar acciones. Las autoridades reguladoras señalan que las 
firmas deben mostrar que cuentan con un capital adecuado para absorber pérdidas, 
así como la capacidad de satisfacer mayores requerimientos de capital. 



 
Las autoridades reguladoras de EE.UU. probaron la resistencia de 19 grandes 
holdings bancarios en 2009. En aquel entonces concluyeron que 10 de las 
compañías necesitaban un total de US$75.000 millones para reforzar sus estados 
contables. Las pruebas de estrés y los subsiguientes aumentos de capital realizados 
por algunos bancos fueron vistos como una ayuda para sacar a EE.UU. de su crisis 
financiera. 
 
Las pruebas de estrés están diseñadas para determinar lo que ocurriría a las 
cuentas de resultados de los bancos en caso de un evento traumático, como una 
brusca caída del crecimiento económico o un impago de un importante prestatario. 
 
Las pruebas del gobierno midieron posibles pérdidas sobre hipotecas, préstamos 
comerciales, valores y otros activos mantenidos por los bancos sometidos a estas 
pruebas, desde gigantes como Bank of America Corp. y Citigroup Inc. a 
instituciones regionales como SunTrust Banks Inc. y Fifth Third Bancorp. El 
escenario "más adverso" para el gobierno incluye dos años de pérdidas acumuladas 
de 9,1% sobre el total de préstamos, una situación peor que las pérdidas sufridas 
en la década de los 30. 
 
Nueve de los bancos objeto de las pruebas —incluyendo titanes como J.P. Morgan 
Chase & Co. y Goldman Sachs Group Inc., así como varias entidades regionales —
tenían un capital adecuado, lo que representaba esencialmente un sello de 
aprobación de la Fed. 
 
En un discurso en mayo, el presidente de la Fed Ben Bernanke dijo que las pruebas 
de estrés "ayudaron a restaurar la confianza en el sistema bancario y en el sistema 
financiero, contribuyendo por lo tanto a la recuperación de la economía". 
The Wall Street Journal  
17-11-2010 
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La UE busca ayudar a Irlanda con un rescate solo para su banca 
 
La opción reduciría los costes políticos para Dublín.- Van Rompuy habla de una 

cuestión de "supervivencia" mientras los mercados recuperan 
la presión.  
 
La Comisión Europea ha reconocido que mantiene contactos 
con el Banco Central Europeo, el Fondo Monetario 
Internacional y las autoridades irlandesas para solucionar las 
necesidades de financiación del sector bancario irlandés para 
atajar el riesgo de que la crisis se expanda por el resto de 

Estados apuntados por sus altos niveles de deuda como Portugal y, en menor 
medida, España e Italia. La grave situación de las entidades del otrora Tigre celta, 
que ya están nacionalizadas y que han recibido cientos de miles de millones pero 



que siguen necesitadas de más capital, es el origen de los desequilibrios financieros 
de Irlanda. Dublín espera cerrar el año con un insostenible déficit del 32% del PIB 
por, precisamente, los fondos que debe inyectar en sus bancos. 
 
Además, junto a la persistente presión de los mercados, que hoy han vuelto a sacar 
los dientes contra Irlanda, también ha aumentado la postura de fuerza en su contra 
de algunos de sus socios del euro como Alemania, que exigen al Gobierno de Brian 
Cowen que tome medidas ya para poner fin a este nuevo episodio de la crisis fiscal 
del euro. Unas turbulencias que empezaron durante la pasada primavera a raíz de 
los problemas de Grecia para hacer frente a los pagos de su deuda y que no acaban 
de superarse. 
 
Menor coste para Dublín 
 
La opción de usar el multimillonario Fondo Europeo de Estabilidad Financiera, 
dotado con 750.000 millones de euros, para rescatar a la banca irlandesa, y no al 
Estado, que asegura que tiene dinero suficiente para pagar a los vencimientos de 
su deuda en el mercado primario hasta la mitad de 2011, rebajaría el coste 
económico y político de la medida para Dublín. Sobre todo, teniendo en cuenta la 
próxima cita con las urnas que le espera al Gobierno irlandés. Frente a los 50.000 
millones de euros que necesita para sus bancos, recuperar la confianza en la deuda 
irlandesa supondría un desembolso de entre 80.000 y 100.000 millones de euros, 
según fuentes cercanas a las negociaciones citadas por el Wall Street Journal. Por 
otra parte, no está claro hasta que punto le permitirá evitar el duro paquete de 
reformas al que está condicionado el recurso al mecanismo de emergencia. De 
hecho, fuentes del Ejecutivo comunitario han añadido que la concesión de las 
ayudas para la banca también debe ir ligada a la negociación de un programa de 
reformas y condiciones con el país beneficiario, en este caso Irlanda. 
 
De momento, el primer ministro Cowen, que ha vuelto a insistir en que el precio 
que debe pagar por financiarse es demasiado alto, ha anunciado en el Parlamento 
irlandés que su Gobierno presentará la próxima semana un acuerdo cerrado para 
reducir gastos y rebajar el déficit para los próximos cuatro años. Su ministro de 
Economía, Brian Leniham, ha añadido, también, que la voluntad del Ejecutivo es 
seguir haciendo frente a las dificultades en el mercado con la ayuda de Bruselas, 
por lo que mantienen las negociaciones con la UE sin que, hasta la fecha, se hayan 
decidido por activar el plan de rescate. 
 
Los ministros de finanzas de la zona euro se reúnen hoy en Bruselas con esta nueva 
opción sobre la mesa para evitar que la crisis se extienda a otros países en una 
situación delicada como Portugal y, si continúan las turbulencias, a España o Italia. 
La cita, en palabras del presidente del Consejo Europeo, es vital, ya que la 
eurozona y la propia UE se juegan su "supervivencia", ha afirmado Herman Van 
Rompuy antes del inicio de la reunión. 
 
Reacción negativa de los mercados 
 



Sin embargo, los inversores no han considerado positivamente la posibilidad de un 
rescate solo para la banca. La prima de riesgo de Irlanda, el mejor termómetro de 
la confianza del mercado en el país y que se establece a partir del diferencial entre 
la rentabilidad de sus bonos a 10 años en el mercado secundario de deuda y los 
alemanes, ha vuelto a subir hoy tras dos días de relativo alivio. Aunque el aumento 
de los intereses que los inversores exigen a Irlanda para superar su aversión al 
riesgo no afecta a los pagos comprometidos en el mercado primario, donde el 
Estado realiza las emisiones de títulos hasta junio de 2011, si condiciona al alza el 
coste que debe asumir las empresas del país para acudir al mercado a financiarse. 
 
Por culpa de las dudas sobre Irlanda también ha regresado la presión sobre la 
deuda de Portugal, señalado como la posible próxima víctima de la crisis, y en 
menor medida sobre Italia y España, cuyo riesgo país de nuevo ha superado otra 
vez los 200 puntos básicos. Pese a ello, luego ha moderado el repunte. Las Bolsas 
también han recibido un severo correctivo por la creciente incertidumbre con caídas 
superiores al 2% en las principales plazas europeas como París o Madrid. 
 
Los bancos irlandeses han precisado ayudas públicas directas por una cuantía 
próxima a los 44.000 millones de euros (34.000 millones para el Anglo Irish Bank; 
7.200 para el Allied Irish Bank y 2.700 para la Irish Nationwide Building Society). 
No obstante, si se contabilizan todas las ayudas aprobadas por la Comisión Europea 
-inyecciones de capital, garantías y adquisición de activos dañados por el banco 
malo NAMA- la factura asciende a 286.000 millones de euros, superior al 170% del 
PIB irlandés, lo que supone unos 60.000 euros por persona. Hasta el momento, los 
bancos irlandeses se sostienen por la liquidez que les proporciona el BCE. 
 
Salgado: "La situación de España es y va a seguir siendo completamente distinta" 
La ministra de Economía española, Elena Salgado, ha vuelto a insistir hoy en que 
"la situación de España es y va a seguir siendo completamente distinta" a la de 
Irlanda o Portugal. "Yo espero que Portugal apruebe sus presupuestos" y en que "la 
abstención de la oposición en la votación de esos presupuestos, para que salgan 
adelante, contribuya a tranquilizar a los mercados", ha comentado Salgado en la 
Cámara Baja antes de partir hacia Bruselas antes de asegurar que tanto el 
Ejecutivo como la UE les van a "prestar la máxima ayuda" para que puedan 
"resolver sus problemas de manera autónoma". 
http://www.elpais.com/ 
16/11/2010  
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Los bancos mexicanos Banorte e Ixe anuncian su fusión 
 
Las firmas mexicanas Grupo Financiero Banorte SAB de CV e Ixe Grupo Financiero 
SAB de CV anunciaron el miércoles un acuerdo de fusión en una operación 
totalmente en acciones avaluada en cerca de 16.200 millones de pesos. 
 
En comunicados enviados a la Bolsa Mexicana de Valores, los bancos indicaron que 
la transacción, que requiere aprobaciones de las autoridades reguladoras y de otra 
índole, debería concluirse en el primer trimestre de 2011. 
 
Banorte sostuvo que emitirá cerca de 308 millones de acciones para adquirir las 
acciones de Ixe a una tasa de 0,389 a 1. Se estima que el resultante Grupo 
Financiero Banorte-Ixe será el tercer mayor banco del país con activos de 698.000 
millones de pesos, una cartera de créditos de 292.000 millones de pesos y 
depósitos de 312.000 millones de pesos, lo que equivale a una participación de 
mercado del 15% en cada categoría. 
 
Banorte es el tercer mayor banco de México y el más grande aún controlado por 
accionistas mexicanos. 
 
Banorte-Ixe tendrá una red combinada de 1.263 sucursales, más de 5.000 cajeros 
automáticos y cobertura nacional con operaciones en la mayoría de los segmentos 
de mercado, indicaron las empresas. 
 
Banorte estimó que tras la integración de sus plataformas altamente 
complementarias, el grupo creará sinergias estimadas entre un 5% y un 6% de sus 
costos operativos combinados. 
 
Hace unos momentos, las acciones O de Banorte subían un 0,33% a 54,00 pesos 
en la Bolsa Mexicana de Valores y las de Ixe no registraban cambios en 19,60 
pesos. 
http://online.wsj.com/ 
17-11-2010 
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