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Reino Unido multa con 40 millones a JP Morgan por no proteger el
dinero de sus clientes

La Autoridad de Servicios Financieros sanciona a JP Morgan Securities por incumplir
la normativa financiera britdnica de separar el capital de su
clientela del suyo propio.

' La Autoridad de Servicios Financieros britanica (FSA, en sus
%} siglas en inglés) ha impuesto una multa récord de 33,32
millones de libras (48,2 millones de délares, 40 millones de

euros) al banco de inversion estadounidense JP Morgan por no

proteger el dinero de sus clientes. Concretamente, JP Morgan

Securities, una rama del banco, incumplié la normativa financiera vigente en Reino

Unido al no separar el capital de su clientela del suyo propio, como debe hacer para

prevenir que el usuario se vea perjudicado en caso de insolvencia de la entidad. Sin

embargo, la infracciéon no fue deliberada y por ello el banco, que ha colaborado en
la investigacion oficial, ha recibido un descuento del 30% en el valor original de la
multa, que ascendia a 47,6 millones de libras.

Pese a todo, esta es la penalizacion mas alta jamas impuesta por la FSA, el
organismo auspiciado por el Gobierno britdnico que regula la City londinense
(centro financiero del pais). La directora del departamento de delitos financieros,
Margaret Cole, describi6 la infraccion, que no llegdé a causar perjuicios a los clientes,
como una '"grave violacion" de sus normas y sefialdé que la sancién servia de
advertencia al sector. "Esta multa envia un claro mensaje a las empresas de todos
los tamafios para que se aseguren de que el dinero de sus clientes es segregado
segun la normativa de la FSA", ha declarado.

Cole avis6 también de que el banco americano podria no ser el dltimo en ser
multado, al afirmar que "las compafias deben sentarse y tomar nota de esta
medida; tenemos varios casos mas en la lista". JP Morgan informé del error, que se
prolongé durante unos siete afios, cuando este fue descubierto, y en todo momento
colaboro con la pesquisa, subray6 la FSA. En ese periodo, el balance del dinero de
los clientes vari6 de 1.900 a 23.000 millones de délares.

Segun la Autoridad de Servicios Financieros, si la empresa se hubiera declarado
insolvente, buena parte de ese capital hubiera estado en riesgo. El organismo
apunté que su multa equivale al 1% del capital medio correspondiente a los clientes
no segregado. La multa supera en cuantia a los 17 millones de libras impuestos en
2004 a la petrolera anglo-holandesa Royal Dutch Shell por abuso del mercado, al
no informar debidamente sobre el estado de sus reservas.

http://www.elpais.com/
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Cameron advierte sobre dolorosos recortes por mal estado de
economia britanica

El primer ministro britanico David Cameron dijo el dia 6 que el pais enfrentara afos
de dolorosos recortes ya que la economia se encuentra en peor estado de lo que se
creia y los recortes se concentraran en los pagos de bienestar, los empleos en el
sector publico y los pagos en el sector publico.

Cameron asumio el poder hace menos de un mes al formar una coalicion entre su
Partido Conservador y la tercera fuerza de la politica britanica, los Liberales
Democratas.

La tarea principal de su gobierno de coalicién sera disminuir el déficit récord del
sector publico de 156.000 millones de libras (240.000 millones de ddélares).

Una de las principales diferencias entre las politicas econdmicas del ex gobierno
laborista y el nuevo gobierno de coalicion es la velocidad a la cual se debe combatir
el déficit ya que los laboristas exhortaban a tener precauciéon por temor a dafar la
naciente recuperacién econémica.

Cameron delineé dénde quiere que se presenten los recortes en el presupuesto de
emergencia, el pago del sector publico y los empleos del sector publico.
http://spanish.peopledaily.com.cn/31620/index.html
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El atractivo del oro como refugio le lleva a marcar maximo
histdrico

La preocupacion por la deuda en Europa convierte al oro en el activo refugio por
excelencia. El metal precioso cotiza en 1.250 dolares la onza y
se acerca a los 1.300 dodlares.

La tension que hay en los mercados de deuda y en los de renta
variable estd llevando a los inversores a apostar por activos de
menor riesgo y por ello el oro continGa con su escalada de las
ultimas semanas. El metal precioso supera los 1.250 délares la onza y marca un
nuevo maximo histérico encaminandose hacia los 1.300 délares.

La preocupacion por la deuda de los paises europeos estad convulsionando los
mercados de divisas donde el euro marco ayer su nivel mas bajo de los ultimos
cuatros afos frente al délar en medio de especulaciones de que las medidas de
reduccién de la deuda por las naciones europeas desacelerara el crecimiento.




"Esto demuestra la poca confianza en la zona euro”, dijo Bernard Sin, jefe de
divisas y transacciones de metales en lingotes MKS Finance SA refineria en Ginebra.
"No hay confianza en euros, délares y no hay confianza en otras monedas. La Unica
solucion es estar en el lado mas seguro, que es el oro. "

El oro, un 14% este afo, se prepara para su décima ganancia anual consecutiva, la
racha mas larga desde al menos 1920.
http://www.cincodias.com/
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La politica de 'dinero facil' de Bernanke va para largo

La presion creada por la crisis en la zona euro hace poco probable que la Fed suba
las tasas.

Las condiciones financieras empeoran

Las acciones han caido mientras gue continda .y el grifo de Wall Street

desde sus MAXiMos... la restriccion de los no se ha vuelto a abrir.
préstamos bancarios...
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Los inversionistas pasaron buena parte del primer semestre preguntandose cuando
el presidente de la Reserva Federal de Estados Unidos, Ben Bernanke, empezaria
un ajuste de la politica monetaria. La crisis europea, sin embargo, se esta
encargando precisamente de eso.

Las preocupaciones sobre la deuda de algunos paises de la zona euro han derribado
los principales indicadores bursétiles estadounidenses, fortalecido el ddlar, elevado
las tasas de interés para los préstamos interbancarios de corto plazo y contribuido a
reducir la emisiéon de papel comercial.




Este cuadro, sumado al anémico crecimiento del empleo y una inflacion baja en
EE.UU., disminuye significativamente la probabilidad de que la Fed revierta su
politica de relajamiento que ha engrasado los motores del sistema financiero desde
el comienzo de la crisis. "No creo que las condiciones econdmicas lo ameriten”, dijo
en una entrevista Richard Fisher, presidente del Banco de la Reserva Federal de
Dallas.

James Bullard, presidente del Banco de la Reserva Federal de St. Louis, subraya
que las ultimas tensiones en los mercados refuerzan la postura precavida del banco
central estadounidense. "Hay un mayor riesgo de sufrir un coletazo", indicé en una
entrevista.

De todos modos, la creciente presién de los mercados adn no es lo suficientemente

severa como para alarmar a la Fed. Bullard destaca que varios factores
contrarrestan la reciente caida en los precios bursatiles y las tensiones en los
mercados de crédito. El declive de los rendimientos de los bonos del Tesoro a largo
plazo, por ejemplo, ayuda a la baja generalizada de las tasas de interés. Las tasas
hipotecarias a 30 afos, sin ir mas lejos, han descendido a menos de 5%.

Bajo control

Fisher espera que la economia estadounidense se desacelere levemente en el
segundo semestre y que la inflacibn se mantenga bajo control. Las recientes
tensiones en los mercados financieros podrian "restarle un poco" al crecimiento
econdmico, manifest6. Fisher aclar6, no obstante, que no esta "demasiado
preocupado” al respecto, en parte porgque los mercados crediticios no exhiben
"muchos signos de problemas" y la volatilidad de las acciones es normal.

Los mercados a futuro asignan una probabilidad de 50% a que la Fed eleve en un
cuarto de punto porcentual su tasa de interés de referencia en diciembre, de 0,25%
a 0,5%. En mayo, en cambio, el mercado consideraba que el alza estaba
practicamente garantizada.

Muchos inversionistas también estan revisando a la baja sus proyecciones sobre la
magnitud del aumento de tasas. Los precios de los mercados a futuro indican que
los inversionistas esperan que la tasa de fondos federales llegue a 0,75% para julio
de 2011. A principios de abril se esperaba que superara 1,25% en la misma fecha.

Las sefiales de un deterioro en las condiciones del mercado son abundantes.
Algunas empresas han abandonado sus intentos de recaudar capital en las ultimas
semanas. El operador de aerolineas Allegiant Travel Co., por ejemplo, suspendi6
una colocacion de bonos chatarra por US$250 millones.

Mientras tanto, la emisién de deuda de empresas con grado de inversion descendi6
a US$75.600 millones en abril y mayo, frente a los US$183.600 millones del mismo
periodo del afio pasado, segun la firma de analisis de mercado Dealogic.




En el mercado "repo”, donde los grandes bancos de Wall Street obtienen préstamos
de corto plazo, la actividad ha caido 46% frente a igual lapso del afio previo.

La proxima prueba de las intenciones de la Fed tendra lugar en la reunién prevista
para el 22 y 23 de junio.

Mucho antes de empezar a subir las tasas, el banco central debe eliminar de su
comunicado la frase que especifica que mantendra las tasas bajas "por un periodo
extendido". "Durante un futuro previsible, la Fed mantendra el lenguaje del 'periodo
extendido™, seflala Jan Hatzius, economista jefe para EE.UU. de Goldman Sachs
Group Inc.

http://online.wsj.com
8/6/2010
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La zona euro aprueba el paquete de rescate para estabilizar su
economia

Los ministros de Finanzas de la zona euro dieron su aprobaciéon final a un paquete

de rescate de 440.000 millones de euros
(US$527.000 millones) y dijeron que una
entidad especial que establecieron para
extender préstamos de emergencia apuntara
a las calificaciones de crédito més altas. Entre
tanto, el Fondo Monetario Internacional, que
ahora participa activamente en el paquete de
rescate de la zona euro, hizo un llamado para
que la regién sanee su sector bancario y para
que vaya mas alla de las actuales propuestas
de gestiébn conjunta de los presupuestos

nacionales.

Las conclusiones de las reuniones lograron acercar al bloque economico hacia la
union fiscal. Apuntar a un vehiculo de rescate con calificacién de triple A significa en
efecto que Alemania, Francia y otros paises econdmicamente estables estaran
apalancando a naciones de la zona euro con calificaciones mas débiles.

Ministros de Finanzas de la zona euro.

El acuerdo formal del vehiculo de rescate (la porcibn mas grande de un paquete de
rescate de 750.000 millones de euros que incluye la participacion del FMI y una
entidad administrada por la Comision Europea) podria reducir el nerviosismo de los
mercados que dudaban de la capacidad del bloque de poner dinero sobre la mesa.

El acuerdo establece las condiciones para que el bloque negocie detalles adicionales
con las agencias de calificacion de riesgo. La zona euro acordd el mes pasado que




los paises respaldarian un rescate con garantias de préstamos en proporcién a sus
participaciones en el Banco Central Europeo (BCE), aproximadamente en orden de
peso econdmico. El vehiculo acudira a los mercados de capital para su financiacion.

Funcionarios de la UE debatieron durante semanas cOmo se asumirian las pérdidas
si un receptor de ayuda se declara en mora y se tiene que echar mano de las
garantias.

Olli Rehn, el comisionado europeo para asuntos econdémicos, dijo que los paises
habian acordado garantizar un 20% adicional sobre sus participaciones en el BCE,
lo que ayudaria a cubrir cualquier déficit. El funcionario consideré ese punto como
"uno de los elementos" clave para asegurar la "calificacibn mas alta posible".

Otro elemento es una "reserva de efectivo para suministrar un margen adicional”
para las garantias, de acuerdo con la declaracion de la zona euro. Como lo
acordaron el mes pasado los paises de la regiéon, el vehiculo de rescate, que se
excluira del balance general, serd una entidad recaudadora de fondos con el
respaldo de garantias. La entidad prestara luego el dinero recaudado a paises en
problemas.

Los ministros de Finanzas se mostraron constantemente muy preocupados por las
brechas de presupuesto en los paises mas débiles del bloque. Espafia y Portugal
han adoptado medidas "valientes" para reducir sus déficits, pero sera necesaria una
"consolidacién adicional™ en los préximos afios, dijo Jean-Claude Juncker, el primer
ministro de Luxemburgo y presidente del Eurogrupo de ministros de Finanzas de la
zona euro.

ElI FMI, en recomendaciones dadas a conocer ayer a primera hora, expresd la
necesidad de que Europa resuelva las dudas sobre su gobierno fiscal a largo plazo,
es decir, formas en que los 16 miembros del bloque puedan asegurar que los otros
paises sean prudentes.

El fondo informé que le daba la bienvenida a propuestas de la Comision Europea, el
brazo ejecutivo de la UE, para fortalecer la vigilancia sobre los presupuestos, pero
que "se necesitaban cambios mas ambiciosos para promover el cumplimiento de las
reglas".

El FMI propuso "un mayor uso de los recursos centrales de presupuesto” y una
"emision comun de bonos" que les daria a los paises un incentivo para mantener
bajos los déficits.

El euro también tendra pronto un nuevo miembro. Los ministros aprobaron
formalmente la solicitud de Estonia para unirse a la moneda comun. El pais
adoptara el euro a comienzos del proximo afio.

http://online.wsj.com
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Un aleman, al frente del Fondo de rescate europeo

El economista aleman, Klaus Regling, ha sido nombrado consejero delegado del
fondo de rescate de la zona euro.
Regling, que asumira el cargo el
proximo 1 de julio, sera el
encargado de poner en marcha
un mecanismo sin precedentes
que permitirdA a la zona euro
emitir bonos para financiar a los
socios cuya deuda se encarezca
excesivamente en el mercado.

El fondo de rescate, denominado
Facilidad para la Estabilidad Financiera Europea (FEFE), podra emitir hasta 440.000
millones de euros con el aval de los 16 socios de la zona euro, cuya participacion
sera proporcional a su cuota de capital en el Banco Central Europeo.

Regling fue director general de Economia y Finanzas en la Comision Europea entre
2001 y 2008, periodo que coincidié con los mandatos de Pedro Solbes y Joaquin
Almunia como comisarios de Economia. Antes habia trabajado en el FMI, en la
Asociacion bancaria alemana y en el ministerio de Finanzas aleman.

Elena Salgado, vicepresidenta del Gobierno y presidenta de turno del consejo de
ministros de Economia de la UE (Ecofin), indicé esta mafana en Luxemburgo que el
proceso de seleccion del consejero delegado ya estaba en marcha. "Hoy vamos a
entrevistar a algunos de los candidatos", indic6 Salgado en rueda de prensa al
término de la reunion del Ecofin. "Y, por supuesto, estamos buscando a alguien que
tenga la experiencia (...) y también que pueda comunicar bien lo que queremos
lograr”. Regling, que en la actualidad da clases en Singapur y ejerce como asesor
de la Comisién Europea, parece contar, sin duda, con experiencia para el cargo.
Pero durante su etapa como director general de la CE, no hizo gala de unas
especiales dotes de comunicacion. Su nacionalidad, en cambio, parece una
indudable ventaja para el cargo, porque Berlin ha sido y es la capital mas reacia a
la creacion del FEFE.

http://www.cincodias.com/
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