La Habana, 10 de mayo de 2010 Afo 9 No 2010

TITULARES

+ Activos financieros externos de China ascienden a 3,46
billones de doélares USA en 2009

4+ Espafa sale de su recesién mas grave
+ Principales caracteristicas del 'blindaje' del euro

+ Rescate de la Eurozona : ganan los bancos

+ Reservas internacionales de Canada suben 174 millones de
dolares estadounidenses en abril

4+ Situacion actual del déficit y la deuda publica en la zona
EURO




Activos financieros externos de China ascienden a 3,46 billones
de doélares USA en 2009

Los activos flnanC|eros externos de China aumentaron 17 por ciento respecto al afio
: ’ ' previo, para llegar a finales del 2009 a
3,460 billones de ddlares USA, impulsados
por las crecientes reservas de divisas e
inversiones en ultramar, sefalé el dia 4 la
Administracion Estatal de Divisas (AED).

Cifras de finales del 2009 sobre la posicidn
de inversion internacional de China (IIP)
dadas a conocer por la AED, sefalan que los
pasivos externos de China se elevaron 12
por ciento anual para llegar a 1,638 billones
de dolares USA, mientras los activos
financieros externos netos ascendieron 22
por ciento a 1,8219 billones de délares en 2009.

Alrededor de 71 por ciento de los activos financieros externos de China fueron los
2,451 billones de dodlares de sus reservas de divisas, dijo la AED.

Los 229.600 millones de ddélares de inversion directa en ultramar de China, 242.800
millones de délares de la inversién en cartera de valores y los 536.500 millones de
dolares de otras inversiones no especificadas representan el resto de los activos
financieros del pais.

En términos de pasivos financieros externos de China, la inversiéon directa de otros
paises o regiones en China totaliz6 997.400 millones de dodlares, la inversion en
cartera de valores llegdb a 190.000 millones de dodlares y otras inversiones no
especificadas fueron de 450.800 millones de délares.

La posicion de inversion internacional, o IIP, representa la diferencia entre los
activos exteriores propiedad de un pais (la inversion nacional en el extranjero) y los
activos en el pais de propiedad extranjera (inversion extranjera en territorio
nacional), y refleja los activos y los pasivos financieros de un pais o una region
comparados con otros paises o regiones.

(Xinhua)
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Espafa sale de su recesion mas grave

El Banco de Espafa avanza que eIIPIB crecié un 0,1% en el primer trimestre por el
consumo - La institucién advierte de que
la mejora puede atenuarse

Espafia abandona con timidez la depresion
econémica en que ha estado sumida los
dos ultimos afios. La economia despuntd
un 0,1% en el primer trimestre del afo,
un dato que técnicamente permite
clausurar la recesiébn aunque augura una
larga travesia hasta la recuperacion. Esa
mejora respecto al cierre de 2009,

: : avanzada ayer por el Banco de Espafa,
marca un cambio de tendenma en un momento en que los mercados escrutan con
desconfianza a los paises mas vapuleados por la crisis.

Los consumidores adelantan compras ante la subida del IVA en julio. La mejora
intertrimestral no ha bastado para desterrar los nidmeros rojos en el ultimo afo.
Aungue caiga menos de la mitad que hace un afio, el producto interior bruto (PIB)
ha retrocedido un 1,3% respecto al primer trimestre de 2009. Ademas, estas cifras,
que el Instituto Nacional de Estadistica debe confirmar el proximo miércoles,
conviven con un desempleo que ha escalado hasta el 20,05% en marzo.

El consumo de los hogares ha propiciado esa salida de la recesion, segun el analisis
del Banco de Espafia. Frente a la opinién de muchos expertos, que consideran clave
las ayudas publicas al automavil -"si quitamos las ayudas a los coches, tendriamos
un dato peor”, subraya Xavier Segura, jefe del servicio de estudios de Caixa
Catalunya-, el informe de este organismo asegura que esos incentivos "habrian
reducido su empuje", mientras los servicios y los bienes duraderos distintos de los
automoviles han desempefiado "un papel determinante en esta recuperacion”.

Con la salida de la espiral negativa que arranco en abril de 2008, la economia
espafiola se sitla por detrds de las grandes de la UE, que ya abandonaron los
descensos el afio pasado. Algunas, no obstante, lo hicieron con paso poco firme.
Alemania se estanco en el ultimo tramo de 2009 tras dos trimestres en positivo. Y
tanto Italia como Portugal volvieron a contraerse cuando ya creian haber dejado
atras la recesion.

Con esos precedentes, el Banco de Espafia no descarta que el despegue obedezca a
factores extraordinarios que "podrian atenuarse mas adelante". Entre ellos cita el
apagon analdgico, que ha fomentado la compra de nuevos televisores o
adaptadores para la television digital, y el adelanto de compras ante la subida del
IVA que entrard en vigor en julio. Segun este supuesto, los ciudadanos estan
adquiriendo productos antes de tiempo para ahorrarse impuestos.




Esa activacion inducida de las compras puede tener su contrapartida. Buena parte
de los analistas vaticina crecimientos leves del PIB en el primer semestre que
podrian quedar interrumpidos cuando suba el IVA. Otros, sin embargo, defienden
que ese calentamiento de motores hasta julio permitira encarar la segunda parte
del afio con mejores perspectivas. En todo caso, el dato conocido ayer refleja "un
crecimiento moderado, que no bastard para reducir significativamente el desempleo
y el déficit, los dos grandes problemas de la economia”, vaticina Juan Carlos
Martinez Lazaro, del IE Business School.

Mas alld del consumo familiar, que aporta casi el 60% del PIB, el resto de
componentes de la economia apenas han variado. Sometidas al plan de austeridad,
las administraciones publicas contienen sus gastos y la inversién privada no acaba
de arrancar. De hecho, el repunte que registraron los bienes de equipo,
representativos de la confianza de las empresas en su futuro, a finales de 2009 se
ha tornado en "un cierto retroceso en el primer trimestre".

Tampoco la construccién contribuye a mejorar las cifras. EI Plan E para obras
municipales finalizé6 en 2009 y no se ha visto relevado por la inversion familiar en
vivienda, para la que el Banco de Espafia augura "una cierta recuperacion de la
demanda en los préximos meses".

A la salida de la recesidon contribuye el sector exterior, aunque con un saldo menos
positivo que el del trimestre pasado. Las exportaciones han mejorado, pero también
las importaciones, fruto de esa reactivacion del consumo. Ese comportamiento
empieza a recordar al modelo que ha caracterizado el desarrollo de los ultimos
anos, denostado ahora por depender excesivamente de recursos del exterior.
http://www.elpais.com/
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Principales caracteristicas del 'blindaje’ del euro
La mayor parte de los fondos se libraran siguiendo el modelo actual de acuerdo con

el FMI y que entrega el dinero por tramos segun las
“ medidas de ajuste

El plan de apoyo al euro pactado este fin de semana
por los lideres europeos prevé poner a disposicién de
los paises del euro hasta 750.000 millones de euros
para los Estados con dificultades para pagar su deuda
publica. El acuerdo alcanzado entre los ministros de
Economia de la UE es el mas relevante desde la creacion de la moneda Unica en
1999 y su objetivo es claro: desalentar a las "manadas de lobos" que atenazan los
mercados, segun ha descrito el titular de Finanzas de Suecia, Anders Borg. De
hecho, a parte de la multimillonaria cifra que han puesto sobre la mesa para atajar
la presion en los mercados, no se han concretado los detalles de las ayudas. De




momento, las principales caracteristicas de este mecanismo de asistencia financiera
se pueden resumir en:

- El acuerdo incluye un fondo de estabilidad de acuerdo con el articulo 122.2 del
Tratado de la UE que permite facilitar ayudas por valor de hasta 60.000 millones.
Este fondo, que seria el primero al que se tendria que acudir en auxilio, esta
gestionado por la Comision Europea, de ahi el limite al capital previsto ya que
equivale al fondo de reserva del presupuesto comunitario del que Bruselas puede
hacer uso sin recortar otras partidas. No obstante, aunque se aclara que los
recursos saldrian de los mercados de capitales o se captarian a través de
instituciones financieras, no concreta la forma en que el dinero se librara a los
paises. Su duracién se prolongard durante el tiempo que sea necesario y su
activacion estara sujeta a una fuerte coordinacién por parte del FMI.

Fondo de garantias por 690.000 millones:

- La segunda pata del mecanismo de apoyo consistirA en un acuerdo
intergubernamental por el que los Estados Miembros ofreceran garantias por valor
de 440.000 millones a los paises del euro con problemas para afrontar los
vencimientos de su deuda o que no puedan acudir a los mercados en condiciones
normales para financiarse, aunque condicionados por el estricto cumplimiento de
una serie de requisitos de reduccion del déficit y austeridad del gasto.

Lo que de momento si se ha pactado es que estas ayudas se establecen siguiendo
el modelo actual de los acuerdos con el FMI, que afadiria otros 250.000 millones al
fondo y también seria el responsable de supervisar junto a Bruselas el
cumplimiento de las condiciones. Segun este modelo, el dinero se libraria por
tramos y antes de cada pago se verificara si el pais beneficiario cumple con los
ajustes comprometidos. Las cuantias, plazos de amortizaciéon, tipos de interés y
demas caracteristicas de los préstamos seran aprobadas por el Consejo Europeo
por mayoria cualificada a propuesta de la Comisibn Europea y de acuerdo con el
BCE. Su duracion esta limitada a tres afios por imposicion de Alemania y Holanda.

Refuerzo de la consolidacion fiscal:

- Durante la reunion se desarroll6 un debate muy intenso sobre la necesidad de
incluir en el acuerdo un compromiso de los Estados miembros en la linea de
adoptar nuevas medidas para reducir el déficit publico. En este sentido, habria que
situar las recientes decisiones de Espafia y Portugal de reducir el déficit publico.
Portugal ha decidido recortar medio punto del PIB este afio y Espafia, otro medio
punto este afio y un punto en 2011 En el contexto de esta discusion la
vicepresidenta segunda del Gobierno, Elena Salgado, rechazé ciertos
planteamientos que dejaban en una posicidn poco airosa a los paises que estan mas
en el punto de mira de los ataques especulativos.
http://www.elpais.com/articulo/economia/Principales/caracteristicas/blindaje/euro/
elpepueco/20100510elpepueco_9/Tes
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Rescate de la Eurozona : ganan los bancos

Los bancos europeos son los grandes ganadores del paquete de 900.000 millones
Ll de euros de la eurozona y el FMI.

A primera vista los estados con una situacion fiscal mas
delicada y expuesta al contagio griego -Portugal, Espaifia,
Italia y la Republica de Irlanda- son los principales
beneficiarios.

Mirado més de cerca, se ve el papel central de los bancos.

La crisis griega y el contagio a otras naciones de la
eurozona es un peligro para una serie de bancos europeos por la acumulaciéon de
bonos soberanos en su cartera.

Segun el Banco Internacional de Pagos (Banco central de los bancos centrales del
mundo) las entidades europeas tienen mas de U$S2,8 billones (millones de
millones) de deuda soberana de Portugal, Irlanda, Italia, Grecia y Espafia (los
famoso PIIGS).

Los célculos varian, pero se estima que los bancos alemanes tienen bonos
soberanos de Grecia, Portugal y Espafia que superan los U$S300.000 millones. Por
su parte, los bonos de estos tres paises en manos de los bancos britanicos
sumarian méas de U$S140.000 millones.

Una salida posible de la situacién griega y, por contagio, de la del resto de los
PIGGS era la reestructuracion de la deuda.

La reestructuracién es un paso previo a la cesacion de pagos: el pais deudor pide
una reduccion del monto de la deuda y un estiramiento de los vencimientos de
deuda como para tener més tiempo para pagar.

Segun algunas estimaciones, en algunos paises de los PIIGS la quita de la deuda
podia rondar el 50%. De ahi el suspiro de alivio de los grandes centros bancarios de
Europa con este rescate que saldra del bolsillo del contribuyente.

Ganadores y perdedores
Como en todo hecho politico-econédmico, el rescate conjunto de los paises de la
eurozona tiene ganadores y perdedores.

¢(QUE LE PASO A GRECIA?

Las reformas econdmicas que llevaron a Grecia a abandonar su moneda, el dracma,
y a adoptar el Euro en 2002, hicieron que fuera mas facil pedir dinero prestado.




Grecia empezé a gastar dinero prestado incluso en proyectos como las
espectaculares Olimpiadas de Atenas en 2004, que sobrepasaron el presupuesto.

Cuando Grecia fue golpeada por la crisis, tuvo que gastar mas en apoyos y
recaudar menos impuestos. Hubo también dudas acerca de la precision de sus
estadisticas econdémicas.

Debido a los problemas econémicos de Grecia, las entidades crediticias comenzaron
a cobrar intereses mas altos. La evasion de impuestos también afecté las arcas del
gobierno.

Han tenido lugar demostraciones en contra de las medidas de austeridad del
gobierno para controlar su deuda de US$385.000 millones, como cortes de pago en
el sector publico.

Ahora, el gobierno cuenta con un plan de rescate financiero de US$146.200
millones de la Unién Europea y el Fondo Monetario Internacional.

Los problemas de Grecia han puesto a los inversionistas nerviosos, lo que ha hecho
que a otros paises europeos, como Portugal, les resulte mas caro pedir dinero
prestado.

Entre los ganadores se encuentran el FMI que con la crisis griega ha recuperado un
lugar politico central en un sistema financiero internacional inestable y atribulado, y
los especuladores que apostaron y se retiraron a tiempo, haciendo fuertes
ganancias con las penurias de Grecia y otros deudores europeos.

Los PIIGS y los otros paises de la eurozona podran respirar mas tranquilos frente a
una crisis que empezaba a cuestionar el pivote central de su existencia: el euro.

Pero este respiro ha tenido un costo politico. La eurozona y, en particular, el
gobierno aleman salen con la reputacion golpeada de una crisis en camara lenta
que se desatd a principios de afio y se profundizé hasta alcanzar un ritmo
vertiginoso en las Ultimas semanas.

Soélo ante la inminencia del abismo, pudo acordar una intervencion que, de haber
llegado antes, habria ahorrado miles de millones de euros.

La canciller alemana Angela Merkel ya esta pagando el precio a su impericia politica
con la derrota que sufrié el domingo en las elecciones regionales en Renania del
Norte-Westfalia, perdiendo la mayoria que gozaba su coalicién en la camara alta del
Parlamento federal.

Y la gente?
El gran enigma es si los habitantes de la eurozona son ganadores o perdedores de
la crisis.




En lo inmediato se salvan de la inestabilidad que ha acarreado consigo la tragedia
griega. A mediano plazo, todo dependera de si esta intervencion sirve para que los
16 paises de la eurozona consigan finalmente recuperarse del cimbronazo que
causo el estallido financiero mundial de septiembre de 2008.

El FMI recuperé un lugar politico central en sistema financiero internacional.

Sin crecimiento econdémico no se acaba la crisis y uno de los problemas es que
cualquier intervencidn concreta de este fondo de garantia estara atada a drasticos
planes de ajuste que no suelen tener un impacto favorable en el crecimiento.

La regla elemental formulada por el economista britanico John Maynard Keynes en
el siglo pasado establece que a mas ajuste en medio de una recesién, menos
crecimiento y mayor crisis fiscal.

De ser asi, se habra salvado el euro y se habra calmado a los mercados, pero no se
hard gran cosa por la economia real.

El peligro de drasticos ajustes con mayor desempleo y pobreza no es sélo el
sufrimiento de la poblacion y su dudosa viabilidad politica: es también que el
horizonte presentara los mismos problemas fiscales que se intenta solucionar
debido a la menor recaudacion por la caida de la actividad econémica.
http://www.bbc.co.uk/mundo/
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Reservas internacionales de Canada suben 174 millones de
ddélares estadounidenses en abril

El Departamento de Finanzas de Canada anuncié el dia 5 que las reservas
y’ﬁﬂ internacionales oficiales del pais registraron un incremento de

=5l =00 174 millones de doélares estadounidenses en el mes de abril
para llegar a 56.843 millones de délares estadounidenses.

Para el 30 de abril de 2010, los valores y depoésitos totales del
pais alcanzaron los 45.439 millones de ddlares
estadounidenses, el oro alcanzé los 129 millones de ddlares, los
derechos especiales de giro llegaron a 8.880 millones de
ddlares y la posicion de reserva en el FMI llegé a 2.395 millones
de ddlares estadounidenses. (Xinhua) 06/05/2010
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Situacién actual del déficit y la deuda publica en la zona EURO
Lic. Indira Barrios Garcia
Centro de Estudios Europeos

Durante los primeros cuatro meses del afio en curso, en la Unién Europea (UE), a la
= par de los primeros signos de
recuperacion de la crisis econdmica,
se estan sintiendo los efectos
negativos de muchas de las
medidas emergentes aplicadas por
los gobiernos de la UE, para salir de
la misma. En lo fundamental, las
principales medidas han estado
dirigidas a la emisi6on de millonarios
paquetes de rescates, con el fin de
evitar la quiebra de importantes
instituciones financieras europeas.

En consecuencia, el déficit presupuestario[1l] y la deuda publica[2] en cinco de los
paises miembros de la Zona Euro: Grecia, Espafia, Irlanda, Portugal e Italia;
alcanzan cifras que nunca se habian registrado desde su conformacion,
acompafados por altos niveles de desempleo. La Unién y el euro estan transitando
por un momento muy complejo y las decisiones o medidas de rescate que se
adopten pueden solucionar o por el contrario agravar alin mas su contexto.

Grecia fue el primer pais donde detonaron las alarmantes cifras del déficit y de la
deuda publica, que inicialmente llegaban a un 12,7% y entre un 120 y 130% del
PIB, respectivamente. Segun la ultima informacién publicada por Eurostat el pasado
22 de abiril, tras las investigaciones realizadas en conjunto por la Comisién Europea,
el Fondo Monetario Internacional (FMI) y el Banco Central Europeo (BCE), la cifra
real del déficit del Estado griego es de 13,6% y la deuda alcanza el 115,1% del PIB,
lo que ha llevado al Primer Ministro, Giorgos Papandreu, a pedir la ayuda prometida
por la UE y por el FMI, luego de resistirse por algun tiempo al pedido, alegando que
las medidas tomadas por su gobierno serian suficientes para salir de la crisis.

La “ayuda” aprobada para Grecia por la UE y el FMI se encuentra entre los 40 000 y
los 45 000 millones de euros (lo que equivale a unos 52 000 6 58 000 millones de
dolares), de los cuales la Zona Euro deberd asumir la mayor parte (30 000
millones). Alemania contribuira con el 28% de este monto (equivalente a unos 8
400 millones), mientras que Francia debera asumir el segundo mayor desembolso
(6 300 millones). El total de esta “ayuda” debe llegar a las instituciones financieras
helénicas antes del 19 de mayo, fecha en la que deben realizar el pago del interés
por la deuda contraida que asciende a 8 500 millones de euros, mientras que sus
fondos so6lo cuentan con 2 000 millones, segun han planteado algunos medios de
comunicacion.




Sin embargo, existen condiciones precisas para que Grecia sea “ayudada”. Antes de
esa fecha, seguin exigen los presidentes del FMI, del Eurogrupo y del BCE, (Strauss
Kahn, Jean-Claude Juncker y Jean-Claude Trichet), el pais helénico debera
presentar un programa de reestructuracion con el fin de alcanzar un crecimiento
econdmico para 2011 que le permita reducir, tanto el déficit presupuestario, como
su deuda a partir de este afio; plan segun el cual, para 2013, Grecia estaria en
condiciones de cumplir con el maximo del 3% establecido para la deuda publica en
el Pacto de Estabilidad y Crecimiento; lo cual, dadas las condiciones actuales,
parece bien dificil de lograr.

Sin dudas, la situacion de Grecia es cada vez mas compleja. Las primeras medidas
de ajuste no tuvieron efecto sobre la economia helénica, sino que, por el contrario,
agravaron las condiciones de vida de los griegos y elevaron la tasa de desempleo al
10%. Como consecuencia, no se han hecho esperar las protestas sociales, elevando
considerablemente el nimero de huelgas.

La canciller Angela Merkel ha hecho publica la ayuda que se le va a brindar a
Grecia, pero como se conoce, entre el 60% y el 80% de la poblacion alemana no
estuvo de acuerdo con dicho programa de rescate, alegando que estaban cansados
de ser la locomotora que arrastra a los vagones descarrilados del euro. Esto llevo a
la Merkel a considerar la posible separacion de Grecia de la Zona Euro; algo
irrealizable, por el momento, por no estar contemplado en su aparato legislativo.
Las elecciones regionales que tendran lugar el 9 de mayo en el Estado de Renania-
Norte Westfalia, podrian agravar ain mas la situacion por tener 18 millones de
habitantes que producen el 22 % del PIB. Por esta razon, el programa de rescate
pudiera demorar al estar fuertemente condicionado por los intereses politicos del
Gobierno aleman.

El dilema sobre el rescate o no de las economias de la UE adquiere mayor
significacion si se tiene en cuenta que Grecia es una de las economias mas
pequefias de la Eurozona, con un PIB de 237 494 millones de euros anuales. Si lo
mismo ocurriera en Portugal, Irlanda o en dos de las cinco grandes economias de la
Unién que han sido mas severamente afectadas por la crisis: Espafia e Italia,
cuyos PIB fueron en 2009 de 1 051 151 y 1 520 870 millones de euros
respectivamente, los efectos serian mucho mas graves, hasta el punto de poner en
peligro la misma existencia del euro.

En este sentido, el segundo mayor déficit publico lo tiene Irlanda con el 14,3%;
seguido por Espafia con 11,2%; Portugal con 9,4% e Italia con 5,3%. Por otro
lado, las deudas publicas de Espafia e Irlanda son de 53,2 y 64 % respectivamente,
siendo hasta el momento las méas bajas de los cinco paises mencionados; mientras
que Portugal, por su parte, tiene comprometido el 76,8% de su PIB con las deudas
del gobierno.

Hasta el momento, el déficit de estas naciones ha sido sostenible. Sin embargo,
Italia, a pesar de tener el déficit mas bajo, es el pais mas endeudado, no solo de la
Zona Euro, sino de la Unién en su conjunto: la deuda publica italiana representa el




115,8% de su PIB. Lo que demuestra que el crecimiento de estas economias se
sustenta sobre las deudas, lo cual les resta credibilidad, no s6lo a los paises que
presentan estos indicadores negativos, sino a la UE, a la Eurozona y al propio euro.

La tasa de desempleo de lItalia es de 8,5%, en Irlanda y Portugal supera el 10% y
Espafia, con mas del 19%, tiene el indice de desempleo mas alto del Eurogrupo. Por
lo tanto, las medidas de control financiero exigidas a Grecia podrian resultar
aplicables al resto de los paises que presentan estos grandes desajustes y
desequilibrios econémicos.

En Espafia, por ejemplo, la Vicepresidenta Primera del Gobierno, Maria Teresa
Fernandez, ha comunicado que su pais puede y esta listo para emitir la ayuda a
Grecia; lo cual resulta paraddjico, maxime si tomamos en consideracion los serios
problemas financieros y socioeconémicos que afronta este pais.

En general, la Unién Europea presenta un déficit de 6,3% y la Euro Zona de un
6,8%. Por su parte, la deuda es del 73,6% y del 78,7% respectivamente, lo que
evidencia el deterioro de la situaciobn de las finanzas de los gobiernos del
Eurogrupo, donde se encuentran cuatro de las grandes economias: Alemania,
Francia, Italia y Espafia. Actualmente, ni éstos, ni los 12 paises restantes cumplen
los Criterios de Convergencia recogidos en el Pacto de Estabilidad y Crecimiento.
Esta situacion ha llevado a los gobiernos a anunciar la implementacion de medidas
de mayor austeridad basadas en el aumento de los impuestos y la disminucién de
los gastos publicos; lo cual, por supuesto, ha provocado gran descontento en los
ciudadanos europeos.

En estos momentos, los efectos del incremento del déficit y de la deuda se estan
comenzando a ver, y seria muy osado emitir un criterio concluyente al respecto;
sobre todo tomando en consideracion que estos no son mas que parte de los
efectos de la actual crisis global, de los cuales, la Zona Euro, no podia quedar
exenta.
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