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El Banco de España vende un tercio de sus reservas de oro
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Las reservas de oro del Banco de España sufrieron un notable bajón en 2007. Sólo en este año las reservas se han disminuido un 32%, hasta las 9,1 millones de onzas. La mayoría de las ventas de oro se realizó antes del verano. La cotización del metal precioso marca hoy nuevos máximos históricos.

Entre los meses de marzo y abril el Banco de España vendió cerca de un 20% de sus reservas de oro, con unos ingresos estimados próximos a los 1.300 millones de euros.

Las últimas ventas comunicadas, de 0,8 millones de onzas, tuvieron lugar en el mes de julio. Con estas desinversiones, las reservas totales de oro del Banco de España cerraron 2007 en 9,1 millones de onzas, frente a las 13,4 millones existentes a comienzos del pasado ejercicio.

La cotización del oro registra precisamente hoy (08/01/08)  nuevos máximos históricos, situándose por encima de los 876 dólares la onza. En el pasado ejercicio, su precio se disparó un 31%, la mayor subida desde 1979, coincidiendo con la bajada del dólar y la nueva escalada del precio del petróleo y otros productos básicos.

Fuente: 
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Gobiernos y accionistas buscan frenar el frenesí de compras de los fondos soberanos

Los poderosos fondos de inversión controlados por los gobiernos de Asia y Medio Oriente, [image: image4.jpg]


que han adquirido una gran cantidad de activos globales en los últimos meses, están encontrando obstáculos en su camino.

Ayer (14/01/08), sin ir más lejos, el gobierno chino aparentemente anuló una inversión multimillonaria del estatal Banco de Desarrollo de China en el conglomerado financiero estadounidense Citigroup Inc. La decisión sugiere que aún no hay consenso en Beijing sobre cuál es la mejor forma de invertir las gigantescas reservas que ha acumulado el país.

En Occidente, la agresividad de estos fondos, sumado al hecho de que la tajada de la economía mundial de Occidente se está reduciendo, y con ella su control sobre las reglas de juego de la globalización, le ha dado nuevos bríos al debate sobre posibles restricciones a las actividades de los fondos soberanos.

Alemania está estudiando la aprobación de nuevas leyes para bloquear adquisiciones por parte de empresas estatales extranjeras y fondos de inversión. La semana pasada, el presidente francés Nicolas Sarkozy prometió usar el fondo estatal de pensiones del país para defender a las industrias francesas "frente a un aumento del poder de (los fondos de inversión estatales) extremadamente agresivos".

La ironía es que "no ha habido inversiones significativas por parte de fondos soberanos en Alemania o Francia", asegura Stephen Jen, economista de Morgan Stanley en Londres. Sin embargo, el crecimiento de estos fondos en China, Rusia, Singapur, Arabia Saudita y Abu Dhabi significa que están potencialmente en posición de comprar grandes empresas en las principales economías de Europa.

En los últimos años, los inversionistas asiáticos y de Medio Oriente han adquirido activos significativos, entre los que se incluyen participaciones en gigantes de Wall Street como Citigroup Inc. y Morgan Stanley además del operador global de puertos Peninsular & Oriental Steam Navigation Co.

Otras adquisiciones han despertado controversia. En 2006, una oferta de Dubai Ports World por algunas de las operaciones de puertos de carga en Estados Unidos, como parte de un acuerdo global, creó una tormenta política.

La reciente aparición de estos fondos controlados por el gobierno está generando preocupaciones sobre sus intenciones. En Suiza, accionistas del banco UBS AG están cuestionando una posible inversión de 11.000 millones de francos suizos, (casi US$10.000 millones), que equivaldría a una participación de 9%, por parte de GIC, un fondo de inversión del gobierno de Singapur, que lo convertiría en el mayor inversionista individual de UBS.

La preocupación de fondo es si inversiones extranjeras como ésta son lo suficientemente grandes para "bloquear ciertas decisiones a través de un derecho a voto informal", dice Dominique Biedermann, director de Ethos, un fondo de inversión activista de Suiza.

Ethos también quiere que UBS identifique a un inversionista de Medio Oriente que planea asumir una participación de menos del 3% en UBS. GIC ha dicho públicamente que no desea asumir control de los negocios de UBS y que se considera estrictamente un inversionista financiero. Christoph Meier, vocero de UBS, dijo que la empresa planea responder a los cuestionamientos de Ethos a más tardar el 27 de febrero, cuando tendrá lugar la votación de los accionistas sobre la inyección de capital. Bajo las leyes de valores suizas, UBS no tiene la obligación legal de identificar al inversionista de Medio Oriente, observó.

La decisión china de detener una inversión planeada de US$2.000 millones en Citigroup se produce luego de que el fondo de inversión del gobierno chino, China Investment Corp., inyectara US$5.000 millones en Morgan Stanley en diciembre para apuntalar su base de capital. Citi esperaba vender su participación al Banco de Desarrollo de China para mejorar sus finanzas, que se han visto golpeadas por la crisis en los mercados de crédito. Fuentes al tanto dicen que los líderes chinos decidieron no respaldar el plan de inversión, que se ha estado preparando durante semanas. Aún no es claro el porqué los líderes chinos rechazaron la inversión en Citi. Yang Hua, directora del departamento de noticias del Banco de Desarrollo de China, dice que no está al tanto de algún plan para que la entidad invierta en Citigroup, o de cualquier oposición del gobierno a una inversión de ese tipo.

En Medio Oriente hay pocas señales de malestar por las inversiones que los actores regionales están haciendo en el exterior. Pero funcionarios y gerentes de fondos dicen que aún les preocupa el rechazo político que sus inversiones pueden generar, así como los obstáculos regulatorios y el debilitamiento de la economía en Occidente.

Fuente: The Wall Street Journal
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Greenspan avisa de que la economía de EEUU está cerca de caer en recesión
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El ex presidente de la Reserva Federal de Estados Unidos (FED), Alan Greenspan, ha advertido de que hay “claros síntomas” en la economía norteamericana que llevan a pensar que está cerca de caer en la recesión, si no lo está ya.

En una entrevista concedida a ‘The Wall Street Journal’, Greenspan ha señalado que “los síntomas están claros. Las recesiones no ocurren de manera suave y suelen estar indicadas por una discontinuidad en el mercado”. Aunque también añadió que la probabilidad para que esto ocurra “no es abrumadora” pero que “marginalmente apunta a esta dirección”. Para ‘El Maestro’, como se le conoce en los círculos financieros, “los datos de las semanas recientes bien podrían calificarse de esta manera”.

En diciembre, Greenspan ya avisó que el riesgo de que la economía norteamericana entrara en recesión estaba en un 50% de probabilidades. Antes de estas nuevas declaraciones había subido la valoración de la situación.

El predecesor del actual presidente de la Fed, Ben Bernanke, ha recibido numerosas críticas por ciertos sectores debido al mantenimiento de los tipos de interés bajos durante los años 2003 y 2004 y que, según los críticos, podría haber favorecido al crecimiento de la burbuja inmobiliaria que en los últimos meses se ha pinchado.

Más de cincuenta bancos piden hasta 55.500 millones de dólares a la Fed

La Fed ha recibido por parte de 56 bancos peticiones por un valor total de 55.500 millones de dólares (37.380 millones de euros) en las subastas realizadas el lunes. Según ha informado el banco central estadounidense, la cantidad total de liquidez distribuida asciende a los 30.000 millones de dólares. El tipo ha quedado en el 3,95%, tasa inferior al 4,25% estipulado y a la tasa de descuento de la Fed, que es de 4,75%. El pinchazo de la burbuja inmobiliaria en Estados Unidos puede provocar que el organismo norteamericano decrete una bajada de las tasas entorno al medio punto en su próxima reunión, que se celebrará el 29 y 30 de enero.

Fuente: The Wall Street Jornal
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Las cuentas de la banca de EE UU marcan la semana y determinan el trimestre

Citigroup, Merrill Lynch y JPMorgan Chase publican resultados, y en España, Bankinter 
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Los inversores comenzarán a conocer esta semana una de las referencias más esperadas para calibrar el alcance de la crisis de crédito que se desató el pasado verano y que ha inundado de incertidumbre y volatilidad los mercados bursátiles internacionales. Los grandes bancos estadounidenses, algunos salpicados de lleno por el impago de las hipotecas subprime, empiezan estos días a publicar sus cuentas del cuarto trimestre del pasado año.

El mercado conocerá las cuentas de Citigroup, JPMorgan, Merrill Lynch, Wells Fargo o US Bancorp, a las que se sumarán las de otros gigantes estadounidenses como Intel o General Electric. Ante la ansiedad con que el mercado espera en los últimos tiempos nuevas referencias, estos resultados serán determinantes para despejar el panorama económico y empresarial o, por el contrario, para añadir nuevos nubarrones.

En clave española, el pago de dividendos será el aliciente más inmediato de la semana, que también acogerá, aunque todavía con cuentagotas, la publicación de resultados empresariales y el anuncio de uno de los datos más esperados, la evolución de los precios de la vivienda en España en 2007.

Pero la lluvia semanal de dividendos y resultados desde Estados Unidos no comenzará hasta mañana. La primera jornada de la semana apenas contará con un par de referencias de interés: la publicación de la producción industrial de noviembre en la Unión Europea y el fin del plazo de presentación de ofertas competidoras a la de Imperial sobre Altadis.

El martes promete ser una jornada intensa, con la publicación de los resultados de Citigroup, US Bancorp e Intel. En España, pagarán dividendo ACS, Acciona, Repsol y Prosegur. Además, se publicará el dato definitivo de IPC del mes de diciembre, que fue del 4,3% según el indicador adelantado, la cifra más alta desde diciembre de 1995. La agenda macroeconómica del día se completará con el IPC de Francia y el PIB alemán del mes de diciembre.

El miércoles se conocerán los resultados de JPMorgan Chase y de Wells Fargo. Estados Unidos aportará también las principales citas macroeconómicas de la jornada, el IPC y la producción industrial de diciembre y las conclusiones del Libro Beige, a lo que se sumarán los datos de IPC en Alemania y la Unión Europea.

El jueves publicarán resultados de Merrill Lynch y Bankinter, que compartirá agenda doméstica con el dividendo de Criteria. Los inversores también quedarán pendientes de las palabras que pronunciará el presidente del BCE, Jean-Claude Trichet, en Fráncfort.

La semana se cierra con el plato fuerte de los resultados de General Electric y el dato de confianza de la Universidad de Michigan. En España, el Ministerio de Vivienda anunciará la evolución de los precios en 2007 y concluye el plazo de aceptación para la opa de Imperial por Altadis.

Fuente: Cinco Días 
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Las tarjetas de crédito, otro dolor de cabeza para la banca

El brillo de todas esas tarjetas de crédito de platino, oro y plata se está opacando.

Durante los últimos años, los bancos que emiten tarjetas de crédito han cortejado de manera agresiva a los consumidores de altos ingresos con generosos beneficios y abultados cupos de crédito. Ahora, la estrategia le está pasando factura a los bancos: hay señales crecientes de que esos consumidores están teniendo problemas para pagar sus cuentas.

Se trata de la más reciente de las diversas preocupaciones que enfrentan las instituciones financieras de Estados Unidos, que están en dificultades para contener una serie de problemas relacionados con el crédito después de años de sólidas ganancias.

Los bancos ya han perdido miles de millones de dólares tras los problemas en los pagos de los créditos hipotecarios y en las inversiones relacionadas con las hipotecas.

Los inversionistas y analistas obtendrán una visión de fondo del problema en las tarjetas de crédito esta semana cuando Citigroup Inc. y J.P. Morgan Chase & Co. —dos de los mayores emisores de tarjetas en EE.UU.— presenten sus resultados del cuarto trimestre. Se espera que ambos destinen cientos de millones de dólares para cubrir las crecientes pérdidas en tarjetas de crédito y otros préstamos de consumo. Bank of America Corp., que compró la empresa de tarjetas de crédito MBNA Corp. hace unos años, divulgará sus resultados la próxima semana.

Las ganancias de los bancos han sido impulsadas en años recientes por niveles históricamente bajos de incumplimientos en tarjetas de crédito y rebajas contables. Pero se espera que esos niveles aumenten con la desaceleración económica.

Las preocupaciones se intensificaron la semana pasada cuando American Express Co. dijo que había experimentado un aumento súbito y generalizado en los atrasos de los pagos en diciembre.

El anuncio de AmEx fue considerado como un mal augurio para la industria porque la empresa tiene la imagen de tener una base de clientes con buena capacidad de pago y habilidades sofisticadas de manejo del riesgo. "Este no es un asunto de AmEx, es un asunto de la industria. Hemos empezado a ver cómo los problemas del mercado hipotecario y la mayor debilidad de la economía se empiezan a manifestar en las tarjetas de crédito", dijo Christopher Brendler, analista de Stifel Nicolaus, en Baltimore.

¿Un modelo agotado?

Una desaceleración del crecimiento de las tarjetas de crédito llevó a los bancos en los últimos años a buscar los clientes de mayores ingresos. Las tarjetas exclusivas, que ofrecen beneficios como acceso a eventos especiales, inflaron las ganancias en los buenos tiempos porque tienen costos más altos para los usuarios y para los comerciantes que le pagan a los bancos un porcentaje de cada transacción.

En los últimos meses, los bancos han reducido algunas de las promociones para los clientes menos atractivos. Pero al mismo tiempo están inundando con correo a sus mejores clientes con ofertas por líneas de crédito más altas y menores tasas de interés.

Las empresas están buscando buenos clientes como Megan Bramlette (quien, por coincidencia, es una consultora de tarjetas de crédito), quien dice que recibió dos cartas de Bank of America para recordarle que no estaba utilizando su tarjeta de crédito y le aumentó su cupo en un 20%. "Es una estrategia agresiva para una tarjeta dormida", dice Bramlette, que trabaja para Auriemma Consulting Group y que hace poco se mudó de Nueva York a Londres.

Para Citigroup, que presenta sus resultados mañana, el negocio de tarjetas pasará a segundo plano frente a las rebajas contables relacionadas con las inversiones hipotecarias. El banco ha dicho que espera rebajas contables de entre US$8.000 millones y US$11.000 millones, pero los analistas creen que la cifra será mucho mayor.

Los bancos podrían enfrentarse a una mayor presión en el negocio de tarjetas de crédito en el curso de este año, especialmente si el inesperado aumento del desempleo en diciembre se convierte en una tendencia. El Departamento de Trabajo de EE.UU. dijo este mes que el desempleo en diciembre se disparó al 5%, por encima de la tasa anterior de 4,7%.

Fuente; The Journal Wall Street
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