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El BCE da nuevos motivos para subir los tipos en julio

El Banco Central Europeo (BCE) subrayé que han aumentado mas los riesgos para la
estabilidad de precios a medio plazo, después de anunciar que
considerara una subida de los tipos de interés en julio.

En el boletin de junio, que la entidad publicé , el BCE afirma
que “fas tasas de inflaciéon han subido significativamente desde
otofio del pasado afo, principalmente debido al fuerte
incremento de los precios de la energia y de los alimentos™?
Por eso se encuentra en posicion de “alerta reforzada’ y
actuara “ton firmeza para evitar los efectos de segunda vuelta
! derivados de la inflacion™, segun el boletin.

El presidente del BCE, Jean-Claude Trichet, anuncié la semana pasada un posible
incremento de 25 puntos béasicos de los tipos de interés rectores, actualmente en el 4%,
que parece confirmarse en las declaraciones de otros miembros del consejo de gobierno
de la entidad estos dias.

Alza del pretréleo

El precio del petréleo rozé los 140 dolares en Londres y Nueva York, por la depreciacion
del ddlar que se produjo tras las declaraciones de Trichet.

El barril de crudo Brent, de referencia en Europa, para entrega en julio cotizaba hoy (12-
06-2008) en la apertura a 133,96 dolares en el Intercontinental Exchange Futures (ICE),
1,06 ddélares menos que al cierre del miércoles.

La entidad monetaria europea también considera en el informe mensual que hay riesgos
al alza para la estabilidad de precios a medio plazo, “por el continuo crecimiento
monetario y de crédito muy vigoroso’’y la ausencia de restricciones importantes de la
oferta de créditos bancarios hasta ahora.

Al mismo tiempo, el banco europeo sefiala que los “fundamentos econémicos de la zona
del euro son sanos”’

Por todo, el consejo de gobierno hace hincapié en que “Mmantener la estabilidad de
precios a medio plazo es el principal objetivo del BCE de acuerdo con su mandato’’

El BCE define la estabilidad de precios con una tasa de inflacibn cercana, pero siempre
por debajo, del 2%.

El indice de Precios de Consumo Armonizado (IPCA) subi6 en mayo hasta el 3,6%, tres
décimas mas que en abril, recuerda el BCE.

Fuente: http://www.cincodias.com
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La Fed de Filadelfia dice que los tipos tendran que subir para controlar
la inflacion

El presidente de la Reserva Federal de Filadelfia, Charles Plosser, admiti6 que los tipos

de interés tendran que ser elevados para poder controlar la

inflacion y sefalé que la politica monetaria es “bastante

acomodaticia’’en estos momentos.

“Necesitamos dar los pasos que garanticen que la inflacion

no esta fuera de control (...) Desde luego esta claro que los

tipos tendran que subir, la cuestion es cuando’; afirmo

Plosser en una entrevista concedida a la cadena de television

estadounidense CNBC.

En este sentido, el presidente del banco central de Filadelfia
: insinud la importancia de que la Fed actue con rapidez contra

las presiones |anaC|on|stas al indicar que “€s necesario actuar de manera preventiva (...)

Aunque no se puede controlar el precio del petréleo de forma directa, si se pueden

controlar las presiones de la inflacion subyacente sobre la economia’’

Plosser, calificado como un ‘'halcon’ en politica monetaria, forma parte este afio del

comité de la Reserva Federal y ya ha votado en las dos ultimas reuniones en contra de

los recortes de tipos adoptados por la institucion.

Fuente: http://www.cincodias.com/
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La financiacion del BCE a banca espafola bate récord en mayo:
47.879 millones

El Banco Central Europeo (BCE) financié en mayo a las entidades bancarias residentes en

P E E Espafia, mediante subastas semanales de crédito,
] . con 47.879 millones de euros, cantidad que

ﬂ AT} supone un nuevo récord después del alcanzado en

- N == (D8 meommm  2Dril y que duplica a la registrada en mayo de

3 L [1CC 2007.

s La crisis de liquidez ha hecho que las entidades
2 S 500 financieras espafolas hayan tenido que aumentar

significativamente sus demandas de financiacion al
BCE ante las tensiones interbancarias en los mercados, que han dificultado las emisiones
de deuda a las que tanto ha recurrido la banca espariola.
Sin embargo, después de la moderacion de marzo, cuando las peticiones al BCE
descendieron un 0,29 por ciento respecto a febrero, y de que las entidades volvieran
momentaneamente a financiarse en los mercados con emisiones, parecia que la
tendencia bajista continuaria, aunque finalmente no fue asi en abril y tampoco lo ha sido
en mayo.
Segun datos del Banco de Espafa, este fuerte incremento de la financiacion concedida a
las entidades residentes en Espafia el pasado mes respecto a la de mayo de 2007
contrasta ademéas con el moderado aumento de la concedida al conjunto de entidades



que integran el Eurosistema, que fue del 6,7 por ciento, hasta 462.393 millones de
euros.

Ademas, las peticiones de financiacion de la banca espafiola al BCE suponen ya un 10,35
por ciento del total.

A pesar de las fuertes subidas de los ultimos meses, el Banco de Espafa insistio en
febrero en que el recurso de los bancos espafolas a las operaciones de financiacion que
ofrece el BCE ha sido 'absolutamente normal y razonable' y descartdé que pueda usarse
como 'argumento de una supuesta debilidad que no existe'.

Sin embargo, el mes pasado el director general de operaciones, mercados y sistemas de
pago del Banco de Esparfia, Javier Alonso, reconocio que parte de la solucién de la crisis
financiera pasa por obtener financiacién en los mercados y a plazos mas largos, y no por
seguir incrementando la demanda de liquidez del Banco Central Europeo (BCE).

Fuente: http://actualidad.terra.es
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Bernanke voltea la mirada de la Fed hacia el doélar

En una inusitada declaracion publica, el presidente de la Reserva Federal de Estados
Unidos, Ben Bernanke, dijo que la Fed monitorea los movimientos del délar e insinué que
la debilidad de la moneda podria influir en la direccion de
las tasas de interés.
Los comentarios de Bernanke, que rompieron con la larga
_ tradicion de la Fed de no referirse a la evolucion del délar,
B ndvepandersta P el sugieren  unintento  concertado  de las  autoridades
AR LR R estadounidenses para dejar de manifiesto su oposicion a
nuevos declives del dolar. El mensaje podria reforzar la
creciente conviccion entre los inversionistas de que el
prolongado descenso de la moneda estadounidense podria
estar tocando fondo. El dbélar gané terreno frente al euro y
el yen después de las palabras de Bernanke.
"En colaboracion con nuestros colegas del (Departamento
e ] L = . del) Tesoro, continuamos monitoreando cuidadosamente lo
' que sucede en los mercados cambiarios", declaré Bernanke
en una alocucién transmitida via satélite a una conferencia
internacional de banqueros en Barcelona.
Las tribulaciones de la economia estadounidense en los ultimos 12 meses han hundido al
dolar, dijo, contribuyendo al "inoportuno aumento en los precios de las importaciones y
la inflacion™. Con el tiempo, la Fed incluird el impacto de la divisa en sus deliberaciones
sobre las tasas de interés para mantener a raya la inflacion y las expectativas de
inflacion y asegurarse de que "el dolar siga siendo una moneda estable y fuerte". El
declive del dodlar en los ultimos dos afios ha ayudado a apuntalar las exportaciones
estadounidenses, proveyendo un importante amortiguador contra el desplome del sector
inmobiliario y el debilitamiento del consumo. Sin embargo, si los inversionistas
comienzan a sospechar que las autoridades estadounidenses estimulan un dolar débil,
podrian hundirlo aliin mas.
Los comentarios de Bernanke se produjeron después de una intervencion del Secretario
del Tesoro Henry Paulson, quien el lunes reiter6 su postura de que un délar fuerte es de

Moneda fraagil

El dolar frente a las monedas de sus
principales socios comerciales
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interés para el pais y que su fortaleza se deriva de "los solidos fundamentos subyacentes
de la economia estadounidense™.

Los mensajes de Bernanke y Paulson fueron coordinados. Bernanke consulté a Paulson
antes de pronunciar su discurso, segun una fuente al tanto.

Las dos alocuciones tenian la intencion de enviar un claro mensaje a los mercados de
mirar mas alla de los problemas a corto plazo que aquejan a la economia estadounidense
y concentrarse en su salud a largo plazo.

En abril, los ministros de Finanzas del Grupo de los Siete emitieron un comunicado
conjunto para indicar su descontento con la caida del délar a niveles histdricos y dijeron
que buscarian prevenir un mayor descenso.

Algunos en Wall Street interpretaron los comentarios como un indicio de una posible
intervencion de la Fed, en nombre del Tesoro. La intervencion seria comprando délares
en el mercado abierto, quiza en coordinacién con otros bancos centrales. Seria algo que
no se ha hecho desde que George W. Bush asumio la presidencia en 2001. Pero como la
Fed se ha estado enfocando en los problemas domésticos causados por el declive del
dolar, Ted Truman, ex funcionario del banco central y del Tesoro, sostiene que "no hay
una sefal particular de intervencion”.

No hay indicios de que Bernanke coordin6 sus comentarios con funcionarios europeos. De
hecho fueron una sorpresa para el Banco Central Europeo. Aunque las declaraciones van
de acuerdo con el discurso del G7 en abril, el momento, mas de un mes después, fue
inesperado.

La extension y profundidad de la caida del délar desde 2002 significa que, segun muchas
mediciones, estd extremadamente barato, particularmente frente al euro. Goldman
estima que el euro esta sobrevaluado en 20%, segun los fundamentos econémicos.
"Tenemos muchos de los ingredientes” para que el délar suba, dice Jim O'Neill, director
de investigacion econdémica global de Goldman Sachs. Parte de los factores que afectan
al ddolar, como el déficit comercial de EE.UU., estan mejorando, opina. Los comentarios
de Bernanke, agrega, indican que los funcionarios estadounidenses estan concentrados
en los impactos negativos de la debilidad del dolar. Mientras tanto, los fundamentos
positivos, como las exportaciones, parece que continuaran. Eso "no desaparecera si el
dolar se estabiliza o sube un poco”, cree O'Neill.

Fuente: The Wall Street Journal
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Commerzbank, abierto a una fusiéon con Deutsche Postbank y
Dresdner

Commerzbank, el segundo mayor banco aleméan por activos, estaria dispuesto a
considerar una fusion a tres bandas en la que también

tomaran parte Deutsche Postbank y Dresdner Bank,
COMMERZBANK segun indicé hoy el director financiero de la entidad,
Eric Strutz, quien apunt6 que el banco maneja diversas

opciones estratégicas en el previsible proceso de consolidacion del sector bancario
aleman.

“La adquisicion del Postbank junto a Allianz es sélo una posibilidad entre al menos otras
23 opciones diferentes”; dijo Strutz, quien afirmd que si cualquiera de ellas llegara a
buen puerto seria positivo para la entidad. “Todo depende del marco temporal para la
integracion”; anadio.



Asimismo, el ejecutivo de Commerzbank sefialé6 que tanto esta triple fusion, como la
posible compra de las actividades de banca minorista de Citigroup en Alemania, la mayor
entidad de préstamos al consumo del pais, “tienen su propio atractivo si salen al
mercado a un precio adecuado’’

En este sentido, Strutz subrayé que Commerzbank no ha tomado aun ninguna decision,
puesto que no tiene ningun tipo de presion estratégica o financiera para realizar alguna
operacion.

Fuente: http://www.cincodias.com/
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