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CHINA

Pequefios bancos chinos registran buen comportamiento

Los bancos comer0|ales a nivel urbano de Chlna registraron una tasa media
de créditos morosos del 4 por
ciento este ano, cifra
considerablemente reducida en
comparacion con el 15,26 por

A ciento registrado a finales de
g 3ssce= 2003.

il B | Jiang Dingzhi, subdirector de
la Comisidn Reguladora de la
Banca de China (CBRO),
afirmo en declaraciones
recogidas hoy sabado
(24/11/07) por la prensa local
que los pequefios bancos, asi
como las cooperativas de crédito de las regiones rurales, se encuentran en
un proceso de estable desarrollo.

Los bancos comerciales urbanos del pais elevaron sus coeficientes de
solvencia hasta una media del 8,6 por ciento este afio, con respecto al -
por ciento de 2003.

Por su parte, las instituciones bancarias cooperativas rurales registraron un
total de activos netos por valor de 183.100 millones de yuanes, mientras el
coeficiente de solvencia medio aumento hasta el 9,1 por ciento, muy por
encima del -6,8 por ciento de hace cuatro afios.

Después de wuna década de pérdidas, estas entidades financieras
consiguieron cambiar la situaciéon el pasado afio, con unos beneficios de
18.600 millones de yuanes, mientras que en 2003 sufrieron unas pérdidas
de 550 millones de yuanes.

Jiang sefalé que algunos bancos urbanos han ampliado sus negocios
geograficamente, ademas de entrar en los mercados bursatiles chinos.

Asi, el Banco de Shanghai, el Banco de Beijing y el Banco de Ningbo han
establecido sucursales fuera de sus ciudades originales y los ultimos dos
cotizan en las bolsas de acciones de tipo A ( cotizadas en yuanes, la moneda
china), al igual que el Banco de Nanjing.

En la actualidad, China cuenta con 115 bancos comerciales urbanos y mas
de 30.400 cooperativas de crédito en las areas rurales.

Fuente: xinhuanet
24/11/07
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ESPANA

Freno al niumero de billetes de 500 euros en circulaciéon

El nimero de billetes de 500 euros puestos en circulacion en septiembre se

y mantuvo estable en los 113 millones vy
representd el 65,1% del efectivo total en manos
de los espafioles (86.594 millones de euros),
segun los ultimos datos del Banco de Espafia.
Pese a que estos 113 millones de billetes de 500
euros estan por debajo de los 114 millones
registrados en los meses de junio y julio, su
niamero aun se sitia en valores absolutos

historicamente altos.

El freno de los billetes de 500 euros en circulacion detectado en septiembre
coincide con la ofensiva lanzada en el dltimo afo por la Agencia Tributaria
para combatir el posible fraude generado con estos billetes, relacionado en
su mayor parte con el '‘boom inmobiliario' y concentrado en aquellas
comunidades auténomas donde mas desarrollo ha tenido el sector de la
construccién, como el caso de Madrid o el arco Mediterraneo.

La Agencia Tributaria amplié la investigacién de las operaciones realizadas
con billetes de 500 euros a los ejercicios 2003, 2004 y 2006.

Fuente: cincodias

26/1/07
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ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

EUA ¢(Habra recesion en EE.UU.? El mercado y los economistas tienen
respuestas distintas

Los abollados mercados de acciones y bonos estan enviando una sefial de
mal aglero que indica que podria aproximarse una recesiéon en Estados
Unidos.

Hasta ahora, sin embargo, ello no ha cambiado la opinién de la Reserva
Federal (Fed) y de la mayoria de los economistas, quienes piensan que la
economia puede evitar un bajon y regresar a un curso estable.

La disparidad entre estas dos visiones de la economia —una cada vez mas
negativa, la otra optimista— fue muy marcada la semana pasada. Pese a que
el Promedio Industrial Dow Jones subio el viernes, el indice bursatil ha caido
8,4% desde su maximo histérico alcanzado en octubre. Los bonos del Tesoro,
usados como refugio, han subido a medida que los inversionistas pierden fe
en una resolucién rapida de las crisis de la vivienda y del crédito que se
encuentran detras de muchos de los temores econdmicos actuales.

Pero un andlisis econdmico de la Fed, publicado tras su reunion de fines de
octubre, prevé que el crecimiento aumentara a medida que los mercados
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inmobiliarios y financieros reanuden gradualmente un funcionamiento mas
normal. La Fed pronostica que la expansiéon econémica de EE.UU. se situara
entre 1,8% vy 2,5% en 2008.

¢Quién tiene razén? El mercado burséatil es conocido por anunciar recesiones
venideras, mientras que los economistas no vieron que la recesion de 2001
se aproximaba. "Los economistas son muy malos a la hora de predecir los
puntos de inflexibn y nosotros no pretendemos ser mejores”, dijo Ben
Bernanke, presidente de la Fed, al Congreso estadounidense hace unas

semanas.

ZIndicador de una contraccion?

La teoria Dow sugiere que movimientos similares en el Promedio Industrial En esta ocasidn
Dow Jones v en el Promedio de Transporte Dow Jones marcan las tendencias )

a largo plazo del mercado. mucho dependera

Promedio industrial Dow I Promedio de transperte Dew Jo del ~ desempeno
meaio iIndustral Uow Jones medio ranspor oW Jones que en |OS
14500 Clere del viemes: 12.980, 5.500 proximos meses
alza de 517,73
TAEND £ ety PR 5,250 tengan dos
e i sec’ForeS. vitales:
el financiero y los
13.000 4.750 .

consumidores.
12,500 4.500 Cierre del viemnes: 4.451, No es probable
12 I:":":I .LEEIJ 1 ] zquq'? = Ila blaialerI IEI a|“o| que el
E'F'm'a'm'i ') 'a's'o'n EFMAMIJ ] ASDO N enfriamiento  del

sector inmobiliario
por si  mismo
provoque una recesion (la construccion de viviendas representa menos de
5% del Producto Interno Bruto de EE.UU.). Pero si los bancos reducen sus
préstamos debido a las pérdidas millonarias que han tenido por valores
vinculados a hipotecas de alto riesgo, o si los consumidores reducen sus
gastos a medida que los precios de las viviendas caen y los de la gasolina
suben, podria llevar a que la economia pierda su delicado equilibrio.

La resistencia de la economia...

Los analistas creen en la resistencia de la economia. En esta década,
sobrevivié con sélo una recesidn suave los ataques terroristas y el estallido
de la burbuja tecnoldgica. Después la economia ha crecido pese a la guerra
en el Medio Oriente, los altos precios del petrdleo y el huracan Katrina. Al
mismo tiempo, las ganancias corporativas estaban de fiesta.

Y la economia sigue mostrando resistencia. El Departamento de Comercio
revisara esta semana su calculo para el PIB del tercer trimestre, y se prevé
que haya crecido a un ritmo superior a 4% entre julio y septiembre, a pesar
de que los mercados estaban en plena crisis.

Un sondeo realizado entre economistas realizado por WSJ.com en noviembre
sitlla las posibilidades de un bajon econdémico en cerca de 1 a 3. Y los
funcionarios de la Fed vieron "escasas evidencias" de que los problemas de la
vivienda se hayan extendido a otras partes de la economia.

... y las dudas de las bolsas

Pero el mercado bursatil tiene una opinibn muy distinta sobre el sector
financiero y el del consumidor.

Fuante: W5J Market Data Group
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Los titulos burséatiles que dependen de la conducta de los consumidores —
como los minoristas, los constructores de vivienda y los fabricantes de
automoviles— estan entre los valores de peor desempefio. En el indice
Standard & Poor's 500, este tipo de acciones ha caido en promedio 13% en
lo que va de afo.

"Queda claro que nuestros clientes estan sintiendo el impacto de la
desaceleracion econémica”, les dijo hace poco a inversionistas Jim Donald, el
presidente ejecutivo de la cadena de cafeterias Starbucks.

En octubre, el principal sondeo sobre la percepcion del consumidor cayé por
tercer mes consecutivo, a su nivel mas bajo en dos afos.

Esto hace que la actual temporada de compras navidefias sea clave para los
prondsticos. Los primeros datos de la firma de investigacion ShopperTrack
RCT Corp. sugieren que, hasta el momento, el trafico de los consumidores en
los centros minoristas de EE.UU. ha sido bajo frente a igual fecha del afo
anterior. Esta semana se publicardn datos mas definitivos sobre los datos
minoristas para los dias posteriores al Dia de Accién de Gracias, que esta
entre las semanas de mayores compras en EE.UU.

Los grandes perdedores

Los titulos bursatiles de las entidades financieras han tenido un desempefo
aun peor que las acciones de empresas vinculadas de cerca con los
consumidores, bajando méas de 20% en lo que va de afo. Casi todas las
instituciones financieras han registrado fuertes pérdidas debido a sus
apuestas a las hipotecas de alto riesgo.

En el cuarto trimestre, las ganancias de estas entidades probablemente
volveran a caer mas de 20%, segun calculos de Merrill Lynch. Y el precio de
las acciones de estas compafias parece ser especialmente vulnerable.

Otros indicadores de mercado también son preocupantes. En vez de adquirir
acciones u otras formas de deuda, ultimamente los inversionistas han
comprado bonos del Tesoro. Los rendimientos a corto plazo de estos papeles
se han desplomado, lo que indica que muchos inversionistas creen que la Fed
tendrd que volver a bajar las tasas de interés cuando se redna en diciembre.
Esta medida reduciria los costos de los préstamos en toda la economia y
ayudaria a impulsar el crecimiento econémico.

Fuente: The Wall Street Journal

26/11/07
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EUROPA

BCE reitera observa nuevas tensiones en mercados de dinero

El Banco Central Europeo (BCE) confirmo el lunes (26/11/07) que ve nuevas
tensiones en los mercados de dinero de la zona
euro, y que continuara ofreciendo a los bancos
fondos adicionales en sus subastas semanales, al
menos hasta inicios del préximo afio.

"El BCE ha notado un resurgimiento de las
tensiones en el mercado monetario del euro,” dijo
el BCE el lunes, en una reiteracion de un
comunicado que hizo el viernes por la noche,
prometiendo vigilar de cerca las condiciones de la
liquidez.

"Para contrarrestar el resurgimiento del riesgo de volatilidad, el BCE tiene
intenciones de reforzar su politica de asignar mas liquidez que la suma
referencial en las principales operaciones de refinanciamiento, en la préxima
principal operacion de refinanciamiento ademas de las siguientes, por el
tiempo gque se necesite y al menos hasta después de fin de afo," dijo.

En los ultimos acontecimientos de tension en los mercados de crédito se
produjo un fuerte aumento del atesoramiento de efectivo entre los bancos,
que han sufrido reiterados golpes en sus hojas de balance en semanas
recientes, y temen que surjan problemas de fondeo en el periodo de festivos
de fin de afo.

El diferencial de tasas activas y pasivas para el dinero a un dia era de
4,07/4,10 por ciento a las 0725 GMT del lunes, por encima de la tasa
referencial del BCE de 4,00 por ciento. EI BCE tiene previsto anunciar los
detalles de su proxima subasta semanal de refinanciamiento el lunes, mas
tarde.

Fuente: Reuters

26/11/07
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VENEZUELA

Crece base monetaria en sistema financiero venezolano

La base monetaria del sistema financiero venezolano llegé a 59,32 billones
de bolivares (27 mil 500 millones de ddlares) al 16
de noviembre, para un incremento del 6,8 por
ciento respecto a octubre, informaron hoy fuentes
oficiales.

Segun datos del Banco Central de Venezuela
(BCV), de enero a mediados de noviembre el valor
promedio del mencionado indicador fue de 48,32
billones de bolivares (22 mil 400 millones de
ddlares).

Esa cantidad representa un aumento cercano al 67 por ciento en
comparacion con similar periodo de 2006.

Ese comportamiento responde en Ilo fundamental al crecimiento
experimentado por los depésitos de bancos comerciales y universales en el
instituto emisor, los cuales llegaron a 40,28 billones de bolivares (18 mil 700
millones de délares).

Asimismo, destaca el aumento de la liquidez en manos de la poblacién debido
al pago de utilidades y bonificaciones a trabajadores de los sectores publico y
privado.

La base monetaria se define como la cantidad total de billetes y monedas
emitidos por el BCV en poder del publico y depésitos no generadores de
intereses mantenido por las instituciones financieras publicas o privadas en el
Banco Central.
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Rango | Rango Banco Activos + 0 - Capital Balance
actual | anterior (moneda Us$m
local)

1 @ UBS AG , Zlrich , *1,063,227 +16.43% 172.85 31.12.06
Switzerland

2 @) 3§r°'ay5 PLC,London, |« 951 041 +7.84% 3,198.28 31.12.06
The Royal Bank of

3 (©) Scotland Group plc , *1,705,680 +12.18% 1,595.22 31.12.06
Edinburgh , UK

4 9) Credit Agricole SA , *1,663,101 +18.83% | 22,423.52 31.12.06
Paris , France
Deutsche Bank AG ,

5 4) Frankfurt am Main , *1,485,008 +13.51% 1,770.83 31.12.06
Germany

6 ) BNP Paribas SA , Paris , || ) 483 ga4 +38.87% 11,442.56 31.12.05
France
The Bank of Tokyo-

7 (6) Mitsubishi UFJ Ltd , *1,362,598 +74.66% 8,449.64 31.03.06
Tokyo , Japan
ABN AMRO Holding NV,

8 @) Amsterdam |, *1,301,508 +12.06% 1,430.64 31.12.06
Netherlands

9 ®) Société Generale , Paris | ;) 551 g57 +14.57% 760.81 31.12.06
La Défense , France
Bank of America NA , = G

10 (10) Charlotte , USA 1,196,124 +10.52% 2,878.89 31.12.06

*Estas clasificaciones bancarias son compiladas a partir de la informacién sobre el balance
incluida en The Bankers”™ Almanac disponibles el 25 de octubre de 2007
Fuente: The Bankers”™ Almanac
Nota: En cada niumero de Notibancos apareceran 10 bancos
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