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ALEMANIA

G-10 prevé para 2007 un crecimiento mundial como el de 2006

Los bancos centrales de los paises mas industrializados del mundo (G-10)
pronosticaron que el crecimiento econémico mundial
se mantendrad en el conjunto de 2007 casi en los
niveles alcanzados el pasado afio.

El presidente del Banco Central Europeo (BCE) y
portavoz del G-10, Jean Claude Trichet, dijo que "al
muy buen afio 2006 podria seguirle también un muy
buen afo, algo mas débil, quiza, pero no mucho mas
débil™.

El alto ejecutivo francés califico de "limitados"” los
riesgos para la economia global derivados de la ralentizacibn econdmica de
EEUU.

Trichet se mostré optimista con que Europa y Asia podran soportar la
ralentizacion de la economia de EEUU y asegurdé que los bancos centrales
deberan reaccionar en contra de cualquier riesgo inflacionista.

Los gobernadores de los bancos centrales del G-10, que integra a los paises
mas industrializados del mundo, se reunieron en la sede del Banco de Pagos
Internacionales (BPl) en Basilea para analizar la situacion de la economia
mundial.

No obstante, Trichet advirtié en esta ciudad suiza de la amplia liquidez global
Yy, COMO consecuencia, de la existencia de presiones inflacionistas.

Al preguntarle por la existencia de riesgos inflacionistas en la economia
mundial, el presidente del BCE dijo que "no podemos cantar victoria, todavia
debemos permanecer alerta”.

La insistencia de Trichet en las presiones alcistas sobre los precios y en la
robustez econdmica hace pensar a muchos expertos que la tendencia de los
tipos de interés serd alcista este afio, por lo menos en la zona euro y en Asia.
El consejo de gobierno del BCE se reudne el préximo jueves en su sede central
en Francfort para tratar la politica monetaria de los paises que comparten el
euro y, segun los expertos, dejara inalterados los tipos de interés en el area,
actualmente en el 3,5 por ciento.

Trichet rehusé comentar en Basilea los proximos movimientos de la politica
monetaria del BCE.

Fuente: EFE
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CHILE

Superavit comercial de Chile llega a cifra récord de 23.021 millones
dolares

La balanza comermal de Chile termin6 2006 con un superavit récord de
23.021,7 millones de dodlares, resultado
de exportaciones por valor de 58.995,5
millones de ddélares e importaciones por
35.973,8 millones de doélares, informoé el
Banco Central.

De acuerdo al informe del instituto
emisor "la cifra significa mas del doble
del obtenido en 2005", gracias al alto
precio del cobre durante el afio pasado,
el mayor producto de exportacion de

Chile.

Segun el detalle del estudio, las exportaciones registraron un alza de 45,4
por ciento, en comparaciéon con los envios de 2005, mientras las
importaciones se expandieron en un 18,4 por ciento.

La balanza comercial de Chile cerré el afio 2005 con un superavit de
10.179,5 millones de ddlares.

En diciembre de 2006, en tanto, la balanza comercial chilena registré un
superavit comercial de 1.405,3 millones de ddlares, un 13,2 por ciento mas
que en igual mes de 2005, producto de exportaciones por 4.398 millones de
délares e importaciones por 2.992,7 millones de ddlares.

Ademas del metal rojo, que tocé maximos histdricos en el primer semestre
de 2006 y que representa poco mas del 45 por ciento de las exportaciones
chilenas, también destacaron las exportaciones de salmén y celulosa,
consigné el Banco Central.

Fuente:EFE
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CHINA

Banco chino Dalian City Commercial Bank

El banco canadiense Scotiabank y la Corporacion Financiera Internacional

g i (CFI) estan cerca de adquirir un 25 por ciento

= del banco chino Dalian City Commercial Bank por

E S:ﬂtlubnnk 2.500 millones de yuanes (321,1 millones de
ddélares), dijeron fuentes de la banca.

El segundo mayor banco de Canad& planea invertir unos 2.000 millones de
yuanes (257 millones de ddélares) por una participacion del 20 por ciento, la
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mayor permitida para un sélo inversor extranjero segun la ley china, dijeron
dos fuentes a Reuters.

En tanto, la CFl , la divisidon de inversidn privada del Banco Mundial, planea
comprar una participacion del 5 por ciento por 500 millones de yuanes del
prestamista chino de Dalan, ciudad portefia del noreste de China, dijeron las
fuentes.

"Scotiabank se transformara en el aliado extranjero estratégico del banco
Dalian, mientras que la CFl sera un inversor financiero", dijo una fuente de la
banca, que decliné ser identificada.

"El banco Dalian tiene una buena cobertura de redes en el norte de China, la
cual se ha convertido en un importante punto de enfoque del gobierno para
el desarrollo econémico en los proximos afos", dijo la fuente.

Si se concreta, ésta seria la segunda adquisicidon bancaria de Scotiabank en
China. En el 2004, Scotiabank y la CFl acordaron comprar una participacion
combinada del 25 por ciento en el pequefio banco Xi'an City Commercial
Bank, en el noroeste de China.

Fuente: Reuters
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Banco Agricola de China formara empresa mixta con Crédit Agricole

El Banco Agricola de China, uno de los cuatro grandes bancos estatales del
pais, ha solicitado la autorizacién gubernamental para
’ formar una empresa mixta de gestion de fondos junto
a la entidad francesa Crédit Agricole, informé el
diario "Shanghai Daily".
La alianza comprenderd también a la Corporacion del
Aluminio de China (méas conocida como Chalco), y se
I  llevara a cabo con una participacion de control para el
banco chino, del 51,33 por ciento, frente al 33,67 por
ciento para Creédit Agricole y un 15% para el gigante metaldrgico.
La empresa mixta espera empezar a funcionar en breve, con un capital
registrado de 100 millones de yuanes (9,8 millones de euros, 12,7 millones
de ddlares), segun el diario "China Securities Journal™, que adelantdé que el
primer producto de la nueva firma estara disponible durante la primera mitad
de este afio.
La medida le permitird diversificar sus canales de obtencién de ingresos,
como ya lo hicieron antes el Banco Comercial de China (con Crédit Suisse), el
Banco de la Construcciéon de China (con Principal Financial Group) y el Banco
de las Comunicaciones (BoCom, con Schroders Plc.).
Por su parte, el Banco de China esta preparando una alianza parecida con
Merrill Lynch.
En la actualidad China cuenta con mas de 20 empresas mixtas de gestion de
fondos este tipo, frente a las mas de 30 exclusivamente en manos de
inversores chinos.
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Chalco anunci6é, ademas, que espera cotizar en breve en la bolsa de
Shanghai, con acciones de tipo A (con las que cotizan las principales firmas
chinas en las bolsas nacionales, Shanghai y Shenzhen), probablemente hacia
finales del préximo marzo o principios de abril.

Fuente: EFE
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ESPANA

El nivel histérico de fusiones dispara los resultados de la banca de
inversion

El furor por los movimientos corporativos ha hecho que en 2006 se batan
todos los registros histéricos de fusiones y adquisiciones,
con un volumen global de 3,3 billones de ddlares. Los
bancos especializados en asesorar estas operaciones van
La firma de inversibn Morgan Stanley lo tiene claro.
Durante el ejercicio que acaba de concluir se han logrado
batir los increibles volimenes de compraventa de
compaiiias vividos en plena burbuja de las punto com. Las
cifras que manejan los analistas del banco estadounidense
estiman que las fusiones y adquisiciones a nivel mundial
superaran los 3,3 billones de ddlares, frente a los 3,17
billones registrados en 2000.

‘La diferencia respecto a ese periodo es que ahora, los altos niveles de
actividad estan basados en fundamentales muy sdlidos', explica Andrés
Esteban, director del area de fusiones y adquisiciones de Morgan Stanley en
Espafia. Hay diversidad en industrias y paises, la valoracién de las compainiias
(en términos de numero de veces que esta incluido el beneficio en el precio
de la accidén) esta en niveles razonables y, ademas, las opraciones se pagan
mayoritariamente con efectivo.

Todas estas sefiales animan al optimismo para 2007, segun los responsables
de Morgan Stanley. 'Hay que tener en cuenta que entre las operaciones que
se han producido este afo, hay muchas que han sido hostiles y
transfronterizas, lo que se da mas en mercados que tienen mucha confianza
en su crecimiento’, comenta Esteban.

Este tipo de negocio, aunque suelen demorar mas tiempo del habitual su
resolucién, comportan mayores honorios para los bancos que asesoran a las
compafias involucradas.

Todas las grandes casas de inversion estan cerrando el ejercicio con
mayusculos beneficios. Goldman Sachs cerré su ejercicio fiscal, el pasado 30
de noviembre, con un beneficio neto de 9.540 millones de ddlares (7.207
millones de euros), un 70% mas que en 2005.

Otro factor que puede impulsar con fuerza las operaciones corporativas, y
con ellas las ganancias de las firmas de inversion, es el poder del capital
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riesgo. Segun estimaciones de Morgan Stanley, los fondos de capital riesgo
tienen capacidad para realizar adquisiciones por una cuantia global de 1,6
billones de euros (entre recursos propios y capacidad de endeudamiento).
Claves para 2007. Un crecimiento basado en cuatro pilares

-Diversificacion. En 1999 el sector tecnoldgico acapardé los movimientos
corporativos, mientras que ahora son muchas las industrias implicadas.
Ademaés, las fusiones y adquisiciones se estan produciendo en muchos
mercados, entre ellos, algunos que tradicionalmente no habian tenido ningun
protagonismo (como Espafia).

-Precios razonables. Las acciones de la compafias europeas Yy
estadounidenses no estan sobrevaloradas, como ocurrié con la burbuja de las
puntocom. Sus precios relativos (PER) son un 50% inferiores a las
registradas en el afio 2000.

-Compras en efectivo. En 1999 se pagaba en metdlico tan soélo el 37% del
volumen total de las fusiones y adquisiciones realizadas, y el resto se
realizaba con acciones. En 2006 el pago en efectivo alcanzé al 77% de
operaciones.

-Confianza. Los directores financieros de las principales compafias europeas
situaron la cuestion de las fusiones como el primer factor de crecimiento de
su empresa, en una reciente encuesta. Cuando se realizé este mismo estudio
en 2005, el tema de la operaciones corporativas aparecia en séptima
posicion.

Fuente:cincodias.com
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ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

Un tropiezo en Japén amenaza el crecimiento global de Citigroup

Con operaciones en mas de 100 paises y una oferta que incluye desde
créditos de consumo para los segmentos de
Impulso renovado mayor riesgo a servicios de gestion de
Precio de la sccion de Citignmup. patrimonio para clientes acaudalados, Citigroup
; es el banco con mayor impronta en todo el
e mundo. Y el crecimiento internacional es su
55 ' principal prioridad estratégica para 2007.
Sin embargo, la oportunidad de aprovechar las
riguezas globales viene acompafada de riesgos
45 mayores. Esto quedd en evidencia el 9 de
enero, cuando la compafia anuncié que cerraria
T . . — mas del 80% de sus sucursales en Japoén,
ERTIR xR ‘T reestructuracion que le supondra un costo neto
extra de US$415 millones en el cuarto

LG

trimestre.
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El anuncio se produjo después de que los legisladores y los tribunales
japoneses limitaran el interés maximo que las instituciones financieras
pueden cobrar por sus préstamos. Las autoridades japonesas también
restringieron el monto que los consumidores individuales pueden pedir
prestado. Con estas medidas, se espera que las ganancias de Citigroup se
reduzcan en ocho centavos por accion para el cuarto trimestre de 2006.

Con una capitalizacion de mercado de US$267.205 millones, Citigroup es la
mayor empresa de servicios financieros del mundo. Bank of America Corp.
superé brevemente a Citi en valor de mercado en 2006.

Los 22 analistas bancarios que regularmente cubren el desempefio bursatil
de Citigroup pronostican que en los proximos 12 meses el precio de sus
acciones fluctuard entre US$50 y US$69, segun el proveedor de datos
financieros CapitallQ, una division de Standard & Poor's. Actualmente,
Citigroup cotiza a 12 veces sus ganancias por accion estimadas para 2007.
La cifra es mas alta que la relacion precio-ganancia de Bank of America, que
esta en 10,8 veces, pero mas baja que la de J.P. Morgan Chase & Co., de
12,1.

En diciembre, el presidente de Citigroup, Charles Prince, advirtid6 a diversos
analistas e inversionistas que cambios en las leyes japonesas de finanzas al
consumidor impactarian sobre el banco y otros operadores en ese negocio.
Pese a ello, tanto los analistas como los inversionistas utilizan la palabra
"sorpresa" para describir su reacciéon ante la reduccién de Citigroup en Japon.
Impacto del negocio en Tokio

Las nuevas leyes japonesas, promulgadas el 13 de diciembre, incluyen
rebajar la tasa de interés maxima que las empresas pueden cobrar sobre
créditos de consumo de 29,2% a un rango de entre 15% y 20%. Para volver
a ser rentable en ese pais, Citigroup asegura que tiene que cerrar 270 de sus
324 sucursales.

En 2005, el negocio de banca de consumo en Japdn generd el 79% de las
ganancias netas internacionales de Citigroup en el ambito de finanzas al
consumidor. Ese afio, este negocio global comprendia 1.455 sucursales en
mas de 25 paises, ademas de 682 dispensadores de créditos automaticos en
Japon. De los ingresos de US$3.800 millones que el banco obtiene de sus
operaciones de finanzas minoristas fuera de EE.UU., US$2.500 millones
correspondieron a la division de Japon en 2005.

Fuente: The Wall Street Journal
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Rango | Rango Banco Activos Moneda Capital Balance
actual | ante- local (+ 6 uUs$m
rior -)

1 @) B‘E‘Jr}f'ays PLC . London | ) 586879 | +71.76% | 2,786.27 | 31.12.05

B ) giﬁzﬁﬁéni””‘:h ’ *1,563,282 | +18.60% 660.90 | 31.12.05

3 ©) EngSPaELZiiSA : *1,483,934 | +38.87% | 11,442.56 | 31.12.05
The Bank of Tokyo-

a4 ) Mitsubishi UFJ Ltd , *1,362,598 - 8,449.64 | 31.03.06
Tokyo , Japan
The Royal Bank of

5 4) Scotland Group plc , *1,300,124 +29.80% 9,409.44 | 31.12.05
Edinburgh , UK

6 (5) g;fg't ﬁ?::g;e SI o *1,251,997 | +30.19% | 20,665.25 | 31.12.05
Deutsche Bank AG ,

7 (6) Frankfurt am Main , *1,170,277 | +18.10% | 1,674.92 | 31.12.05
Germany

8 (@) gﬁg':l:t‘;gmﬁg;a NA. | «1,082,243 | +40.26% | 2,836.40 | 31.12.05
ABN AMRO Holding

9 (8) NV , Amsterdam , *1,038,929 | +21.08% | 1,260.91 | 31.12.05
Netherlands

10 (o) | CreditSuisseGroup, | .; 015050 | +22.910% 473.48 | 31.12.05
Zurich , Switzerland

Fuente: The Banker, December 2006
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