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AMERICA LATINA 
 
Monedas A. Latina seguirían fuertes pese a alza prevista de Fed 
 
Las monedas latinoamericanas terminarán enero fortalecidas y la tendencia 

se mantendrá en el segundo mes del 2006, debido 
a las favorables noticias económicas de la región y 
a la esperada pausa en la campaña de alza de 
tasas en la mayor economía del mundo. 
Analistas coincidieron en que las bases 
fundamentales que han sostenido el alza de las 
monedas de la región frente al dólar, permanecen 
casi iguales y que no se verá erosionar mucho las 
apreciaciones, pese a recortes en las tasas de 
interés y a los procesos electorales que se 

avecinan en la región. 
La semana pasada terminó con fuertes intervenciones de los bancos 
centrales de Argentina, Brasil y Colombia y el anuncio del emisor de México 
que permitirá un recorte de hasta 50 puntos básicos de las tasas internas. 
Operadores de Wall Street creen que la tasa de interés de referencia de la 
Reserva Federal estadounidense llegará el martes a un 4,5 por ciento y una 
gran mayoría ve que volverá a subir en marzo, antes de que el banco central 
decida hacer un alto para mirar el panorama de la economía. 
“Los números de crecimiento de Estados Unidos fueron absolutamente 
decepcionantes y ratifican la tesis de que éste año seguirá habiendo una 
importante revaluación”, dijo Alvaro Camaro, de Promotora Bursátil en 
Bogotá. 
La economía estadounidense creció apenas un 1,1 por ciento en los últimos 
tres meses del 2005, por debajo del 2,8 por ciento previsto por los 
economistas. 
“Los llamados mercados emergentes tienen un mejor desempeño que lo 
esperado”, agregó. 
El martes, la Reserva Federal decidiría un alza en su tasa de interés de 25 
puntos básicos, y marcará la última reunión de su presidente, Alan 
Greenspan. Una próxima alza de la misma proporción en marzo se podría 
decidir, esta vez cuando el organismo sea encabezado por su nuevo timonel, 
Ben Bernanke. 
La semana arranca con un cúmulo de buenas noticias: el desempleo en Chile 
en mínimos en 8 años, un aumento en el pronóstico del crecimiento 
económico en Argentina, un superávit fiscal primario mejor que lo esperado 
por el FMI en Uruguay, y el mantenimiento de la declinante inflación en 
Colombia. 
El real de Brasil  BRBY , la moneda de referencia de la región, cerró el 
viernes al alza en un 0,63 por ciento a su máximo nivel en casi dos meses de 
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2,21 por dólar, ante el constante ingreso de dólares, provenientes de las 
exportaciones y del producto de la venta de bonos en el exterior. 
El peso argentino  ARSB   aumentó el viernes en un 0,24 por ciento, pese a 
las compras del Banco Central por casi 60 millones de dólares, a niveles de 
3,07 3,0725 por dólar en el segmento mayorista de cambios. 
El peso mexicano  MEX01  ganó el viernes 0,55 por ciento en su valor 
referencial a 48 horas a 10,4405 10,4425, su mejor nivel desde diciembre 
pasado. 
Para Ricardo Durán, analista con Corredores Asociados en Bogotá, una 
tendencia depreciativa en las monedas se vería sólo pasados cinco o seis 
meses de este año. 
“Puede que en este momento sintamos que la revaluación es un mal para 
siempre”, dijo Durán. 
“Pero en cuatro o cinco meses podríamos esperar una devaluación de las 
monedas”, agregó al advertir que se está estrechando el diferencial que 
existe entre las tasas que se reconocen en los bonos del Tesoro de Estados 
Unidos y títulos de deuda de países con calificación “chatarra”, como 
Colombia. 
Ese factor, sumado a las elecciones para renovar congresos y nuevos 
presidentes que se celebrarán en buena parte de América Latina, podría 
empujar un retiro de fondos que han ingresado a la región. 
No obstante, “en general, las noticias económicas siguen siendo favorables y 
esperaría que se mantenga... este buen clima para la inversión”, dijo José 
Ignacio López, analista con Santander Investment. 
Fuente: Reuters 
 
 Volver a titulares
 

CHILE 
 
Sistema bancario chileno logra beneficios históricos   
 
Los bancos en Chile registraron en 2005  ganancias sin precedente por mil 

478 millones de dólares, un aumento  de 12.7 por 
ciento sobre el año anterior. 
La Superintendencia de Bancos dijo en un comunicado 
difundido el  21 de enero por la prensa que las 
instituciones financieras  alcanzaron una rentabilidad 

promedio sobre el capital y reservas de  17.9 por ciento, la más alta de los 
últimos 10 años. 
Fuente: Xinhua 
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CHINA 
 
Porcentaje de créditos morosos de bancos chinos cae por debajo del  
10%   
 
El número de créditos morosos de  los bancos chinos cayó por primera vez en 

2005 y se situó en el 8. 
6 por ciento, 4.2 puntos porcentuales menos 
que el año anterior,  según anuncia en su 
último informe la Comisión Reguladora de la  
Banca de China. 
Por su parte, el monto total de dinero no 

recuperado ascendió a 1.31 billones de yuanes (162,000 millones de dólares 
USA), 517,000 millones de yuanes menos que en 2004. 
Los cuatro grandes bancos estatales del país, el Banco de China, el Banco de 
Construcción de China, el Banco Industrial y Comercial de China y el Banco 
Agrícola de China, así como una decena de  entidades con participación 
pública y que están considerados la  base del sistema bancario del país, 
registraron una reducción de  créditos morosos del 4.3 puntos porcentuales, 
con un porcentaje  medio del 8.9 por ciento. 
El gobierno ha puesto en marcha la reestructuración de estas  entidades, 
fomentando la entrada de inversión extranjera e  impulsando su salida a 
Bolsa antes de la completa apertura del  sector bancario del país, que tendrá 
lugar a finales de año según  los acuerdos firmados por China al ingresar en 
la Organización  Mundial del Comercio. 
Sin embargo, el actual porcentaje de crédidos morosos sigue  estando muy 
por encima de la media de los bancos internacionales,  que ronda el 1 o el 2 
por ciento. 
De acuerdo con un informe previo de la comisión reguladora  china, los 
principales bancos chinos registraron el año pasado  unos beneficios 
preimpositivos de 185,000 millones de yuanes. 
En cuanto a su capital común, se disparó un 24.5 por ciento en  un año y 
superó el billón de yuanes, es decir, creció por primera  vez más rápido que 
créditos, activos y depósitos. 
El sistema bancario chino está compuestos por bancos  comerciales rurales y 
urbanos, cooperativas de créditos rurales y  bancos extranjeros. 
Un total de 53 entidades chinos informaron de que su  coeficiente de 
solvencia, término que hace referencia a la  disponibilidad de fondos con que 
cuenta un banco para responder a  las necesidades de sus acreedores, 
alcanzó el año pasado el  requirimiento mínimo del 8 por ciento establecido  
internacionamente.    
Fuente: Xinhua 
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EL SALVADOR 
 
Comprará  Banistmo de Panamá banco salvadoreño la próxima 
semana 
  
El proceso para que el Banco del Istmo de Panamá (Banistmo)  adquiera el 

control accionario de Inversiones Financieras 
Bancosal (IFB) de El Salvador concluirá en febrero 
próximo, anunció  la entidad del país canalero. 
La operación será posible luego que el 

Departamento de Instituciones Financieras del estado de California (Estados 
Unidos) aprobara la aplicación de Banistmo para hacerse del control 
accionario de IFB. 
La Oferta Pública de Acciones se finiquitará el 4 de febrero próximo aunque la 
transacción debe culminar el 9 de febrero, luego de pasar un trámite por la 
Bolsa de Valores de El Salvador, indicó Banistmo en un comunicado. 
Grupo Banistmo y los accionistas mayoritarios de IFB anunciaron una alianza 
estratégica en octubre pasado, mediante la cual el grupo panameño 
comprará entre el 51 y 60 por ciento de las acciones de la entidad 
salvadoreña. 
"Esta adquisición ha cumplido con nuestras expectativas. Estamos muy 
satisfechos del proceso de adquisición que se ha desarrollado de forma 
transparente y muy profesional", dijo el presidente ejecutivo de Grupo 
Banistmo, Alberto Vallarino. 
Vallarino indicó que con la transacción, "Banistmo consolida su liderazgo en 
la región, con activos por el orden de los ocho mil 800 millones de dólares". 
Mientras tanto, la presidenta de la empresa salvadoreña, María Eugenia 
Brizuela, manifestó que "con esta unión estamos ofreciendo un gran valor 
agregado, que beneficia a nuestra región, nuestro país y nuestras 
comunidades". 
La transacción supuso la compra de 11 millones 514 mil 338 acciones de IFB, 
a 2.10 dólares cada una, a unos 400 propietarios minoritarios. 
IFB posee Seguros Universales, Internacional de Seguros, Banco 
Salvadoreño, Factoraje Salvadoreño, Salvadoreña de Valores, Almacenadora 
Salvadoreña y Bancosal Inc. 
Por su parte, Banistmo inició en 1998 una expansión regional con 
operaciones en Costa Rica, Nicaragua, Honduras, Colombia, El Salvador y 
Bahamas. 
Los activos de Banistmo hasta el tercer trimestre de 2005 eran de seis mil 
616 millones de dólares, para ser la mayor institución financiera de 
Centroamérica. 
En tanto, los activos de Bancosal, uno de los bancos más importantes de El 
Salvador, ascendieron a mil 768 millones de dólares a junio de 2005. 
Fuente: Notimex 
Volver a titulares
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ESTADOS UNIDOS DE AMERICA 

 
El último día de Greenspan al frente de la FED 
 
Alan Greenspan pone  fin a los 18 años de mandato al frente de la Fed, la 

reserva federal estadounidense. Greenspan ha sido mucho 
más que el presidente de un organismo equivalente a un 
banco central. Sus advertencias públicas le han convertido en 
la conciencia económica y financiera de Estados Unidos. Deja 
la economía de su país creciendo por encima del 3%, el 
mercado laboral tocando el pleno empleo y la inflación 

contenida. 
El mundo es consciente de que no cabe minimizar la figura de Greenspan 
quien, además de los logros antes citados, ha tenido un papel decisivo para 
que EE UU se hiciera con el liderazgo en tecnologías de la información. Y es 
que el economista ha sido uno de los artífices de la tercera revolución 
industrial y del gran salto en la productividad que ha conllevado. También ha 
sido quien, desde hace dos años, lleva administrando la medicina de una 
lenta pero constante subida de los tipos de interés. De hecho, en su 
comparecencia de hoy (31-1-06) tras la reunión del consejo, probablemente 
subirá los tipos 25 puntos porcentuales. 
Los analistas coinciden al decir que Greenspan se va con los deberes hechos: 
la actividad económica sigue expandiéndose en EE UU, por décimo trimestre 
consecutivo, por encima del 3% del PIB, un nivel que en Wall Street se 
considera sólido y saludable. 
Otro de los elementos que pasarán al legado de Alan Greenspan es que el 
alza en los precios se mantiene contenida y el paro se ha reducido, gracias a 
que en los últimos dos años se han creado casi cuatro millones de empleos 
en EE UU, más de los perdidos durante la recesión. En el lado de los 
problemas que deja, se sitúan el alza en el precio de la energía, la caída de la 
productividad y el incremento de los costes laborales. 
La mancha en su legado 
No todo han sido alabanzas. El éxito de Greenspan contrasta con otros 
indicadores que ponen en evidencia que la economía está "inusualmente 
fuera de equilibrio", como señalan desde Goldman Sachs. El déficit exterior y 
fiscal son excepcionalmente altos. Y ahora se le suma un nuevo riesgo: el 
déficit financiero de las familias. Los bajos tipos de interés han potenciado la 
fiebre del gasto de los hogares y elevado la especulación en sectores como el 
inmobiliario, advierte Goldman Sachs. 
El papel jugado por Alan Greenspan durante el boom de los valores 
tecnológicos a finales de los noventa también ha sido muy criticado por los 
analistas, que le reprochan su incapacidad de reacción ante la crisis que se 
avecinaba. El mismo comentario vuelve a aflorar ahora, mirando hacia la 
espiral de precios en el mercado de la vivienda. La Fed empieza a hablar de 
burbujas regionales. 
El Fondo Monetario Internacional (FMI) comparte esta opinión al analizar la 
situación de la economía estadounidense y, como la Fed, evita hablar de un 
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problema nacional. Goldman Sachs advierte, sin embargo, de que la Fed 
puede toparse con algunas dificultades si estallan las burbujas. 
Desde mañana, su sucesor, Ben Bernanke, debe enfrentarse a un 
crecimiento económico menor, aunque aún respetable, a un aumento de los 
precios del petróleo que persistirá, y al doble déficit exterior y de cuentas 
públicas de la mayor economía de la Tierra, los llamados Déficit gemelos.  
Fuente: Cinco Días.com 
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JAPON 
 
Ex directivos de Livedoor usaron nombres falsos en cuentas suizas 
 
El detenido ex presidente de Livedoor, Takafumi Horie, y otros directivos de 

la firma de internet investigada por fraudes 
financieros, tienen cuentas en Suiza bajo nombres 
extranjeros, informó  la prensa local. 
Según la versión digital del diario económico Nihon 
Keizai, las cuentas en bancos con sede en el país 
europeo se han usado para guardar beneficios 
generados por las ventas de acciones de Livedoor y 
de otras filiales emitidas como parte de planes de 
dudosa legalidad. 

La existencia de esas cuentas implica que Horie y otros de los altos 
directivos, incluido el ex director Ryoji Miyauchi, podrían haber recibido parte 
de los beneficios, continúa la información. 
El diario cita fuentes cercanas al caso y asegura que la fiscalía de Tokio 
conoce la existencia de las cuentas en las que al parecer "cientos de millones 
de yenes fueron depositados y retirados repetidas veces". 
La existencia de cuentas en Suiza, conocida por ser el paraíso del lavado de 
dinero por la rigurosa confidencialidad de sus cuentas bancarias, sugieren 
que Horie y sus hombres canalizar las ganancias de operaciones ilícitas con el 
fin de enturbiar cualquier intento de investigación, dice el rotativo. 
El caso Livedoor provocó desplomes sin precedentes en la bolsa de Tokio en 
la tercera semana de enero debido al pánico de los inversores provocado al 
ver caer en picado la buena reputación de una exitosa empresa que se ganó 
la confianza abierta del primer ministro Junichiro Koizumi. 
Tras la detención de Horie y otros de sus socios, la bolsa de Tokio empezó su 
recuperación y hoy cumplía cinco jornadas de alza y lograba un máximo sin 
precedentes en cinco años.  
Fuente: EFE 
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MEXICO 

 
Las tasas que pagan a ahorradores no superan más de 9% anual en 
cuentas a plazo fijo  
 
ISRAEL RODRIGUEZ  
 
Las tasas de interés que cobran los bancos en México, en su mayoría 

extranjeros, por el 
financiamiento al 
consumo mediante 
tarjetas de crédito es 
en promedio cinco 
veces más caro que el 
que ofrecen estas 
instituciones en sus 
países de origen, lo 
que significa que el 
crédito para el 
consumo de los 
mexicanos es un 
negocio altamente 
lucrativo para las 

instituciones 
bancarias.  
En contraste, las 
tasas de interés que 
pagan los bancos a 
los ahorradores 

difícilmente alcanza 9 por ciento anual en inversiones a plazo fijo; en las 
cuentas de ahorro los rendimientos son inclusive negativos al descontar la 
inflación.  
Así, el fomento del uso de tarjetas de crédito se ha convertido en una mina 
de oro, para obtener ingresos extraordinarios con esa actividad que llega a 
límites que podrían ser considerados de usura.  
Según el Banco de México, la inflación que registró la economía mexicana en 
2005 fue de aproximadamente 3.3 por ciento (la más baja en las últimas tres 
décadas); la que se espera para 2006 será de alrededor de 3.5 por ciento. 
Sin embargo, la baja en la inflación no ha sido acompañada de una baja en 
las tasas de interés al consumo en la misma proporción.  
Un análisis con base en datos de la Comisión Nacional para la Protección y 
Defensa de los Usuarios de Servicios Financieros (Condusef), revela que las 
comisiones que cobran los bancos en México son entre tres y diez veces más 
caras que las que estas instituciones cobran a sus tarjetahabientes en otros 
países.  
De esta manera, tomando en consideración las cuotas anuales, las 
comisiones por apertura, reposición, retiro de efectivo de los cajeros, 
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consulta de saldos, gastos de cobranza, impuestos, manejo de cuenta, entre 
otros, estos costos se elevan considerablemente.  
Por ejemplo, una tarjeta de crédito emitida por el Hong Kong Shangai Bank 
(HSBC) en Inglaterra, su país de origen, tiene una tasa de 16 por ciento, 
mientras que en México, incluyendo los diversos cargos y comisiones, la tasa 
compuesta alcanza hasta 77 por ciento anualizado.  
Citibank, institución que en Estados Unidos, su país de origen, cobra una tasa 
de alrededor de 9 por ciento, tiene en México, su filial Banamex, una tasa 
compuesta, incluyendo comisiones y otros cargos hasta de 85 por ciento 
anual.  
El Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA), en España cobra una tasa de 25 
por ciento, mientras que su filial en México, Bancomer cobra hasta 85 por 
ciento de interés.  
Al respecto, el consultor privado Mario di Costanzo, advirtió que los bancos, 
con estrategias que solamente buscan una mayor penetración en el mercado, 
han vuelto a abrir la llave del crédito al consumo mediante las tarjetas de 
crédito.  
Refirió que con los plásticos buscan enganchar a la población a un 
financiamiento que es extraordinariamente costoso y que, combinado con 
movimientos a la alza en las tasas de interés, el elevado desempleo y la falta 
de crecimiento económico, podrían traducirse en una bomba de tiempo para 
la economía mexicana, cuando sobre las finanzas públicas, todavía pesa el 
fraude del Fobaproa, y muchos todavía se encuentran inmersos en la crisis 
de los deudores que estalló en 1995.  
La cascada de cobros que hacen los bancos que operan en el país se 
generaliza en todas las tarjetas de crédito.  
Por ejemplo BBVA-Bancomer en su emisión de tarjetas Clásica Internacional 
y Oro Internacional cobra una comisión por apertura de 150 y 175 pesos, 
respectivamente, más una comisión de 600 pesos por cargo anualizado para 
el titular y 300 por cada tarjeta adicional.  
Sumado al costo por apertura y anualidad, los bancos cobran comisiones por 
"reclamación improcedente" como en caso de Santander, Banorte y 
Bancomer, los cuales van desde los 170 pesos como en el caso de 
Santander, hasta los 320 pesos como en el caso de HSBC.  
A estos costos se añaden los de "intento de sobregiro" que por ejemplo en 
caso de Banamex es de 50 pesos y en el de BBVA Bancomer es de 100 
pesos.  
Sin embargo, y sin lugar a dudas, el mayor costo está reflejado en la tasa de 
interés que se cobra, que se encuentra referenciada a la tasa de interés 
interbancaria de equilibrio a 28 días de vencimiento (TIIE a 28 días) y que en 
términos prácticos refleja "el costo de financiamiento del gobierno y de los 
bancos; es decir, es el promedio aproximado de las tasas de interés que 
pagan los bancos y gobierno por obtener dinero".  
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tarjetahabientes, con lo que el interés que ellos pagan se eleva hasta 40 por 
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Las tarjetas más costosas por lo que a tasas de interés se refieren son HSBC 
en sus versiones Clásica Internacional y Oro Internacional, cuya tasa de 
interés promedio es de 60 por ciento; le siguen BBVA-Bancomer y Banorte 
con 48 por ciento, respectivamente; Santander Serfin con 44 por ciento 
(excepto Serfin Ligth), American Express con 41 por ciento y Banamex con 
40 por ciento, con lo que al final la tarjetas más barata es la tarjeta Serfin 
Ligth que cobra una tasa de interés de 23 por ciento.  
Es importante recordar que todas las tarjetas de crédito cobran intereses 
moratorios, los cuales se aplican sobre el saldo insoluto y prácticamente 
duplican la tasa de interés que cobra normalmente la tarjeta de créditos 
respectiva.  
Di Costanzo Armenta, quien también es asesor en el Congreso de la Unión en 
materia financiera, consideró que de nada sirve tener inflaciones de 3 o 4 por 
ciento, si el costo del crédito al consumo sigue siendo infinitamente mayor.  
En México alrededor de 40 por ciento de los ingresos totales de los bancos 
comerciales lo representan las comisiones, proporción por encima de países 
como Brasil, Inglaterra, Francia y España, naciones en las que los ingresos 
por comisiones representan entre 30 y 36 por ciento.  
Fuente: http://www.jornada.unam.mx/ 
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URUGUAY 
 
Uruguay realiza la mayor emisión de bonos de su historia 
 
El gobierno uruguayo anunció la mayor emisión de  títulos públicos de su 

historia, cubriendo casi por completo sus 
necesidades de  financiamiento para 2006.  
El equipo económico del gobierno está 
estudiando la posibilidad de destinar  parte 
de esos recursos al pago por adelantado de 

préstamos de organismos  financieros internacionales, tales como el Banco 
Mundial y el Fondo Monetario  Internacional (FMI), que habían sido 
concedidos durante la crisis de 2002 a  tasas más elevadas que las 
habituales, afirmó el diario El País. 
La colocación de bonos efectuada el martes en el mercado internacional no  
afectará el monto de la deuda externa uruguaya. El gobierno pagará por los 
títulos emitidos un 7,52% anual --una tasa que  el ministro de Economía, 
Danilo Astori, calificó como "extraordinariamente  favorable"-- y las reservas 
obtenidas serán colocadas en el exterior a  alrededor del 4% anual de modo 
que la diferencia, de alrededor del 3,5% anual  será el costo de la operación. 
Se encargaron de la emisión la Unión de Bancos Suizos y el Deutsche Bank. 
Fuente: AFP 
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LOS 50 PRINCIPALES BANCOS EN  RUSIA 

Capital 
 

Activos Ranking  

$m % de 
cambio 

$m Ran 
king 

% de 
cambio 

1 Sberbank- Savings Bank of 
Russian Fed. 

5,442 14.4 69,206 1 30.0 

 Moscow, Rusia (12/31/04)      

2 Vneshtorgbank-Bank for Forein 
Trade 

2,540 7.9 17,810 2 58.6 

 Moscow, Rusia (12/31/04)      

3 Gazprombank 1,356 34.6 10,599 3 52.1 

 Moscow, Rusia (12/31/04)      

4 International Industrial Bank 1,013 7.8 2,004 16 0.1 

 Moscow, Rusia (12/31/04)      

5 Alfa Bank 703 35.5 7,025 4 19.4 

 Moscow, Rusia (12/31/04)      

6 MDM Financial Group 688 4.2 6,487 5 65.6 

 Moscow, Rusia (12/31/04)      

7 Bank of Moscow 682 57.4 5,724 6 32.6 

 Moscow, Rusia (12/31/04)      

8 Vnesheconombank 573 5.9 5,317 7 12.5 

 Moscow, Rusia (12/31/04)      

9 Natsionalnyy Reservnyy Bank 483 54.3 1,136 29 40.4 

 Moscow, Rusia (12/31/04)      

10 Globexbank 382 1.9 1,354 28 34.8 

 Moscow, Rusia (01/01/05)      

Fuente: The Banker, December 2005 
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