- (=Y =

NOTIBANCOS

La Habana, 24 de enero de 2006 Ano 5 No. 2

TITULARES

Los 10 principales bancos en China

Argentina Los investigadores coinciden en que "hubo un
entregador"

China Nuevo record en ahorros personales en China

Espana Banif obtiene el galardén de "*"Mejor banco privado

de Espana' de Euromoney por tercer aio
consecutivo

Credit Suisse culmina su reunificacibn con un
nuevo logo

EUA Ganancias JPMorgan suben en cuarto trimestre

Francia BNP completa compra de participacién en banco
chino

México Bancos, lejos de los ciudadanos

Deseable, mayor modernizacion del sistema

financiero

Reino Unido El crimen organizado lava 36.000 millones de
euros al ano a través de los bancos del Reino
Unido

RESERVAS INTERNACIONALES : China :

TASAS DE INTERES : BCE




ARGENTINA

Los investigadores coinciden en que ""hubo un entregador"

Pocas certezas tienen los investigadores del audaz asalto al Banco Rio, de

i 7. Acassuso: que se llevaron 600.000 pesos del tesoro
'y una cifra millonaria de 145 cajas de seguridad,
‘todavia misteriosa; que hubo un "entregador", que

anda trabajé al menos durante tres meses para
{iexcavar un tunel de 15 metros que les sirvio como
“ivia de escape con todo el dinero.

‘Ademas, la contundencia del éxito del robo hizo a los
jinvestigadores destacar el profesionalismo de los
Wdelincuentes, el alto grado de planificacion e
imaginar una organlzacmn asesorada por ingenieros, que se hizo de planos
de la sucursal y de la red pluvial y estudié la manera de huir. Mientras, los
clientes del banco comenzaron a presentarse en la sucursal de la Avenida del
Libertador 14.998 para saber si su cofre habia sido violentado. De las 408
cajas, 145 fueron abiertas con barretas. Se corresponden con los médulos de
cajas 2, 5, 7 y 8, afectados parcialmente. El resto de los médulos esta
intacto.

Lo que contenian las cajas s6lo lo saben sus duefios y lo estdn empezando a
manifestar ante el banco.

Pero dada la cantidad de cajas saqueadas, 145, la cifra amenaza con ser
millonaria en doélares. Ayer un cliente, en la puerta del banco, exclamé que
tenia 12 millones de ddlares en la entidad.

Ademdés se conocié que los ladrones, a punta de pistola, obligaron a un
funcionario del banco a abrir el tesoro. Tiene llave y un cd6digo con una
cerradura de retardo de media hora. Tenian tiempo de sobra para esperar.

El ministro de Seguridad bonaerense, Ledn Arslanian, aseguré en una
conferencia de prensa que "hubo una cooperacién interna. Hubo un
entregador".

El Banco Rio prefirié no confrontar con el funcionario: "Tenemos una dotacion
formidable y absolutamente confiable", replic6 Juan Pablo Franco, vocero de
la entidad. Arslanian relaté como ocurrieron los hechos desde que los cuatro
ladrones entraron al banco. Llegaron en un Volkswagen Gol, robado, que
dejaron estacionado en la puerta. Los investigadores creen que se lo
compraron a una banda de ladrones para despistar.

Luego dejaron salir al policia que estaba de guardia, a quien le devolvieron el
arma tras sacarle el cargador. Alli redujeron a los 23 rehenes. Ocho de ellos
quedaron en el subsuelo, dos en la planta baja y el resto en el primer piso.
Mientras los ladrones estaban dentro, la policia dijo que consulté con el
arquitecto que construy6 el banco, con ingenieros y con Aguas Argentinas.
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Concluyeron que no habia ninguna alcantarilla desde donde fugarse. Los
ladrones se habian construido su propio tdnel hasta el conducto pluvial.
Fuente : http://www.lacalle-online.com/
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CHINA

Nuevo record en ahorros personales en China

Una nueva cifra record en ahorros personales registrada en China al cierre de
2005, es considerada aqui como el resultado
de una creciente presion para enfrentar
gastos de educacioén, salud y vivienda.

De acuerdo con datos del Banco Popular
(Central) de China, el cierre del pasado afio
los ahorros personales depositados en
entidades bancarias equivalieron a un billon
700 mil millones de ddlares, lo que
constituye un récord histdrico.

Para el afo 2004, la cifra equivali6 a un
billon 560 mil millones de délares, segun la misma fuente.

Opiniones publicadas en la prensa local consideran que el incremento
sostenido de los fondos correspondientes a cuentas de ahorros personales
muestra un aumento en los ingresos de los ahorristas, pero principalmente
una mayor cautela por sus gastos.

La gente estd necesitada de ahorrar para futuros gastos, segun Peng
Longyun, economista principal de la mision permanente en China del Banco
de Desarrollo Asiatico, citado por el cotidiano China Daily.

Informes publicados por la Academia China de Ciencias Sociales expresan
que la educacién, la vivienda y la atencibn médica son tres montafias que
pesan sobre los hombros de la poblacion del gigante asiatico.

Economistas del Centro Estatal de Informacién afirman, por otra parte, que
la poblacién china es méas propensa a guardar su dinero en los bancos que a
invertir, practica en la que influyen factores culturales.

Otros expertos plantean su preocupacion por un aumento de los ahorros en
detrimento del consumo interno, uno de los pilares en los que descansa el
desarrollo de la economia nacional.

En tal sentido sefialan que en la pasada década, los chinos s6lo gastaron el
60 por ciento de sus ingresos, en comparacién con cerca del 80 por ciento
de la media mundial, segun estadisticas oficiales.

No obstante, encuestas publicadas en periodos anteriores muestran una
creciente preocupacion de los ahorristas por el incremento del costo de la
educacion de los hijos y la salud y la vivienda de la familia, recuerdan
economistas chinos.

Fuente: PL
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ESPANA

Banif obtiene el galardéon de "*"Mejor banco privado de Espafa’ de
Euromoney por tercer aino consecutivo

Banif ha logrado por tercera vez el galardon de "Mejor Banco Privado en
Espafa', que concede la revista Euromoney en
funcion de una encuesta realizada entre las
principales entidades de banca  privada,
asesoramiento y gestion de patrimonios a nivel
mundial, informé el banco.

De los 27 aspectos del servicio que se valoran en
la encuesta, Banif queda en primer lugar en 11 de
ellos, es decir en el 40% del total, con lo que
mejora los resultados de 2005, cuando Banif fue el
mejor valorado en 9 de los 32 apartados de la
encuesta, el 28% del total.

El banco perteneciente al Grupo Santander destac6
en un comunicado que el modelo Unico y global,
con la ampliaciéon de la gama de productos y el
refuerzo de servicios de valor afadido puesto en
marcha dentro de su nueva estrategia han contribuido a obtener este
galardon.

Fuente: http://www.diariodirecto.com/
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Credit Suisse culmina su reunificacién con un nuevo logo

Credit Suisse dio por culminada la unificacibn de sus marcas con el
lanzamiento de su nuevo logo en todo el mundo. Todas
las divisiones en las que opera la entidad operaran bajo
el nombre de Credit Suisse, a excepcion de la division
de seguros, Wintherthur, que conservara esta
denominacion.

Desde el pasado 1 de enero, la entidad opera como
banco global integrado en las areas de banca de
inversién, banca privada y gestion de activos. El simbolo
en forma de vela, una referencia al antiguo First Boston,
representa la experiencia en banca de inversion al tiempo que expresa las
caracteristicas como instituto pionero y vanguardista en el sector.

El consejero delegado de Credit Suisse, Oswald J. Gribel, sefialé que “con la
marca nueva expresamos nuestra orientacion internacional, nuestro origen y
objetivos”. La compafia lanza también una campafia publicitaria a nivel
mundial.
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Crece un 32% en Espafa

Credit Suisse gestiond en Espafa 3.200 millones de euros a finales de 2005,
lo que supone un incremento del 32% respecto a la cifra de cierre un afio
antes. En agosto del afo pasado, Fernando Abril-Martorell fue nombrado
consejero delegado del banco dando paso a una nueva etapa en la entidad.
De hecho, la filial espafiola ha estado durante afios sumida en las pérdidas v,
tras un profundo proceso de reestructuracion, las previsiones para cierre de
2005 apuntaban a beneficios de tres millones de euros. El banco mantiene
tres oficinas abiertas en Madrid, Barcelona y Valencia y una plantilla de 200
personas.

Fuente: http://www.cincodias.com/
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ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

Ganancias JPMorgan suben en cuarto trimestre

JPMorgan Chase Co. reportd un incremento en sus ganancias del cuarto
trimestre debido a que los positivos resultados de
su banca de inversibn compensaron los bajos
ingresos por intermediacion y las pérdidas por el
alza en las solicitudes de quiebras.

El tercer banco estadounidense inform6é un
aumento de sus utilidades a 2.700 millones de
dolares en el cuarto trimestre, 6 76 centavos por
accion, desde los 1.670 millones de ddlares, o 46
centavos por titulo, del mismo periodo del afo
anterior.

Sin considerar los gastos relacionados con la
compra de Bank One por parte de JPMorgan JPM.N en el 2004 y un
reembolso de seguro, la ganancia fue de 2.600 millones de dodlares, 6 73
centavos de dolar por accion.

Las ganancias del afio anterior consideraron unos 1.000 millones de doélares
por concepto de fusién y cargos antes de impuestos relacionados a temas
contables.

Los analistas de Wall Street esperaban que JPMorgan ganara 72 centavos de
ddlar por accién, segun Reuters Estimates.

"Nuestro negocio reporté buenos resultados totales en el cuatro trimestre,
aunque los resultados de intermediacion fueron decepcionantes"”, sefal6 el
presidente y presidente ejecutivo de JPMorgan, Jamie Dimon, en un
comunicadoo.

Los ingresos netos aumentaron un 6 por ciento, a 13.700 millones de
délares.
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Aproximadamente 500.000 estadounidenses solicitaron la proteccion de
bancarrota una semana antes del 17 de octubre, fecha fijada para modificar
la legislacion, con el fin de hacerla mas estricta.

Las pérdidas relacionadas con quiebras estuvieron estimadas en 650
millones de ddlares antes de impuestos, dijo el banco.

Los rivales menores Wells Fargo WFC.N y U.S. Bancorp USB.N informaron
un aumento del 8 por ciento en sus ganancias el martes, tras un aumento en
los préstamos a empresas que ayudé a compensar las pérdidas por mayores
solicitudes de bancarrota en el periodo.

Fuente: Reuters
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FRANCIA

BNP completa compra de participacién en banco chino

BNP Paribas complet6 la adquisicion por 87 millones de ddélares de un 19,2
por ciento del banco chino Nanjing City Commercial Bank, como parte de sus
esfuerzos por expandirse en el financiamiento de consumo, segun informé el
banco francés.

La compra de varias participaciones de distintos inversores, anunuciada en
octubre, convierte a BNP Paribas en el segundo mayor accionista de la
entidad china, detras del gobierno de la ciudad de Nanjing.

La adquisicion es la primera inversion de BNP, el segundo mayor banco de la
eurozona, en la industria bancaria china.

Otros rivales como HSBC Holdings Plc. y Deutsche Bank A.G. han estado
expandiendo su presencia en un mercado de ahorros por 1,65 billones de
délares.

Como parte del acuerdo, el banco Nanjing y Cetelem, una unidad
especializada de BNP, cooperaran en el segmento de financiamiento de
consumo.

Cetelem es el mayor emisor de tarjetas de crédito bancarias de Europa.
Fuente: Reuters
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MEXICO

Bancos, lejos de los ciudadanos

Verodnica Reynold / El Economista

Los servicios financieros se mantienen fuera del alcance de por lo menos 19
millones 600,000 entre personas Yy empresas
econOmicamente activas, tanto de manera formal
como informal.

Este problema, reveld el vicepresidente Técnico de la
Comision Nacional para la Proteccién y Defensa de
los Usuarios de los Servicios Financieros, Luis Fabre,
se ubica principalmente en las zonas suburbanas y
rurales del pais, ante la escasa presencia de
instituciones financieras en general.

Sin embargo, dijo, la baja penetracién de los servicios financieros también se
observa entre las personas que ya tienen una relacion financiera, tal es el
caso de los trabajadores con una cuenta de ahorro para el retiro, en donde
se detecta una baja participacion en realizar depésitos extras para aumenta
el saldo de los recursos.

Fuente: http://www.economista.com.mx/
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Deseable, mayor modernizacion del sistema financiero
Alicia Salgado

El sistema fmanmero mexicano debe ser mas moderno, comenzar una etapa
de desregulacion progresiva en ciertas actividades y
promover la apertura de nuevas figuras como los
bancos especializados o los non bank banks, opina
Victor Herrera, director general de Standard & Poor's
. . (S&P) en México.

: R | De ello depende que baje el costo y aumente la
disponibilidad del crédito a micro y pequefas
empresas, que en su mayoria se financian con tarjeta
de crédito, en el mercado informal o de proveedores, que son, sin lugar a
dudas, los mas caros en el pais, pues cobran tasas que van de 35 a casi 100
por ciento.

En entrevista, Herrera habla de la reforma a la Ley de Instituciones de
Crédito que preparan autoridades y representantes de la banca, del sistema
de resoluciones y quiebras bancarias, y de la iniciativa para dotar de
autonomia a las comisiones que supervisan al sistema financiero.

Son elementos, dice, que permitiran "redefinir a la intermediacion financiera
en México, reducir la participacion dominante del sistema bancario y contar
con un mecanismo que deje en claro, sean empresas, intermediarios no
bancarios o bancos, que nadie los va a rescatar".
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Falta profundidad

Agrega que la posibilidad de que en México haya bancos de diferente tipo,
también es algo que debe suceder como producto de la modernizacién del
sistema financiero.

"So6lo se requiere que la autoridad sea muy clara para evitar arbitrajes, pero
también hay que entender la reaccidon de los intermediarios, pues nos fuimos
de un entorno casi desregulado a uno que ha estado sobrerregulado en los
ultimos diez afos.

"A partir de ahora se observa que muchos de los intermediarios, como
factorajes y arrendadoras o0 uniones de crédito, que en su momento
generaron muchos problemas, tendran que marchar bien en un entorno de
autorregulacion, y que los bancos enfrentardn competencia aun en su
actividad con intermediarios especializados, por ejemplo, con bancos de
servicios."

Herrera asegura que en México el problema es de profundidad financiera, la
poblacion esta subbancarizada, pues el tamafio del pastel es reducido y todos
los bancos siguen compitiendo en los mismos segmentos.

Apenas estamos comenzando a observar una apertura en segmentos de
menor ingreso, pero el pastel, que es el mercado financiero, sélo va a
aumentar conforme vaya creciendo la economia y restableciéndose el poder
adquisitivo de toda la poblacion.

De qué sirve que haya 13 o 20 millones de cuentas de individuos en México
si muchas de ellas estan en ceros o tienen saldos minimos o que, por
ejemplo, un banco quiera crecer en depdsitos, pero soélo lo esté haciendo a
costillas de otro banco, por la misma rebanada, pregunta.

En México, estamos viendo una paulatina modernizacion del sistema
financiero, donde los bancos siguen manteniendo un papel relevante, pero
menos dominante de la intermediacion.

Eso implica modernidad y esto no quiere decir menos supervisado, sino que
haya instituciones independientes, autorreguladas y responsables, que
trabajen para su continuo fortalecimiento y que no entren en riesgos.

Herrera afirma que la autonomia de las comisiones supervisoras es
fundamental para reforzar el blindaje financiero.

Fuente: El Financiero S.A. de C.V.
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REINO UNIDO

El crimen organizado lava 36.000 millones de euros al afio a través
de los bancos del Reino Unido

Jules Stewart

La mafia consigue blanquear 25.000 millones de libras (36.000 millones de
euros) al afo a través de mlembros infiltrados en los principales bancos del

FF T 4 Reino Unido, sostiene Callum
McCarthy, presidente del regulador de
la City, la Autoridad de Servicios
Financieros (FSA, en inglés). La
amenaza se ha agudizado en los
ultimos meses, seguin fuentes
policiales. Las bandas criminales estan
sobornando a empleados de banca
para eludir los controles antifraude. En
algunos casos, incluso son los mismos
mafiosos quienes han entrado a formar

parte de la plantilla de los bancos.
“Hay cada vez mas pruebas de que los grupos criminales disponen de medios
para colocar a sus colaboradores en el sector financiero con el fin de
perfeccionar sus conocimientos de los sistemas y controles antifraude de la
banca”, afirm6é McCarthy en un simposio sobre la criminalidad financiera. Su
intervencion coincidié con la noticia de una denuncia contra siete empleados
de Barclays por su presunta complicidad en un plan para defraudar al banco
y sus clientes.

Durante la ponencia McCarthy dijo que la cantidad de dinero blanqueado por
trafico de drogas y otras actividades criminales suma unas 230 libras (333
euros) por habitante al afio. Uno de los casos mas notorios ocurrié el pasado
marzo, cuando dos estafadores, utilizando un topo en uno de los principales
bancos del pais, fueron detenidos tras robar 200.000 libras (290.000 euros)
de la cuenta corriente del actor Ricky Gervais, protagonista de la serie de la
television La oficina.

Un portavoz de la patronal, la Asociacién de Banqueros Britanicos (BBA, en
inglés), indica que el sector dispone de rigurosos sistemas de investigacion
de todas las personas que solicitan un empleo, sobre todo en aquellas areas
en que exista la posibilidad de obtener datos personales de los clientes. Por
otra parte, segun este portavoz, la legislaciébn comunitaria sobre los derechos
humanos que fue adoptada por el Reino Unido hace unos afios suele actuar
como obstaculo de esta tarea de investigacion.

La preocupacion expresada por el presidente de la FSA sobre las actividades
de la mafia dentro de la banca en cierto modo contradice los planes del
regulador de agilizar la burocracia de la City, puesto que la FSA tiene previsto
eliminar el proceso de investigacion del posible historial criminal de los
solicitantes de empleo en la banca.
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La preocupacion del regulador por controlar las actividades ilegales en el
sector choca con sus propios planes de agilizar la burocracia financiera

El crimen organizado se ha visto obligado a recurrir a estas estratagemas a
raiz de la disminucién de informacion en los recibos de las tarjetas de crédito
y del éxito de las campafias de concienciacion organizadas por las
asociaciones de usuarios. Segun el departamento de fraude de la policia de
Londres, en los ultimos 20 meses el problema se ha agravado. En muchos
casos, los mafiosos se acercan a los empleados de banca durante la hora de
comer o en los bares cuando salen de trabajar, ofreciéndoles jugosas
comisiones para pasarles informacion sobre los clientes del banco.

El inspector jefe de la policia de la City de Londres, Oliver Shaw, sostiene que
los criminales trabajan “con toda desfachatez”. Shaw afirma que la mayoria
de los empleados rechaza de entrada estas ofertas. “Pero un pequefo
porcentaje si pica y, una vez que han sido contratados por los criminales, les
es muy dificil dar marcha atras”.

Fuente: http://www.cincodias.com/
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RESERVAS INTERNACIONALES
Reservas de divisas de China aumentaron un 34 por ciento en 2005

Las reservas de divisas de China aumentaron hasta los 818.900 millones de
dolares (676.400 millones de euros) en 2005, lo que supone un 34.3 por
ciento de aumento respecto a 2004, segun las cifras hechas publicas por el
Banco Popular de China (central del pais).

La balanza comercial de China, claramente favorable para el pais, es segun
los analistas la principal causa de este aumento, y la continua llegada de
inversion pudo ser otro factor, aunque en 2005 la inversion directa foranea
bajoé un 0,5 por ciento (60.325 millones de ddlares, o 49.820 euros).

La reserva, la segunda mas grande del mundo tras la de Japén (segun datos
de 2005), equivale al 40 por ciento del PIB nacional chino en 2004 (1,98
billones de ddlares, o 1,63 euros).

Segun economistas de Standard Chartered en Shanghai, a este ritmo, China
podra superar la barrera psicolégica del billon de ddlares en junio de este
ano.

El Gobierno chino ha sefialado en anteriores ocasiones que tiene planes de
diversificar sus reservas, en las que los délares siguen siendo la divisa
dominante, y adquirir una mayor cantidad de otras monedas, como el euro.
En 2005 circularon rumores de que China, segundo mayor importador
mundial de petréleo, planea utilizar parte de su reserva de divisas para la
compra de crudo, una medida que de confirmarse podria influir de forma
crucial en los precios de ese hidrocarburo.

Fuente: EFE
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Reservas de divisas surcoreanas alcanzan 214,700 millones de
dolares

Las reservas de divisas surcoreanas alcanzaron los 214,700 millones de
ddlares el pasado domingo, cifra que supone un aumento de 4,300 millones
de dodlares frente a las registradas a finales de diciembre, anuncio el Banco
de Corea.

Segun el banco central surcoreano, el aumento se debe a la compra masiva
de délares acometida por la entidad para reducir el fuerte ascenso del won,
moneda surcoreana, informd la agencia de noticias Yonhap.Reservas de
divisas surcoreanas alcanzan 214,700 millones de délares.

Fuente: Xinhua
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TASAS DE INTERES
Tasas mas altas zona euro atraerian inversores de bonos

Las expectativas de crecientes tasas de interés en la zona euro, en
momentos en que la politica monetaria de ajustes de la Reserva Federal de
Estados Unidos parece estar cerca de su fin, podrian hacer que la deuda de la
deuda europea se vuelva mas atractiva en los proximos meses.

Los inversionistas de Asia y de los paises exportadores de petréleo colocaron
sus abundantes ganancias en activos denominados en dodlares en el 2005, en
vista de que la Fed continud elevando las tasas de interés sostenidamente
desde junio del 2004.

El BCE decidi6 el martes pasado mantener estables las tasas de referencia,
en el 2,25 por ciento, aunque el fuerte mensaje anti inflacionario del
presidente del banco, Jean-Claude Trichet, mantuvo viva la expectativa del
mercado respecto de un nuevo aumento de las tasas en marzo.

La entidad monetaria de la zona euro dijo que estaba lista para incrementar
nuevamente las tasas en caso de que fuera necesario, luego de que en
diciembre decidiera romper la estabilidad del costo de los créditos, que se
habia prolongado por cinco afos.

"A mas largo plazo, obviamente si la rentabilidad en Europa comienza a
aumentar en relaciéon con la estadounidense, de manera que haya un
rendimiento mayor en los bonos europeos frente a los de Estados Unidos,
entonces esos flujos tenderan a revertirse porque la gente buscara la mejor
rentabilidad”, dijo Mike Turner, de Aberdeen Asset Management.

No obstante, Turner manifestd que este cambio podria no suceder por el
momento, ya que los rendimientos europeos todavia estan por debajo de los
niveles de Estados Unidos.

Los analistas también esperan que este afio el euro se fortalezca, segun
revel6 un sondeo de Reuters, y prevén que una combinacién de esto con
tasas de interés mas altas en Europa, bien podria llevar a un cambio en el
destino de los flujos de dinero, para dirigirlos a la zona euro.

11
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"Basicamente estamos observando un cambio considerable en el péndulo
entre los fundamentos relativos al crecimiento, las expectativas inflacionarias
y las tasas", manifesté David Brown, economista de Bear Stearns.

"Y si eso dio mas apoyo a la divergencia en los diferenciales (de los bonos de
Alemania y de Estados Unidos) el afio pasado, en el 2006 veremos un giro
hacia otro lado, que llevaria los diferenciales a la convergencia"”, agrego
Brown.

El economista de Bear Stearns dijo que el diferencial de rentabilidad a 10
afos entre los bonos del Tesoro de Estados Unidos y los titulos alemanes
podria estrecharse nuevamente a un rango de entre 70 y 100 puntos basicos
a fin de afio, desde los 122 puntos basicos en que se encuentra actualmente.
Brown prevé gue las tasas de la zona euro alcancen el 3,0 por ciento en el
tercer trimestre de 2006. EI mercado, en tanto, cree ampliamente que se
produciran dos incrementos mas de un cuarto de punto porcentual hacia
fines del afo.

ALTAS TASAS DANARIAN LOS RENDIMIENTOS

No obstante, los comentarios de Trichet sobre que persisten riesgos en el
crecimiento econémico de la zona euro sirven como recordatorio de que los
ajustes monetarios de la regidon podrian producirse a un ritmo muy lento.

Los analistas creen que el BCE tendrad que ser percibido como mas agresivo
en sus intenciones de ajuste, y la Fed mas blanda, antes de que las pizarras
cambien y de que los bonos de Alemania ofrezcan un mejor retorno que los
papeles del Tesoro de Estados Unidos.

Para Andre de Silva, estratega del HSBC, el mercado necesitaria descontar
un recorte en las tasas por parte de la Fed, y serian imprescindibles mas
aumentos en la curva de la zona euro para que sea significativo el impacto
de un cambio en la transferencia regional de fondos.

AUnN si las tasas de interés suben en Europa, podria haber un efecto adverso
en la economia de la regién, ya que los inversionistas quedarian luchando por
alzas en los rendimientos a medida que los bonos a largo plazo también
aumentan.

"Los diferentes prondsticos en las tasas entre el BCE y la Fed podrian ser un
motivo por el cual los inversionistas estarian colocando algunos de sus
petroddlares en euros y esto nuevamente apoyaria al euro frente al délar”,
consider¢ Lionel Oster, de F C Asset Management.

Los paises exportadores de petréleo han visto crecer sus arcas nacionales
debido a que los precios del crudo se dispararon en septiembre. El Banco
Internacional de Pagos, también conocido como el Banco de Basilea, dijo que
la composicion de los depésitos monetarios de la Organizacion de Paises
Exportadores de Petroleo (OPEP) se hizo méas sensible a los cambios en los
diferenciales de las tasas de interés que en el pasado.

"En el contexto actual, un euro mas fuerte haria sufrir a las compaiiias
europeas en el mercado global, que se beneficiaron en el 2005 de un euro
mas débil frente al délar. El cambio podria suceder y eso entonces generaria
un alza en los bonos locales en Europa", concluy6 Oster.

Fuente: Reuters
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| Sydney Australia (06/30/04) |

' Capital Activos

‘ $m % de $m ‘ Ran % de
cambio king cambio

| 1 |Bankof China | 27,602 | 210 |515972 | 2 | 11.1

| | Bejing,People’s Rep. Of China(12/31/04) | | | | |

| 2 |china Construction Bank | 23,530 | 45 | 471,792 |3 | 9.9

| | Bejing,People’s Rep. Of China(12/31/04) | | | | |

| 3 | Indust’l Et Comm. Bank of China | 20,170 | 2.1 | 685135 | 1 | 7.4

| | Bejing,People’s Rep. Of China(12/31/04) | | | | |

| 4  |Hopngkong Et Shanghai Bkg Corp |17,225 | 289 [ 316,317 | 5 | 144

| | Hong Kong (12/31/04) I | | I I

| 5 | Agricultural Bank of China 116,670 | 1.4 | 422,151 | 4 | 17.4

| | Bejing,People’s Rep. Of China(12/31/04) | | | | |

| 6 |National Australia Bank | 15,044 | 6.6 | 282299 | 6 | 45

| | Melbourne, Australia (09/30/04) | | | | |

| 7 | ANZ Banking Group | 9,696 | 156 | 176,456 | 9 | 35.3

| | Melbourne, Australia (09/30/04) | | | | |

| 8 | cCommonwealth Bank Group 18,672 | 233 | 200452 | 7 | 155

| | Sydney Australia (06/30/04) | | | | |

| 9 |Kookmin Bank | 7,803 | 20 | 176,577 |8 | 21

| | Seoul Korea (12/31/04) l | | l l

| 10 | Westpac Banking Corporation | 7,776 | 5.2 | 171,214 | 10 | 10.1

| | | | |

Fuente: The Banker, October 2005
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